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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012 for S.E. Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Otterup, den 28. maj 2013

Direktion

Erik Larsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i S.E. Finans ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S.E. Finans ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for
mindre virksomheder.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 28. maj 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Poul Erik Jacobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet S.E. Finans ApS
Horsebakvej 27
5450 Otterup
Telefax: 64822076

CVR-nr.: 10 42 36 86
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Nordfyns

Direktion Erik Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C

Advokat Focus Advokater I/S
Englandsgade 25
5100 Odense C

Pengeinstitut Danske Bank
Fisketorvet 8 - 10
5100 Odense C
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Beretning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet omfatter formuepleje og handel.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa DKK 154.321, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en negativ egenkapital p4 DKK 569.776.

Kapitalberedskabet

Selskabets kapital er tabt, men selskabet forventer ved egen drift at retablere kapitalen inden
for de nzeste ar.

Pa grundlag af modtaget statteerkleering og fortsat opbakning fra ejerkredsens side, er det ledelsens
opfattelse, at der er tilstraekkelig likviditet til selskabets fortsatte drift.

Der henvises til note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
-18.929 -58.643
-18.929 -58.643
1.306.182 455.337
3 -690.135 -1.541.145
597.118 -1.144.451
4 -751.439 0
-154.321 -1.144.451
-154.321 -1.144.451
-154.321 -1.144.451
6



Balance 31. december

Aktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Vardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2012 2011
DKK DKK

657 657

0 751.439

657 752.096

4.758.342 4.143.641

707.025 278.590

5.466.024 5.174.327

5.466.024 5.174.327




Balance 31. december

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Anpartskapital 200.000 200.000
Overfort resultat -769.776 -615.455
Egenkapital 2 -569.776 -415.455
Kreditinstitutter 5.404.302 4.915.294
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.375 22.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 616.123 611.863
Periodeafgreensningsposter 0 40.125
Kortfristet geeld 6.035.800 5.589.782
Geaeldsforpligtelser 6.035.800 5.589.782
Passiver 5.466.024 5.174.327
Going concern
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter og ejerforhold 6
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Noter til arsrapporten

1 Going concern
Selskabet har pr. 31. december 2012 tabt selskabskapitalen. Selskabet beskaeftiger sig med formueforvaltning,
og har i forbindelse med den gkonomiske krise har veeret store tab pa veerdipapirerne. P& baggrund af dette ars

resultat fgr skat forventes det, at selskabets kapital kan reetableres ved egen drift i de kommende ar.

Med henblik pé at sikre likviditet til den fortsatte drift, har selskabet modtaget stotteerkleering fra
moderselskabet. Det er herefter ledelsens vurdering, at der er tilstrackkelig likviditet til selskabets fortsatte drift.

2 Egenkapital

Overfort
Anpartskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 200.000 -615.455 -415.455
Arets resultat 0 -154.321 -154.321
Egenkapital 31. december 200.000 -769.776 -569.776
2012 2011
DKK DKK
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 24 475 27.000
Andre finansielle omkostninger 647.635 1.514.145
Valutakurstab 18.025 0
690.135 1.541.145
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 751.439 0
751.439 0

5 Eventualposter og agvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedstillelser

Selskabets bankindestaende og vaerdipapirbeholdning er stillet til sikkerhed for selskabets gaeld til kreditinstitut.
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Noter til arsrapporten

6 Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
S.E. Holding af 2001 ApS, Horsebaekvej 27, 5450 Hovedanpartshaver
Otterup
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

S.E. Holding af 2001 ApS, Horsebaekvej 27, 5450 Otterup
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa vardipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

pwc 11



Regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgores pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Valutaterminsforretninger

Finansielle kontrakter indregnes i takt med at de afvikles. Forskellen mellem kostpris og dagsvardi
indgar i periodeafgrensningsposter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel vardi.
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