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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Victor A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 9. marts 2016

Direktion

Ole Nygaard

Bestyrelse

Bo Rhein-Knudsen Per Hgjbjerre Ole Nygaard
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Victor A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Victor A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 9. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jan Kammann Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive produktionsvirksomhed og hermed forbunden virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets hovedaktivitet er uaendret i forhold til tidligere.

Selskabet har i indevaerende regnskabsar overtaget aktiviteten i Dansk Svejse Teknik A/S.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
Af- 08 NedskrivNinger......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirenieenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT .. iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeenneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. .. euuee ettt eeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiieeietie et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnksabsaret..........ccceevverenenenennn..
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note

2015
kr.

64.236.129

-55.324.824
-633.502

8.277.803

130.483
-217.726

8.190.560

-1.693.144

6.497.416

1.000.000
5.497.416

6.497.416

2014
kr.

40.672.015

-35.537.259
-337.575

4.797.181

228.330
-597.468

4.428.043

-1.048.485

3.379.558

0
3.379.558

3.379.558
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015
kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn... 2.165.890
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 1.125.992
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 5 3.291.882
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens 3.291.882
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn... 1.796.321
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiei e eeieeeneens 1.796.321
Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen, 11.769.714
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c....... 14.820.310
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed.............cccooeeeiete. 1.275.727
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 2.579.621
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 447.661
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 30.893.033
7 [ (=) P 1.620.240
OMSZETNINGSAKTIVER.......iitiiiiiiiiiiiiieiienneeneeneeneeneenenes 34.309.594
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 37.601.476
PASSIVER
AKEIEKAPItAl. c .ttt e e e aee 500.000
Overfart OVerskud........eeeeeereieieieieieiieieeieeneeneeeneeannenes 9.578.755
Forslag til udbytte...cooueiiiiiiiiiiiiii e 1.000.000
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 6 11.078.755
Hensaettelse til udskudt skat..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 3.178.000
HENSATTE FORPLIGTELSER........cictiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeneanennes 3.178.000
JYSKE FiN@NS. . eeiiiiieiieii i ei e eieerereeeeeeeeenneeaennnennns 67.905
Langfristede gaeldsforpligtelser............cooiviiiiiiiiiiiiiinniinn, 7 67.905
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 7 29.880
Geeld til pengeinstitutter......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeneenen, 75.440
Modtagne forudbetalinger vedr. ia......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 2.298.901
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccevvvvevnnennnnn. 12.094.185
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 0
Anden Gaeld .. .ooinniiiii i i e e e e e eas 8.778.410
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 23.276.816
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiiiieieeneeneennennenn, 23.344.721
PASSIVER. ..ottt r e e e e e e eeaeeaaaes 37.601.476
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2014
kr.

850.272
0
850.272

850.272

667.838
667.838

4.558.172
9.229.608

0

1.878.633
53.299
15.719.712

1.039.843

17.427.393

18.277.665

500.000
4.081.338
0

4.581.338

966.485

966.485

94.881
94.881

29.880
27.281
1.207.783
5.636.707
133.226
5.600.084
12.634.961

12.729.842

18.277.665
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
72 (2014: 37)

LN 08 QaGEI 1 tuteetireierineeeereeeanneeeseeeannneeesseesnnnaesseanns
PENSIONEN. ...t e
Andre omkostninger til social sikring........cccoeeiiiiiiiiininnnn...
Andre personaleomKkostNiNger......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiienann...

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........ccovvvvivinenenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenannnn.
Reg. af udsk. skat som folge af a&ndret skattesats..................

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, ...ciiieiiiiiiiiiiieiiiniiereineeeennneen.
LI 12T o T PP PP
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccciiiiiiiiiiiiiiiennenn.,
Arets afsKrVNINGEr ....o.uvviiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2015............ccceeeeeeen,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

2015
kr.

35.133.025
3.975.046
489.441
15.727.312

55.324.824

40.527
89.956

130.483

165.000
52.726

217.726

-236.864
1.930.008
0

1.693.144

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.783.527
1.884.619
3.668.146

933.255
569.001
1.502.256

2.165.890

2014
kr.

16.124.647
1.922.898
273.348
17.216.366

35.537.259

213.701
14.629

228.330

292.857
304.611

597.468

0
1.089.648
-41.163

1.048.485

Indretning af
lejede lokaler

0
1.190.491
1.190.491

0
64.499
64.499

1.125.992

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015.......cccccvveenneene. 500.000 4.081.339 0 4.581.339
Forslag til arets resultatdisponering........... 5.497.416 1.000.000 6.497.416
Egenkapital 31. december 2015.............. 500.000 9.578.755 1.000.000 11.078.755
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Jyske Finans........cccceevennenn... 124.761 97.785 29.880 0
124.761 97.785 29.880 0

Eventualposter mv.
Der er stillet arbejdsgarantier for samlet 223 tkr.

Operationel leasing

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa ca. 771 tkr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 24-55 maneder
med en samlet restleasingydelse pa ca. 2.637 tkr.

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser med en arlig lejeudgift pa ca. 2.243 tkr., svarende
til en samlet forpligtelse pa balancetidspunktet pa 7.035 tkr. i uopsigelighedsperioden, som
udlgber i perioden 2018-2020.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Victor Group
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets og sgsterselskaberne Victor Industri A/S og Victor Kaleteknik A/S'
mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S er der afgivet selvskyldnerkaution. Engagementet
udger pr. 31. december 2015, 8.000 tkr.

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S er der afgivet
virksomhedspant pa 5.000 tkr.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Victor A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



