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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for NBE
HOLDING ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabséret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Saby, den 16. november 2015

Direktion

Jannich Hansen Kim Gregersen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i NBE HOLDING ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for NBE HOLDING ApS for regnskabséret 1. juli
2014 - 30. juni 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og érsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 16. november 2015

Kyvist & Jensen

Statsautoriserede Revisorer A/S

Jens Aaen Sten V. Kristensen
statsautoriseret revisor registreret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet NBE HOLDING ApS
Kjeldgaardsvej 2
9300 Saby
CVR-nr.: 34 89 03 07
Stiftet: 18. december 2012
Hjemsted: Frederikshavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Jannich Hansen
Kim Gregersen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriserede Revisorer A/S
Dattervirksomhed NBE GROUP ApS, Frederikshavn
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel og investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab i moderselskabet udger -14 t.kr. mod -8 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 3.697 tkr. mod 3.389 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets bruttoresultat i koncernselskabet udger 36.956 t.kr. mod 26.085 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat
efter skat udger 3.697 t.kr. mod 3.389 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NBE HOLDING ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden NBE HOLDING ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori NBE HOLDING ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgrensningsposter og
indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til handelsveer-
dien af ikke-monetaere aktiver, der efterfalgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetare
aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmessige ver-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fores som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

NBE HOLDING ApS - Arsrapport for 2014/15 7



KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af érets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende udlejning indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedreren-
de varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksom-
heds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeart over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 2-7 ér
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n@rvaerende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til daek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfer beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer méles til berskurs. Verdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsvardi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadmi-
nistration og fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter NBE HOLDING ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sadledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende

ar.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsettes
til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Modervirksomhed Koncern
Note 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Bruttofortjeneste -14.495 -7.538 36.955.878 26.084.792
1 Personaleomkostninger 0 0 -16.923.766 -9.214.461
Afskrivninger af materielle
og immaterielle
anlegsaktiver 0 0 -16.808.268 -15.558.482
Andre driftsomkostninger 0 0 0 -1.275.000
Driftsresultat -14.495 -7.538 3.223.844 36.849
Indtaegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 3.722.855 3.396.693 0 0
Andre finansielle indtegter 560 178 2.214.146 3.231.044
2 Andre finansielle
omkostninger -17.745 -2.793 -167.281 -795.878
Resultat for skat 3.691.175 3.386.540 5.270.709 2.472.015
Skat af arets resultat 5.429 2.548 -1.527.634 862.951
Arets resultat 3.696.604 3.389.088 3.743.075 3.334.966
Minoritetsinteressernes
andel af érets resultat 0 0 -46.471 54.122
Koncernens andel af arets
resultat 3.696.604 3.389.088 3.696.604 3.389.088
Forslag til
resultatdisponering:
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 3.722.855 3.396.693
Disponeret fra overfort
resultat -26.251 -7.605
Disponeret i alt 3.696.604 3.389.088
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014

Anlzgsaktiver
Goodwill 0 0 27.595.715 41.393.572
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 0 0 27.595.715 41.393.572
Grunde og bygninger 0 0 23.779.849 23.669.411
Produktionsanlaeg og
maskiner 0 0 8.740.156 8.795.879
Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 0 0 2.088.952 2.636.031
Materielle anleegsaktiver
under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anleegsaktiver 0 0 0 387.676
Materielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 34.608.957 35.488.997
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 99.601.734 95.878.879 0 0
Andre tilgodehavender 0 0 0 144.000
Finansielle anleegsaktiver i
alt 99.601.734 95.878.879 0 144.000
Anlzegsaktiver i alt 99.601.734 95.878.879 62.204.672 77.026.569
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014

Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 0 0 1.366.700 1.301.152
Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer 0 0 17.773.833 18.912.598
Varebeholdninger i alt 0 0 19.140.533 20.213.750
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 0 5.697.345 5.466.402
Igangverende arbejder for
fremmed regning 0 0 3.402.457 903.634
Tilgodehavende
selskabsskat 1.842.600 59.806 0 0
Andre tilgodehavender 1 0 232.524 1.383.276
Periodeafgransningsposter 0 0 737.842 627.679
Tilgodehavender i alt 1.842.601 59.806 10.070.168 8.380.991
Likvide beholdninger 121.361 2.209 27.790.064 15.599.874
Omsztningsaktiver i alt 1.963.962 62.015 57.000.765 44.194.615
Aktiver i alt 101.565.696 95.940.894 119.205.437 121.221.184
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
11 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 18.547.545 14.824.690 0 0
12 Overfort resultat 80.873.863 80.900.114 99.421.408 95.724.804
Egenkapital i alt 99.546.408 95.849.804 99.546.408 95.849.804
Minoritetsinteresser 0 0 1.376.734 1.330.263
Hensatte forpligtelser
13 Henseattelser til udskudt
skat 0 0 6.922.002 9.657.831
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 6.922.002 9.657.831
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Gealdsforpligtelser
14 Geld til realkreditinstitutter 0 0 3.857.109 6.250.239
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 0 0 3.857.109 6.250.239
Kortfristet del af langfristet
gaeld 0 0 475.000 725.000
Geeld til pengeinstitutter 0 0 10 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 4.375 4.375 2.409.742 2.645.446
Geld til tilknyttede
virksomheder 2.014.913 86.715 0 0
Selskabsskat 0 0 2.461.568 3.270.713
Anden geld 0 0 2.139.595 1.477.232
Periodeafgransningsposter 0 0 17.269 14.656
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 2.019.288 91.090 7.503.184 8.133.047
Geldsforpligtelser i alt 2.019.288 91.090 11.360.293 14.383.286
Passiver i alt 101.565.696 95.940.894 119.205.437 121.221.184
15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
17 Neertstiende parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomhedska- Overkurs ved  Overfort resul-
pital emission tat I alt
Egenkapital 1. juli 2013 125.000 80.929.189 11.406.527 92.460.716
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 3.389.088 3.389.088
Overkurs ved emmision overfort
fra overkurs ved emmision 0 -80.929.189 80.929.189 0
Egenkapital 1. juli 2014 125.000 0 95.724.804 95.849.804
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 3.696.604 3.696.604
125.000 0 99.421.408 99.546.408
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for net-
toopskrivning
Virksomhedska- Overkurs ved efter den indre  Overfort resul-
pital emission  vzerdis metode tat I alt
Egenkapital 1.
juli 2013 125.000 80.929.189 11.427.997 -21.470 92.460.716
Resultatandel 0 0 3.396.693 -7.605 3.389.088
Overkurs ved
emission
overfort til
overfort resultat 0 -80.929.189 0 80.929.189 0
Egenkapital 1.
juli 2014 125.000 14.824.690 80.900.114 95.849.804
Resultatandel 0 3.722.855 -26.251 3.696.604
125.000 0 18.547.545 80.873.863 99.546.408
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2014/15 2013/14
Arets resultat 3.743.075 3.334.966
18 Reguleringer 16.289.037 13.790.994
19 Andring i driftskapital -186.677 11.452.933
Pengestromme fra drift for finansielle poster 19.845.435 28.578.893
Renteindbetalinger og lignende 2.214.145 3.231.044
Renteudbetalinger og lignende -167.281 -795.878
Pengestrom fra ordiner drift 21.892.299 31.014.059
Betalt selskabsskat -5.072.608 -6.767.832
Pengestremme fra driftsaktivitet 16.819.691 24.246.227
Keob af materielle anlaegsaktiver -5.598.497 -28.135.822
Salg af materielle anlaegsaktiver 3.468.126 140.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver 144.000 1.523.500
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.986.371 -26.472.322
Optagelse af langfristet geld 0 6.975.239
Afdrag pa langfristet gaeld -2.643.130 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.643.130 6.975.239
Andring i likvider 12.190.190 4.749.144
Likvider 1. juli 2014 15.599.874 10.850.730
Likvider 30. juni 2015 27.790.064 15.599.874
Likvider
Likvide beholdninger 27.790.064 15.599.874
Likvider 30. juni 2015 27.790.064 15.599.874
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter
Modervirksomhed Koncern
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 0 0 15.823.850 8.202.821
Pensioner 0 0 51.600 40.676
Andre omkostninger til
social sikring 0 0 107.100 73.080
Personaleomkostninger i
ovrigt 0 0 941.216 897.884
0 0 16.923.766 9.214.461
Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere 0 0 33 23
Modervirksomhed Koncern
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
2.  Andre finansielle
omkKkostninger
Renter, tilknyttede
virksomheder 8.637 2.787 0 0
Andre renteomkostninger 9.108 6 167.281 795.878
17.745 2.793 167.281 795.878
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
3.  Goodwill
Kostpris 1. juli 2014 0 0 68.989.286 68.989.286
Kostpris 30. juni 2015 0 0 68.989.286 68.989.286
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2014 0 0 -27.595.714 -13.797.857
Arets nedskrivninger 0 0 -13.797.857 -13.797.857
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2015 0 0 -41.393.571 -27.595.714
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 0 0 27.595.715 41.393.572

NBE HOLDING ApS - Arsrapport for 2014/15 21



KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

Modervirksomhed Koncern

30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2014 0 0 24.297.749 6.944.520
Tilgang i arets lob 0 0 2.263.630 17.353.229
Afgang i arets lob 0 0 -1.614.300 0
Kostpris 30. juni 2015 0 0 24.947.079 24.297.749
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2014 0 0 -628.338 -251.278
Arets af-/nedskrivninger 0 0 -686.870 -377.060
Af-/nedskrivninger,
athaendede aktiver 0 0 147.978 0
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2015 0 0 -1.167.230 -628.338
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 0 0 23.779.849 23.669.411
Ejendomsvurdering 1.
oktober 2014 0 0 35.950.000 36.200.000

Modervirksomhed Koncern

30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
Produktionsanlzeg og
maskiner
Kostpris 1. juli 2014 0 0 10.665.542 2.522.699
Tilgang i arets lob 0 0 1.526.955 8.142.843
Kostpris 30. juni 2015 0 0 12.192.497 10.665.542
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2014 0 0 -1.869.663 -943.309
Arets nedskrivninger 0 0 -1.582.678 -926.354
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2015 0 0 -3.452.341 -1.869.663
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 0 0 8.740.156 8.795.879
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
6.  Andre anlzg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2014 0 0 3.585.334 1.451.992
Tilgang i érets lab 0 0 1.807.912 2.252.342
Afgang i arets lob 0 0 -2.436.035 -119.000
Kostpris 30. juni 2015 0 0 2.957.211 3.585.334
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2014 0 0 -949.303 -471.092
Arets af-/nedskrivninger 0 0 -397.604 -517.878
Arets af- og nedskrivninger
pa athaendede og
udrangerede aktiver 0 0 478.648 39.667
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2015 0 0 -868.259 -949.303
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 0 0 2.088.952 2.636.031
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
7.  Materielle anlegsaktiver

under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2014 0 0 387.676 0
Tilgang i érets lab 0 0 0 387.676
Afgang i rets lab 0 0 -387.676 0
Kostpris 30. juni 2015 0 0 0 387.676
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 0 0 0 387.676
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed
Kostpris 1. juli 2014 81.054.189 81.054.189 0 0
Kostpris 30. juni 2015 81.054.189 81.054.189 0 0
Opskrivninger 1. juli 2014 42.420.404 25.225.854 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 17.520.712 17.194.550 0 0
Opskrivninger 30. juni
2015 59.941.116 42.420.404 0 0
Afskrivninger pa goodwill
1. juli 2014 -27.595.714 -13.797.857 0 0
Arets afskrivninger pé
goodwill -13.797.857 -13.797.857 0 0
Afskrivninger pa goodwill
30. juni 2015 -41.393.571 -27.595.714 0 0
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 2015 99.601.734 95.878.879 0 0
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
NBE GROUP ApS Frederikshavn 100 %
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli
2014 125.000 125.000 125.000 125.000
125.000 125.000 125.000 125.000
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
10. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1.
juli 2014 0 80.929.189 0 80.929.189
Overkurs ved emission
overfort til overfort resultat 0 -80.929.189 0 -80.929.189
0 0 0 0
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
11. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vardis metode
Reserve for opskrivninger
1.juli 2014 14.824.690 11.427.997 0 0
Resultatandel 3.722.855 3.396.693 0 0
18.547.545 14.824.690 0 0
NBE HOLDING ApS - Arsrapport for 2014/15 25
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Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
12. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli
2014 80.900.114 -21.470 95.724.804 11.406.527
Arets overforte overskud
eller underskud -26.251 -7.605 3.696.604 3.389.088
Overkurs ved emmision
overfort fra overkurs ved
emmision 0 80.929.189 0 80.929.189
80.873.863 80.900.114 99.421.408 95.724.804
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
13. Hens=zttelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. juli 2014 0 0 9.657.831 11.921.157
Udskudt skat af arets
resultat 0 0 -2.735.829 -2.263.326
0 0 6.922.002 9.657.831
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
14. Geeld til
realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 0 0 4.332.109 6.975.239
0 0 4.332.109 6.975.239
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 -475.000 -725.000
0 0 3.857.109 6.250.239
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 1.957.000 3.350.000
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Noter

15.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 4.332 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2015 udger 9.300 t.kr.

16. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og heafter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
17. Nertstiende parter
Ejerforhold
Folgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af selskabskapitalen:
Kim Gregersen,
Jannich Hansen,
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 16.808.268 15.558.482
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 0
Andre finansielle indtaegter -2.214.146 -3.231.044
Andre finansielle omkostninger 167.281 795.878
Skat af arets resultat 1.527.634 -862.951
Zndring af praksis ved indregning af tilknyttet virksomhed 0 255.629
Ovrige reguleringer 0 1.275.000
16.289.037 13.790.994
19. Endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 1.073.217 4.014.084
Andring i tilgodehavender -1.689.177 6.336.840
Zndring i leverandergeld og anden geeld 429.283 1.102.009
-186.677 11.452.933
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