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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for J.
Hougaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. maj 2013

Direktion

Jan Hougaard



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i J. Hougaard Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for J. Hougaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabslovenselskabets

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 31. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele samt andre vardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet udviser et overskud pa 1.292 tkr og egenkapitalen udger 11.291 tkr. mod 10.096 tkr. i 2011.
K/S Faaborgvej forventes begaeret konkurs i 2013, hvorfor selskabet har nedskrevet kapitalandele samt
tilgodehavender til 0 kr. Dette har pavirket arets resultat negativt med 1,4 mio. kr.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for J. Hougaard Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter andre vaerdipapirer, der males
til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2012 2011
kr. kr.
BRUTTOTAB.....eiitiiiiiitiiieieieeieereeeaeeenaeeaneeaneanneennns -111.659 -22.670
Indtaegter af vaerdipapirer.....cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.246.002 -520.804
Finansielle indtagter......oovuiiiiiiiiiiiiiiii i cr e 252.549 395.649
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eii e, -24.137 -577.961
RESULTAT FOR SKAT ...nutiitiiiiiiieieeieeieeieenneennennneannns 1.362.755 -725.786
Skat af Arets resUltat.......ocoeueueeeeieenireieieeieieeeiereeaenenanns 1 -63.307 -237.278
ARETS RESULTAT ...cvniiiiiiiieiieeieeieeeeeieeteeneeaeereeneenennns 1.299.448 -963.064
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret........vuvuerieieieneneerenenieieneneennnnn, 1.500.000 96.600
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........c.ccoeevineein. 0 -40.808
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -200.552 -1.018.856

FALT. e 1.299.448 -963.064
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder...........c.............
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.......................
Andre tilgodehavender........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiininnnens.
Finansielle anlaegsaktiver...........c...coiiiiiiiiiinin...

ANLAGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos dattervirksomheder

Andre tilgodehavender........ccocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnens.
Tilgodehavende selskabsskat.........cccevviiiiiiiiiiiiinnen.,
Tilgodehavender.........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e,

Andre Vaerdipapirer...o.veeeeeieeieeieiireiieeeineeeenaeenas
Vaerdipapirer.....ccooviiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ... ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud........cooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennaens
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............cce.vvenen...
EGENKAPITAL ...oontitiiiiiiieiiieseieiereeieeneenae e
Hensaettelse til udskudt skat........c.cccoeviiiiiiiiiinn...
HENSATTE FORPLIGTELSER........cccevviiiiiiiiiinnannnn.

Geeld til pengeinstitutter......ccooviviiiiiiiiiiiiiiiiennnnn..
Selskabsskat.......ovvuiiiiiiiiiiiii i
Anden gaeld...coiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............c..cooeiniinn.

GALDSFORPLIGTELSER......cccvviiiiiiiiiiiiiiinininens

PASSIVER......coiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012

kr.

80.670
8.579.044

0

2 8.659.714
8.659.714
356.694

289.975

41.872

688.541

2.451.666
2.451.666

3.140.207

11.799.921

125.000
9.674.135
1.500.000

3 11.299.135

456.952

456.952
23.834

0

20.000
43.834
43.834

11.799.921

2011
kr.

0
5.760.427
169.688
5.930.115
5.930.115
0

250.501

0

250.501

4.598.343
4.598.343

4.848.844

10.778.959

125.000
9.874.687
96.600
10.096.287
393.645
393.645
42.616
76.411
170.000
289.027
289.027

10.778.959
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NOTER
2012 2011
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0 80.153
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 0 -7.421
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 63.307 164.546
63.307 237.278
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
datter- vaerdipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2012......cccvvvivinerenneenannnns 0 9.236.880 169.688
TilGANG . e et 80.670 543.200 859.727
Kostpris 31. december 2012............c...c...e.. 80.670 9.780.080 1.029.415
Nedskrivninger 1. januar 2012........ccccvenenn... 0 -3.476.454
Aretsregulering........cccoveviuviiiiiniininiininnnn. 0 2.275.418 -1.029.415
Nedskrivninger 31. december 2012.............. 0 -1.201.036 -1.029.415
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.. 80.670 8.579.044 0
Egenkapital
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Anpartskapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2012......cccevvvennenn. 125.000 9.874.687 96.600 10.096.287
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -96.600 -96.600
Forslag til arets resultatdisponering........... -200.552  1.500.000 1.299.448
Egenkapital 31. december 2012.............. 125.000 9.674.135 1.500.000 11.299.135

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet har stillet limiteret kaution begranset til 728 tkr. for Rolighedsvej 7
ApS engagement med Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har afgivet prorata selvskyldnerkaution for de 26% rangsidste realkreditlan
vedrgrende Mathilde Parken A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for max. 1.500 tkr. for K/S Aalborg Retail.
Herudover er der forpligtelse til indbetaling af 90% af skattevaerdien af underskud efter
maksimale afskrivninger.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution pa 750 tkr. vedrgrende realkreditlan i
K/S Aarhus Retail. Herudover er der forpligtelse til indbetaling af 90% af skattevaerdien af
underskud efter maksimale afskrivninger.

Selskabet har afgivet begraenset prorata kaution pa 400 tkr. vedrarende lan i Messinavej A/S.

Selskabet har afgivet prorata selvskyldnerkaution for K/S Faaborgvej. Haeftelsen belgber sig
til til ca. 1,7 mio. kr. Selskabet kautionere endvidere for de rangsidste realkreditlan i K/S
Faaborgvej.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Investeringsforeningsbeviser til en kursvaerdi pa 1.018 tkr. ligger til sikkerhed for
mellemvaerende med banken.
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