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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2010 - 30. september
2011 for K. Aaholm Holding ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2010 - 30. september 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 5. december 2011

Direktion:

Kenn Aaholm Pedersen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaveren i K. Aaholm Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for K. Aaholm Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2010 - 30.
september 2011 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter samt
ledel sesberetningen. Arsregnskabet og |edel sesberetningen udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleayge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflagge et
arsregnskab og en ledelsesberetning uden vassentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fgjl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmasssig regnskabspraksis og
udevel se af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisorsansvar og den udferterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledel sesberetningen pa grundlag af
vores revision. Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa
at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet og ledel sesberetningen. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet og |edel sesberetningen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgl. Ved risikovurderingen overveer revisor interne
kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdel se og aflasggelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegarelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne,
men ikke med det formadl at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den
samlede praesentation af arsregnskabet og | edel sesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2010 - 30. september 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt at
ledel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Brgnderslev, den 5. december 2011

BDO Statsautoriseret revisionsaktiesel skab

Peter Maller
Statsautoriseret revisor



IBDO 7

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at gje kapitalandel i dattersel skab samt investering i vaardipapirer.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsar ets afsutning
Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse

Arsrapporten for K. Aaholm Holding ApS for 1. oktober 2010 - 30. september 2011 er aflagt i
overensstemmelse med den danske arsregnskabsl ovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse
B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncer nregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 om regnskabsaflagggelse for mindre koncerner, nar koncerninterne poster
elimineres.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtesgter 1 takt med, a de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQJREL SEN

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtesggter og -omkostninger, godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med
de belab, der vedrarer regnskabsiret.

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerel sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

K. Aaholm Holding ApS e sambeskattet med en danske virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
De sambeskattede selskaber indgéar i acontoskatteordningen.



IBDO 9

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i dattervirksomhed méles i modersel skabets bal ance efter den indre vaardis metode.

Kapitalandel i dattervirksomhed males i balancen til den forholdsmasssige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagy
af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillasg eller fradrag af resterende vaadi af positiv
eller negativ goodwill efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien.

Dattervirksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veadi mdes til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaadipapirer, der malestil dagsvaadi pa balancedagen. Barsnoterede vaadipapirer malestil barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemasssig vaadi af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indeveaende ar er
anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser
Gadd i mvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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RESULTATOPGYRELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note

DRIFTSRESULTAT oot
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder.............
Andrefinansielle indtaegter.........cccoooevieecieccec v,
@vrige finansielle OMKOStNINGEY .........c.cvvererieniereee e
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..o
Skat af ordinaat resultat..........ccocceeveeieieenecie e 1

ARETS RESULTAT oot e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabSaret ...........cccceveuererererercrcreeeeeeeenenes
Ekstraordinaat udbytte...........ccoevinininineeeee e
Reserve for nettoopskrivninger efter den indre vaadis

2010/11
kr.

-13.204
1.147.227
148.018
-401.962
880.079
66.796

946.875

0
820.000

-1.303.851
1.430.726

946.875

10

2009/10
tkr.

-7

3.159
50
-6

3.196

3.187

1.760
1.330

3.187
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BALANCE 30. SEPFTEMBER

AKTIVER Note 2011 2010

kr. tkr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............cccoevvveveennen. 2 15.977.568 17.280
Finansielle anlaegsaktiver ... 15.977.568 17.280
ANLZEGSAKTIVER ..o 15.977.568 17.280
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ....................... 0 849
Tilgodehavende SKat ............ceverveieenenenee e 139.546 0
Tilgodenavender ... 139.546 849
Andre vaadipapirer og kapitalandele.............cccoeoeverinenennnne 3.366.496 1.251
Vardipapirer og kapitalandele ..., 3.366.496 1.251
Likvide beholdninger .......ccooiirinineneneeeeeeee e 19.977 53
OMSAETNINGSAKTIVER ..o 3.526.019 2.153

AKTIVER o 19.503.587 19.433
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BALANCE 30. SEPFTEMBER

PASSIVER Note
ANPartsKapital .........ccceeieeiiiee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis

OVEf@rt reSUlaL ...........cceevveeiie e
Fordlag til udbytte.........cceeviieeiiee e

EGENKAPITAL oot 3
Gadd til tilknyttede virksomheder ...........ccocvveeieneneecienn
SKYIAIQ SKaL.......coieeeeeeeieee e
ANAEN QAT ...
Kortfristede gaddsforpligtelser .......ccovveeniiiinnneeeee,
GZALDSFORPLIGTELSER ....ccooiieeeeeeeeeeee e

PASSIVER ..o

Eventualposter mv. 4

Pantssgtninger og sikker hedsstillelser 5

2011
kr.

595.000
5.980.690
11.931.724
0
18.507.414
986.173

0

10.000
996.173
996.173

19.503.587

12

2010
tkr.

595
7.285
10.500
97
18.477
836
120
956
956

19.433



IBDO

NOTER

1. Skat af ordinaert resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............ccccuee....

Skat af ordinaat reSUItat ......ooeeeeeeeeeeee e

2. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

KOSIPIIS, PrIMO .o e
KOSLPrIS, UITIMO ..o

Op-/NedsKrivninger, PrimO ........ccooceeeereereeieseesesee e seeeeens
RESUITAL ...
(8 o o) 1 L=
Op-/Nedskrivninger, Ultimo .......cccoceveenienienereee e

Regnskabsmaessig vaardi, Ultimo .......cccoeceevveveveecececeee,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Aaholm Holding ApS, Aalborg ......cccceeeveniennneeieeeeens
3. Egenkapital

Reserve for
Anpartskapital opskrivninger

Egenkapital, primo ................ 595.000 7.284.541
Udloddet udbytte ................... 0 0
Aretsresultat .......occovverreenenne. 0 -1.303.851
Egenkapital, ultimo ............. 595.000 5.980.690

4. Eventualposter mv.
Ingen.

5. Pantssetninger og sikker hedsstillelser
Ingen.

13
2010/11 2009/10
kr tkr.
.................... -66.796 9
.................... -66.796 9
Kapitalandelei
tilknyttede virksomheder
.............................. 9.996.878
.............................. 9.996.878
.............................. 7.283.463
.............................. 1.147.227
.............................. -2.450.000
.............................. 5.980.690
.............................. 15.977.568
Egenkapital Resultat  Ejerandel %
22.825.098 1.638.895 70
Overfert Fordag til
resultat udbytte | alt
10.500.998 96.600 18.477.139
0 -96.600 -96.600
1.430.726 0 126.875
11.931.724 0 18.507.414



Denne side er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om

indsendelsesmetoden

Denne arsrapport er afleveret og signeret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder séledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamlingen eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet
erklagring.

Arsrapporten er modtaget den 2. januar 2012



