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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31. decem-

ber 2014 for DFI Advice A/S.

Koncern- og drsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgorelse

om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Det er vores opfattelse, at koncern- og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets akti-
ver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i koncernen og moder-
selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 11. marts 2015

Direktion

Robert Thiesen

Bestyrelse

Arne Clausen Poul Mortensen Soren Noringtiis
Formand Nastformand

Alfred Grinderslev Bertil Jacobi Andreas Clausen



Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i DFI Advice A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for DFI Advice A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultat- og totalindkomstopgorelse, balance, egenkapitalopgoerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel vitksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for,

om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i koncernregnskabet
og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab,

der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt

en vurdering af den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets akti-

ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regn-

skabsdret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.



Den uafthaengige revisors erkleringer - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel vitksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger

i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og arsregnskabet.
Kobenhavn, den 11. marts 2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Rudkjer

Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller anden i denne forbin-

delse efter bestyrelsens skon afledt eller stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke varet usedvanlige forhold eller usikkerhed ved indregning og miling i det forgangne ér.

Usadvanlige forhold

Koncernen og moderselskabet har ikke i dret haft usedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

DFI Advice har sammen med en ny investor indskudtialt 5,5 mio. kr. i ny kapital i Dansk Formue- & Investerings-
pleje A/S, Fondsmaglerselskab med henblik pé at udvikle fondsmaglerselskabet ydetligere, og udnytte de store mulig-
der fondsmaglerselskabet ser for at forege forretningsomfanget i en tid hvor mange investorer soger imod uathaengig
individuel radgivning. DFI Advice A/S tegner sig for 0,5 mio. kr. af den nye kapital. DFI Advice har herefter en ejeran-
del i Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaeglerselskab pa 89 pct.

Regnskabséret 2014 har for savel koncernen som moderselskabet ikke forlobet tilfredsstilende. Koncernen har i 1. halvar
2014 ansat yderligere 2 medarbejdere ned henblik pa en fortsat ekspansion, der bl.a. blev muliggjort med den gennemforte

kapitalforhojelse i Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaglerselskab.

Koncernens resultat andrager kr. 2.987.961 mod kr. 5.983.361 i 2013. Moderselskabets resultat andrager kr. 2.987.961
mod kr. 5.983.361 1 2013. Savel koncernens som moderselskabets resultat er vaesentligt pavirket af en gevinst ved ejerfor-
skydning pa kr. 3.925.257 og udviklingen i portefoljer under forvaltning samt kursniveauet pa aktie- og obligations-

markedet.

Koncernens og moderselskabets seneste forventning til drsresultatet var et positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Med baggrund i ansxttelsen af yderligere 2 medarbejdere med henblik pa en fortsat ekspansion, der bl.a. blev muliggjort
med den gennemforte kapitalforhojelse i Dansk Formue- & Investetingspleje A/S, Fondsmeaglerselskab forventer sivel

koncernen som moderselskabet et negativt resultat i niveauet 1,2 mio. kr. 1 2015.



Ledelsesberetning - fortsat

Videnressourcer

Vasentlige videnressourcer, der har betydning for den fremtidige indtjening, er:

Medarbejdernes faglige erfaring og kompetence.
Medarbejdernes kontaktflade.
Systemer og metoder til lobende analyse af relevante forhold i forbindelse med investeringspro-

cessen.

Engagerede og motiverede medarbejdere er afgorende for koncernens og moderselskabets fortsatte drift og udvikling. Det
er en central mélsetning, at koncernen og moderselskabet lobende er i stand til at fastholde og tiltrekke kompetente med-

arbejdere.

Seaerlige risici
Koncernens og moderselskabets mél er at fastholde koncernens og moderselskabets positive omdemme som kapitalforval-
ter. Seetlig risiko er derfor tab af omdemme, fald i formue under forvaltning og indtegter som folge af performance under

det mélsatte. Operationelle risici er begreensede og vedrorer primert afviklingsrisici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Sammen med samarbejdspartnere undersoger koncernen og moderselskabet mulighederne for pa rentabel vis at medvirke

ved etableringen af investeringsselskaber i Danmark.

Ledelseshverv

Direktor Robert Thiesen

Folgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse for

direktor Robert Thiesen:

Bestyrelsesmedlem i:

DFI Invest 1 A/S (formand)
DFI-MS-EQT Invest A/S (formand)
Industri Invest Syd A/S (formand)



Ledelsesberetning - fortsat
Ledelseshverv - fortsat

Bestyrelse

Direktor Poul Mortensen
Bestyrelsesmedlem i:
Housecenter A/S

Langsigtet Erhvervs Finansiering

Advokat Sgren Noringriis
Bestyrelsesmedlem i:

Mark E. Hartwig A/S

DFI Invest 1 A/S

Miller Pen Co. A/S
DFI-MS-EQT Invest A/S

Direktor i:
Advokatfirmaet Bonde & Noringtiis ApS
Noringriis Consulting ApS

Statsautoriseret revisor Alfred Grinderslev
Direktor i:

Grinderslev Management ApS

Advokat Bertil Jacobi

Bestyrelsesmedlem i :

Topsoe-Jensen & Schroder A/S (formand)
Danstruct A/S (formand)

Ellen Margrethe og Ebbe Robberts Fond (formand)
Direktor Viggo E Thiesens Legatfond (formand)
Georg Hirms Legat (formand)

Direktor Andreas Clausen
Bestyrelsesmedlem i:

HKS Invest Senderborg A/S
Arthur og Hubert Miillers Fond

Direktor i:

A& AC ApS



Ledelsesberetning - fortsat
Ledelseshverv - fortsat

Bestyrelse - fortsat

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 9, hvortil henvises.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Moderselskabet udbetaler kr. 1.000.000 i udbytte for regnskabsiret 2014.



Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2014

Resultatopgarelse
Renteindtegter

Renteudgifter

Netto renteindtegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
Note kr. kr. k. kr.

6 46.001 38.416 83.726 36.356
7 -9.526 -39.207 -9.611 -467.752
36.475 -791 74.115 -431.396
0 1.440.000 0 1.440.000
0 350.000 10.856.011 12.714.048
5 36.475 1.789.209 10.930.126 13.722.652
8 -15.817 6.392.806 -23.239 4.617.404
9 -891.896 -3.015.960 -11.402.815 -12.150.401
-218.572 -145.714 -527.649 -675.877
3.930.852 329.747 3.925.257 0
2.841.042 5.350.088 2.901.680 5.513.778
10 146.919 633.273 86.281 469.583
2.987.961 5.983.361 2.987.961 5.983.361




Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2014 - fortsat
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Note

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat
Anden totalindkomst

Skat af anden totalindkomst

Arets totalindkomst i alt

Fordeles pa
Moderselskabets aktionzrer

Minoritetsinteresser

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret

Ovetfort til neste ar

Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
kr. kr. k. kr.
2.987.961 5.983.361 2.987.961 5.983.361
0 0 0 0
0 0 0 0
2.987.961 5.983.361 2.987.961 5.983.361
2.987.346 5.983.361
615 0
2.987.961 5.983.361
1.000.000 1.500.000
1.987.961 4.483.361
2.987.961 5.983.361




Balance pr. 31. december 2014

Note
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanket 1
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvardi
Aktier mv.
Kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 12
Immaterielle aktiver
Ovrige materielle aktiver 13
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 14

Andre aktiver

Periodeafgransningsposter

Aktiver i alt

11

Moderselskab Koncernen

2014 2013 2014 2013
468.226 46.437 2.383.602 579.242
330.403 352.500 330.403 352.500
2.554.688 4.931.946 7.535.670 4.931.946
2.000.080 2.000.080 2.000.080 2.000.080
8.700.519 4.270.279 0 0
0 0 69.636 160.312
1.165.714 1.384.286 2.011.098 2.448.071
142.000 214.000 142.000 214.000
635.080 866.033 499.139 412.858
136.934 595.376 3.461.243 4.524.300
298 136.751 663.520 556.903
16.133.942 14.797.688 19.096.391 16.180.212




Balance pr. 31. december 2014 - fortsat

Andre passiver

Gald i alt

Aktiekapital
Overfort overskud eller underskud
Minoritetsinteresser

Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Passiver i alt

Ovrige noter, herunder eventualforpligtelser

Note

15

16-20

12

Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
kr. k. kr.

70.338 221.429 1.957.442 1.603.953
70.338 221.429 1.957.442 1.603.953
2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
12.763.604 10.776.259 12.763.604 10.776.259
0 0 1.075.345 0
1.000.000 1.500.000 1.000.000 1.500.000
16.063.604 14.576.259 17.138.949 14.576.259
16.133.942 14.797.688 19.096.391 16.180.212




Egenkapitalopgorelse for koncernen for 2014

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Anden totalindkomst

Avrets totalindkomst i alt
Kapitaltilforsler eller -nedsattelser
Minoritetsinteresser

Udbetalt udbytte

Udlodning til ejere

Egenkapital 31. december 2014

Egenkapital 1. januar 2013
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst i alt
Kapitaltilforsler eller -nedsattelser
Udbetalt udbytte

Udlodning til ejere

Egenkapital 31. december 2013

13

Overfort Foreslaet
overskud Minori- udbytte
Aktie- eller tets- for regn-
kapital underskud  interesser skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
2.300.000 10.776.258 0 1.500.000 14.576.258
0 2.987.346 615 0 2.987.961
0 0 0 0
0 2.987.346 615 0 2.987.961
0 0 1.074.730 0 1.074.730
0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
0 -1.000.000 0 1.000.000 0
2.300.000 12.763.604 1.075.345 1.000.000 17.138.949
2.300.000 6.292.898 0 1.000.000 9.592.898
0 5.983.361 0 0 5.983.361
0 0 0 0 0
0 5.983.361 0 0 5.983.361
0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 -1.500.000 0 1.500.000 0
2.300.000 10.776.258 0 1.500.000 14.576.259
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Noter

1. Vasentlig anvendt regnskabspraksis og ndringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgorelse om finansielle

rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgorelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til drsrapporten for 2013..

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskabspraksis, som har serlig betydning for regnskabsafleggelsen for

DFI Advice A/S i note 1. Preesentationen af den ovrige anvendte regnskabspraksis fremgir af note 20.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrorer. Provisioner og gebyrer ved-
rorende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.
Honorarer for at gennemfore en given transaktion, for eksempel provisioner og gebyrer vedrorende kapitalforvaltning,

indtegts-/omkostningsfores, nir transaktionen er gennemfort.

Balancen
Obligationer til dagsvardi
Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsvardi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen

for det pagaldende marked pd balancedagen. Udtrukne obligationer males til nutidsvardien.

Aktier
Aktier males til dagsvaerdi. Dagsvardien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgores efter lukkekursen pa balance-

dagen.

Dagsvardien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og lignende eller
alternativt kapitalvardiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pa-

lidelig dagsveerdi, méles til kostpris.

Fastleggelse af dagsvaerdi
Dagsveerdien er det belob, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale

omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil blive modtaget
ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare

hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dagsvardien ved hjzlp af alminde-



Noter

1. Vasentlig anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis - fortsat
Fastleggelse af dagsvaerdi - fortsat

ligt anerkendte veerdiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.
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Noter

2. Vasentlige regnskabsmessige skon, forudsatninger og usikkerheder
Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsztninger, der medforer brug af regnskabsmessige skon. Disse skon
foretages af koncernens og moderselskabets ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske

erfaringer som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebarer en hojere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og sken er

vasentlige for regnskabet, er folgende:

*  Miling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter

*  Maling af udskudte skatteaktiver

Miling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsvardien er det belob, som et aktiv kan omszattes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale

omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsveardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastszttes til den pris, der vil blive modtaget
ved salg pa balancedagen, eller hvis en sidan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare
hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dagsvardien ved hjzlp af alminde-

ligt anerkendte vardiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Dagsverdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og lignende eller
alternativt kapitalvaerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgore en pa-

lidelig dagsveardi, males til kostpris.

Miling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemassige underskud, i den udstraekning det anses for sandsyn-
ligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes.
Fastleggelse af, hvor stort et belob, der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa skon over det sandsynlige
tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetter over koncernens og moderselskabets udvikling
er forbundet med skon over det sandsynlige tidspunkt og storrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Pr. 31. decem-
ber 2014 har koncernen og moderselskabet vurderet, at et udskudt skatteaktiv pa henholdsvis kr. 991.846 og

kr. 1.049.044 vedrorende skattemessigt underskud vil kunne realiseres inden for en rimelig periode pa 3 ér.
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Noter

3. Koncernens finansielle risici og politikker samt mal for styringen af finansielle risici
Koncernen er eksponetet over for forskellige typer af risici. Formalet med koncernens politikker for risikostyring er at mini-

mere de tab, der kan opstd som folge af menneskelige fejl og maskinelle handelser.

Koncernen udvikler lobende sine verktojer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker koncernen. Kon-
cernens bestyrelse fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lobende rappor-

tering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Risikostyringspolitikker er tilrettelagt med henblik p4 at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter og tilgodehavender hos
kunder ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Bestyrelsen modtager hvert kvartal rapport vedrorende koncer-
nens overholdelse af kreditpolitikken, herunder storrelsen af tilgodehavender hos kunder og tilgodehavender med forhojede

eller serlige risici.

Markedsrisiko
Koncernens markedstisiko styres via fastsatte limits for en raekke risikomél. Opgorelse, overvigning og rapportering af
markedsrisici sker pa daglig basis. Koncernens bestyrelse modtager hvert kvartal rapport vedrorende overholdelse af renteri-

sici og risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab fastlagges ud fra
en malsztning om at sikre et tilstrekkeligt likvidt og stabilt likvidt beredskab. Koncernens bestyrelse modtager hvert kvartal
rapport vedrorende overholdelse af koncernens mal for likviditetsreserve. Falder likviditetsreserven til under et af bestyrelsen
fastsat niveau, skal bestytelsen straks informeres herom. Udviklingen i koncernens likviditetsreserve stresstestes minimum

hvert kvartal og bestyrelsen modtager rapport vedrorende stresstestresultatet.

Operationel risiko
Koncernen har, med henblik pd at mindske tab som folge af operationelle risici, udarbejdet politikker, herunder politikker
vedrerende it og forsikringsmessig afdaekning af risici samt it-beredskabsplan og beredskabsplan til handtering af storre

driftsforstyrrelser.
Koncernens forretningsgange foreskriver kontrolprocedurer, der i videst muligt omfang kan medvirke til, at koncernen kan
undga tab. Compliance rapporterer hvert kvartal til koncernens ledelse vedrerende blandt andet overholdelse af foreskrevne

kontrolprocedurer.

Koncernens bestyrelse har vedtaget rammer vedrorende kvartalsvis rapportering om tab og straks rapportering om storre tab.



Noter

3. Femarsoversigt for koncernen

Hoved- og nagletal
Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Arets resultat

Balance
Egenkapital

Aktiver i alt

Nogletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone
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2014 2013 2012 2011 2010

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10.930 13.723 11.001 9.601 14.147
-23 4.617 3.138 550 675
11.403 12.150 10.131 9.243 9.662
2.987 5.983 3.581 614 3.230
17.139 14.576 9.592 6.212 7.597
19.096 16.180 13.724 10.502 12.795
741,7 558,4 372,7 266,8 250,2
173,3 128,0 62,4 68,8 42,6
173,3 128,0 62,4 68,8 349
18,3 459 46,6 5,1 70,5
18,8 49,8 453 8,9 54,0
1,24 1,43 1,35 1,04 1,39
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5. Nettorente- og gebyrindtagter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder
Koncernen og moderselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtegter pa aktivitetsomrader. Det er vurderet, at der
ikke er vaesentlige afvigelser mellem koncernens og moderselskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der gives der-

for ikke segmentoplysninger.

Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.

6. Renteindtegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.234 3.519 24.730 10.854
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 26.026 14.726 26.026 5.331
Obligationer 17.885 20.171 32,114 20.171
Ovrige renteindtaegter 856 0 856 0

46.001 38.416 83.726 36.356
7. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 5.799 9.320 5.884 22.969
Indlan og anden gald 0 29.887 0 29.887
Ovrige renteudgifter 3.727 0 3.727 414.896

9.526 39.207 9.611 467.752

8. Kursreguleringer
Obligationer -15.817 -7.194 -23.239 -1.782.596
Aktier mv. 0 6.400.000 0 6.400.000

-15.817 6.392.806 -23.239 4.617.404
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9. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter

Ovrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Personaleudgifter

Lon

Pension

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lonsummen

Personaleudgifter i alt

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskzftigede

Direktionen
Fast vederlag

Direktor Robert Thiesen

Vedetlag til direktion i alt

Samlede pensionsforpligtelse til direktionen

Bestyrelsen

Bestyrelsesformand Arne Clausen
Nastformand Poul Mortensen
Bestyrelsesmedlem Soren Noringtiis
Bestyrelsesmedlem Alfred Grinderslev
Bestyrelsesmedlem Bertil Jacobi

Bestyrelsesmedlem Andreas Clausen
Vederlag til bestyrelsen i alt

Samlede pensionsforpligtelser til bestyrelsen
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Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013

kt. kt. kt. kt.
670.469 2.829.646 7.974.458 8.771.994
221.427 186.314 3.428.357 3.378.407
891.896 3.015.960 11.402.815 12.150.401
610.317 2.589.863 7.774.012 7.974.711
0 0 19.920 16.200
60.152 239.783 140.637 748.354
0 0 39.889 32.729
670.469 2.829.646 7.974.458 8.771.994
0 0 9 8
251.163 1.073.570 1.856.264 2.090.489
251.163 1.073.570 1.856.264 2.090.489
0 0 0 0
80.000 80.000 80.000 80.000
55.000 0 55.000 0
55.000 145.000 55.000 145.000
55.000 55.000 55.000 55.000
55.000 55.000 55.000 55.000
55.000 55.000 55.000 55.000
355.000 390.000 355.000 390.000
0 0 0 0
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9. Udgifter til personale og administration - fortsat
Ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Fast vederlag
Vedetlag til ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen i alt

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Samlede pensionsforpligtelse til ansatte med

indflydelse pi risikoprofilen

Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirk-

somhed, der udferer den lovpligtige revision

10. Skat
Aktuel skat af arets indkomst
Andring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent

Zndring i udskudt skat

Skat af arets resultat
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Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013

kt. kt. kt. kt.
276.482 1.126.293 1.506.266 1.915.704
276.482 1.126.293 1.506.266 1.915.704
1 1 1 1
0 0 0 0
50.000 29.000 121.875 78.125
50.000 29.000 121.875 78.125
0 0 0 0
-135.206 -33.823 -128.140 -27.770
282.125 667.096 214.421 497.353
146.919 633.273 86.281 469.583

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 24,5% (2013 25%).

Folketinget har den 27. juni 2013 vedtaget, at selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% over tre ar. Effek-

ten af den gradvise nedszttelse er indregnet fuldt ud i regnskabsaret 2014 baseret pé forventede realisationstidspunkter for

de skattemassige forskelsvardier.
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10. Skat - fortsat
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Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013

kr. kr. kr. kr.
Resultat for skat 2.840.427 5.350.088 2.901.680 5.513.778
Heraf minoritetsinteresser -615
Resultat for skat excl. minoritetsinteresser 2.840.427 5.350.088 2.901.065 5.513.778
Beregnet skat ved skatteprocent pa 24,5% (2013 25%) 0 0 0 0
/ndring i udskudt skat 282.125 667.096 214.421 497.353
Zndring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent -135.206 -33.823 -128.140 -27.770
Skat af arets resultat 146.919 633.273 86.281 469.583
Effektiv skatteprocent 5,2% 11,8% 3,0% 8,5%
11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
fordelt efter restlgbetid
Anfordring 468.226 46.437 2.383.602 579.242

468.226 46.437 2.383.602 579.242
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 468.226 46.437 2.383.602 579.242
12. Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Egen-
Ejerandel kapital Resultat
Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.

Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fonds- Investerings-
maglerselskab Roskilde virksomhed 89% 9.776 5

Direktor Robert Thiesen er tillige direktor for Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaglerselskab.

Bestyrelsesformand Arne Clausen og nastformand Poul Mortensen er tillige bestyrelsesformand og nastformand for bestyrel-

sen i Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaglerselskab.

Ovrige bestyrelsesmedlemmer i Dansk Formue- & Investetingspleje A/S, Fondsmaglerselskab: Soren Noringtiis og Alfred

Grinderslev.
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13. Ovrige materielle aktiver
Kostpris primo

Korrektion til kostpris primo
Tilgang i 4rets lob

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Korrektion af af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger p4 afhendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

14. Udskudt skat

Moderselskabet:
Regnskabsaret 2014
Veardipapirer

Materielle anleegsaktiver

ZAndring i udskudt skat som felge af @ndret skatteprocent

Skattemaessigt underskud
I alt

Heraf regulering af tidligere ars skat
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Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013

kt. kt. kt. kt.
1.530.000 0 5.015.634 3.534.134
0 0 -2.112.364 0
0 1.530.000 0 2.138.500
0 0 0 -657.000
1.530.000 1.530.000 2.903.270 5.015.634
145.714 0 2.567.563 1.979.362
0 0 -2.112.364 0
218.572 145.714 436.973 588.201
0 0 0 0
364.286 145.714 892.172 2.567.563
1.165.714 1.384.286 2.011.098 2.448.071

Udskudt Indregnet Udskudt
skat i arets skat

1. januar resultat 31. december

kr. kr. kr.
208.175 -4.164 204.011
59.197 15.550 74.747
33.823 101.383 135.206
-1.167.228 118.583 -1.049.044
-866.033 231.352 -635.080
0 0 0
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14. Udskudt skat - fortsat

Moderselskabet: fortsat

Regnskabsaret 2013

Veardipapirer

ZAndring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent
Andring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent

Skattemazessigt underskud
I alt

Heraf regulering af tidligere ars skat

Koncernen:

Regnskabsaret 2014

Veardipapirer

Materielle anleegsaktiver

Immaterielle aktiver

Andring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent

Skattemaessigt underskud
I alt

Heraf regulering af tidligere 4rs skat

Regnskabsaret 2013

Vardipapirer

Materielle anlegsaktiver

Immaterielle aktiver

ZAndring i udskudt skat som felge af @ndret skatteprocent

Skattemaessigt underskud
I alt

Heraf regulering af tidligere ars skat
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Udskudt Indregnet Udskudt
skat i arets skat

1. januar resultat 31. december
170.675 37.500 208.175
0 59.197 59.197
0 33.823 33.823
-403.435 -763.793 -1.167.228
-232.760 -633.273 -866.033
0 0 0
208.175 -4.164 204.011
100.475 27.902 128.377
40.078 -23.017 17.061
27.770 98.382 128.140
-789.356 -202.490 -991.846
-412.858 -103.387 -499.139
0 0 0
170.675 37.500 208.175
68.873 31.602 100.475
61.997 -21.919 40.078
0 27.770 27.770
-244.820 -544.536 -789.356
56.725 -469.583 -412.858
0 0 0
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14. Udskudt skat - fortsat

Udskudt skatteaktiv
Andring i udskudt skat som folge af @ndret skatteprocent
Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat, netto

15. Aktiekapital
Aktiernes antal i 2.300.000 stk. 4 kr. 1

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser

16. Eventualforpligtelser

Indestaclse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer

Haftelser for koncernselskaber

Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaglerselskab

I alt
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Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
kt. kt. kt. kt.
1.049.044 1.167.228 991.846 789.356
-135.206 -33.823 -128.140 -27.770
-278.758 -267.372 -364.567 -348.728
635.080 866.033 499.139 412.858
2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
0 0 524.412 497.080
0 0 524.412 497.080
254.987 117.884 254.987 117.884
254.987 117.884 254.987 117.884

DFI Advice A/S indgir i dansk sambeskatning med Dansk Formue- & Investeringspleje A/S, Fondsmaglerselskab med

DFI Advice A/S som administrationsselskab. DFI Advice hafter detfor ifolge selskabsskattelovens regler herom fra og med

regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Husleje 1 opsigelsesperioden udgoer kr. 46.947.

Koncernen har herudover ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

17. Nertstaende parter

Alle transaktioner med nartstiende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstiende parter med bestemmende indflydelse pa koncernen og moderselskabet

Ingen
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17. Neartstaende parter -fortsat

Neartstaende parter med betydelig indflydelse pa koncernen og moderselskabet
Robett Thiesen, Dalby, Haslev

Johnny Madsen, Gevninge, Roskilde

Transaktioner med nartstaende parter i regnskabsaret

Der har ikke i drets lob, bortset fra normalt ledelsesvederlag og et honorar til bestyrelsesmedlemmerne Soren Noringriis, Ad-
vokatfirmaet Bonde & Noringriis ApS og Alfred Grinderslev, Grinderslev Management ApS for udfert advokat- og konsu-
lentbistand pé henholdsvis kr. 31.250 og kr. 48.000 , veret gennemfort usedvanlige transaktioner med bestyrelse, direktion,

aktionzrer eller andre nertstdende parter.

Koncerninterne transaktioner i 2014 vedrorer afvikling af lin kr. 809.395, acontoskat kr. 107.000 og udleg for forsikring
kr. 56.869.

18. Aktionzerforhold

Folgende ejer mere end 5% af moderselskabets aktickapital
Robert Thiesen, Dalby, Haslev
Johnny Madsen, Gevninge, Roskilde

Lars Bligaard, Lejre

Moderselskab Koncernen
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.

19. Kapitalgrundlag

Egenkapital 16.063.604 14.576.259 17.138.949 14.576.258
Immaterielle aktiver 0 0 -69.636 -160.312
Skatteaktiver -635.080 -866.033 -499.139 -412.858
Foreslaet udbytte -1.000.000 -1.500.000 -1.000.000 -1.500.000

Kernekapital og kapitalgrundlag 14.428.524 12.210.226 15.570.174 12.503.088
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20. Ovrig anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige okonomiske forde-

le vil tilflyde koncernen og moderselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir koncernen og moderselskabet, som folge af en tidligere begivenhed, har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles immaterielle og materielle aktiver pa tids-
punktet for forste indregning til kostpris. Miling efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges, og

som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer

regnskabsaret.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pd handelsdagen, og indregningen ophorer, nér retten til at modtage/af-
give pengestromme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlebet, eller hvis det er overdraget, og koncernen og modersel-
skabet i al vasentlighed har overfort alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Koncernen og moderselskabet anven-

der ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Resultatopgoerelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til koncernens og moderselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser,

der giver ret til de pagaldende ydelser og goder.

Skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og ®ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der kan henfores
til drets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer hen-

holdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets skatte-
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20. Ovrig anvendt regnskabspraksis - fortsat
Skat - fortsat

pligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gzldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af aktiver og for-
pligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtel-

ser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomhedet, hvor der udeves bestemmende indflydelse. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen
med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pé hver balancedag, om
det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrackkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv

vil kunne udnyttes.

Balancen
Tilgodehavender hos og gald til kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter samt tidsindskud

i centralbanker. Gzld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter gzld til kreditinstitutter og centralbanker.

Tilgodehavender males til dagsvardi. Gald males til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender indregnes ved forste indregning til dagsvardi med tilleg af transaktionsomkost-

ninger og fradrag af stiftelsesprovisioner m.m. Efterfolgende maling sker til amortiseret kostpris.

Safremt der pa udlin konstateres en indtruffen objektiv indikation for vardiforringelse, foretages der nedskriv-
ning til dekning af moderselskabets og koncernens tab pa baggrund af forventede fremtidige betalingsrekker op-

stillet ud fra en vurdering af det mest sandsynlige udfald.

Andringer i foretagne nedsktivninger reguleres i resultatopgorelsen under posten "Nedskrivninger pa udlin og

tilgodehavender mv.".
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20. Ovrig anvendt regnskabspraksis - fortsat
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udeve betydelig, men ikke bestemmende indflydelse.

En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udove bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede vitksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-meto-
den), hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre

veerdi med tilleg af uafskrevet koncerngoodwill.

Immaterielle aktiver
Ovrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til kostpris, der omfatter de om-

kostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Erhvervet software afskrives linezrt over 3 ar.

Ovrige materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger di-
rekte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at

blive taget i brug.

Ovrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linexre af-

skrivninger baseret pa folgende vurdering af de ovrige aktivers forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Kunstgenstande afskrives ikke.

Ovrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for vardiforringelse, og de nedskri-

ves til genindvindingsvardien, som er den hojeste af nettosalgsprisen og nyttevardien.

Periodeafgrensningsposter (aktiver)
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende regnskabs-

ar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter ovrige passiver, der ikke horer under andre passivposter. Posten omfatter udgifter, som forst for-
falder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Ved forste indregning males regnskabsposten

til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.
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20. Ovrig anvendt regnskabspraksis - fortsat
Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresldede udbytte

for regnskabsdret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nagletal

Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgorelsens krav herom.
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