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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Nordjydsk Minkfoder A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvims, den 18. marts 2019

Direktion:

Jorgen Strade Johansen

Bestyrelse:

Hans Henrik Hansen Jargen Straede Johansen Vagn Johansen
Formand

Tor Mikael Lassén
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Nordjydsk Minkfoder A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordjydsk Minkfoder A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten “Eventualforpligtelser” i arsregnskabet, der beskriver den
usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af sagen, der er anlagt af enkelte minkavlere mod
selskabet. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.
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. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 18. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28683
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling af minkfoder, udlejning af
frysehuse og at drive handel i forbindelse med minkfoderfremstilling og frysehusvirksomhed samt
produktion af halvfabrikata til opdraet af fisk og kaeledyr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2018 har ikke veeret tilfredsstillende set i forhold til forventningerne ved
budgetlaegningen i efteraret 2017.

Regnskabet har vaeret praeget i negativ retning pa to af tre markedsomrader, nemlig produktionen af
minkfoder og salget af el fra biogasanlaeg.

Minkfoder. Der var budgetteret med en minkfoderproduktion pa 16.550 tons for 2018, der er imidlertid
alene realiseret en produktion pa 10.800 tons. Arsagen hertil er blandt andet, at mange af vores
minkfoderkunder i 2018 har mattet konstatere et mindre hvalpegennemsnit end forventet. Da prisen pa
vores ravarer samtidigt har varet hgjere end budgetteret, har vi mattet konstatere et fald i vores
daekningsbidrag pa knap 40% eller cirka 4.200 tkr. For 2019 forventer vi et salg af minkfoder pa 21.000
tons, idet nye kunder har tilkendegivet, at disse fra sasonstarten i 2019 vil kgbe foder hos Nordjydsk
Minkfoder A/S, ligesom vi tillige forventer et forbedret hvalpegennemsnit hos vores nuvaerende kunder.

Biogasanlaeg. Gasproduktionen har i arets forste fem maneder vaeret underdrejet pa grund af laek i den
midlertidige gasdug, som blev udskiftet med en ny sidst i maj. Siden den nye gasdug blev monteret har
der vaeret en klar forbedring i anlaeggets produktion saledes produktionen atter har naet et stabilt leje,
som forventes fortsat i 2019.

Mellemlager/handel. Der arbejdes med forskellige muligheder for handel med forskellige produkter
indenfor virksomhedens normale produktsortiment, her taenkes pa fiskeprodukter, hasmoglobinmel,
maelkesyrebakterier osv. Der har i 2018 vaeret afsaetning af frosne fiskeprodukter til Canada med en
kortvarig pause medio aret. Virksomheden forventer uaendret til stigende aktivitet pa disse omrader i
2019.

Virksomheden foretager til stadighed en vaesentlig omkostningsstyring samt tilpasning af omkostninger
til de lgbende indtaegter. Der arbejdes endvidere med den hidtidige plan omkring opgradering af
biogasanlaegget med mulighed for salg af gas til naturgasnettet. Medio 2019 forventes gennemfart og
opnaet miljggodkendelse til modtagelse af tilstrackkelig maengde ravarer til foraget gasproduktion. Der
er i budgettet for 2019 ikke indregnet omkostninger eller indtaegter ved denne aktivitet.

Primo 2019 forventes en moderat stigning i investeringer i forbindelse med driftssikring af
produktionsanlaegget til den egede minkfoderproduktion.

Vi forventer saledes for 2019 en vaesentlig forbedring i indtjeningen.

Selskabet er i labende dialog med sin bankforbindelse omkring likviditeten i arets lgb, og de nuvaerende
kreditfaciliteter er uaendret frem til 31. december 2019. Der er endvidere indgaet faste aftaler med
vaesentlige kreditorer samt kunder omkring den fremtidige likviditet, og det er ledelsens vurdering, at
der er tilstraekkelig likviditet til sikring af driften i 2019.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Indtaegter af andre vaerdipapirer......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnn..
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas
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FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e,

2018
kr.

11.121.798

-6.405.481
-2.813.958

1.902.359
12.417
20.377

-1.411.763

523.390
550.000

1.073.390

12.417
1.060.973

1.073.390

2017
kr.

11.924.802

-6.219.456
-3.125.990

2.579.356
13.370
18.895

-1.710.031

901.590
0

901.590

13.370
888.220

901.590
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
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Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 4

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Leasing depositUm...cc.uiiiiieiiiiiiiiiiii i ieiieeieeeaaaan
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5
ANLZEGSAKTIVER.....ciitiitiitiiiieieeeeeeeeenneeneaneaneeness
RAVArer 0g fardigVarer......cvuveveereriniiiiieieeeeeerenenenenenenennns

Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt iiiiiieeeenneeeees

AKTIVER. ..o

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ..ot 6

Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Leasinggaeld....coouiiiiiiiiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn... 7

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiann... 7
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Modtagne forudbetalinger........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeenss
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Anden @aeld...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccviiiiiiiiiiiieieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2018
kr.

5.312.158
13.061.690
18.373.848

710.697
100.000
810.697

19.184.545

2.770.078
2.770.078

1.690.263
433.726
550.000
451.803

3.125.792

0

5.895.870

25.080.415

510.000
583.577
1.744.257

2.837.834

2.657.317
1.017.780
3.675.097

808.103
7.519.980
660.516
6.590.552
2.988.333
18.567.484

22.242.581

25.080.415

2017
kr.

5.545.953
14.774.806
20.320.759

698.280
100.000
798.280

21.119.039

2.014.417
2.014.417

1.697.379
403.349

0
1.083.344
3.184.072

295.936

5.494.425

26.613.464

510.000
571.160
683.284

1.764.444

2.657.317
1.771.713
4.429.030

1.243.751
7.508.169
2.353.355
5.251.807
4.062.908
20.419.990

24.849.020

26.613.464
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
14 (2017: 12)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns

[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirciieaenaees

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018....cciviiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnnnens
LI 1L o T~ PP
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiniiniiennnennnenn.
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiieieeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c............
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018......................

Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiineeeeeaaannnaees
Kostpris 31. december 2018.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Opskrivninger 1. januar 2018 .....coiiuviiiiiiiiiiiiierenieerenneens
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiiiie e,
Opskrivninger 31. december 2018............ccccviiiiiiiiiiinnnnns,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018......................

2018
kr.

5.870.108
475.913
59.460

6.405.481

20.377

20.377

-550.000

-550.000

2017
kr.

5.714.735
461.170
43.551

6.219.456

18.895

18.895

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

20.839.430
300.605

21.140.035

15.293.478
534.399

15.827.877

5.312.158

Andre

og maskiner

57.291.313
566.441
57.857.754

42.516.505
2.279.559
44.796.064
13.061.690

2.305.969

veerdipapirerLeasing depositum

127.120
127.120

571.160
12.417
583.577

710.697

100.000
100.000

0
0
0

100.000

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018........c.ccceenneenn. 510.000 571.160 683.284 1.764.444
Forslag til arets resultatdisponering........... 12.417 1.060.973 1.073.390
Egenkapital 31. december 2018.............. 510.000 583.577 1.744.257 2.837.834
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Afdrag
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt 2018
Geeld til realkreditinstitutter-... 0 0 0 421.659 421.659
Geeld til kreditinstitutter i
7Y o [+ | SRR 2.657.317 0 0 2.657.317 0
Leasinggaeld........cccovvvvnnnnnn 1.825.883 808.103 0 2.593.805 822.092

4.483.200 808.103 0 5.672.781 1.243.751

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 536 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har i regnskabet afsat erstatning til minkavlere som felge af virus i minkfoderet i
2015. Der er 4 minkavlere, som ikke har tiltradt den foreslaede erstatning fra selskabet og
kraevet mererstatning i forhold til den i regnskabet afsatte erstatning. Det endelige udfald af
sagen kan ikke afgares pa nuvaerende tidspunkt, men det er ledelsens vurdering, at der ikke
bliver yderligere erstatningsansvar for selskabet, og der er derfor ikke hensat yderligere belab
i regnskabet.

Selskabet har afgivet en begranset simpel kaution. Selskabet, der er andelshaver i Dansk
Pelsdyr Foder a.m.b.a., kautionerer sammen med de g@vrige andelshavere i Dansk Pelsdyr
Foder a.m.b.a. pro rata for dennes forholdsmaessige andel af gaelden, dog saledes at
andelshavernes samlede kaution er begranset til 10 mio. kr.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancedagen udger 603 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 1. august 2023.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hvims Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er udstedt ejerpantebreve pa i alt 8.462 tkr., der giver

pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 5.312

tkr.

Til sikkerhed for gald til Vakstfonden er der givet underpant i ovenstaende ejerpantebreve
pa i alt 8.462 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for leverandargaeld pa 3.060 tkr. er der udstedt ejerpantebrev pa 2.000 tkr., der
giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pa 9.000 tkr., der pa
balancedagen omfatter folgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:

Varebeholdninger, 2.770 tkr.
Tilgodehavender fra salg, 1.690 tkr.

Til sikkerhed for leverandergaeld pa 3.060 tkr. er der afgivet virksomhedspant pa 2.000 tkr.,
der pa balancedagen omfatter fglgende aktiver til regnskabsmaessig veerdi:

Produktionsanlaeg og maskiner, 13.062 tkr.
Varebeholdninger, 2.770 tkr.
Tilgodehavender fra salg, 1.690 tkr.
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Arsrapporten for Nordjydsk Minkfoder A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 3-25 ar 25-50 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 5-20 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i andelsselskaber males til indre veerdi. | tilfaelde, hvor indre vaerdi overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter leasingdeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



