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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2012 for ELKO II ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyllinge, den 16. august 2013

Direktion

Ole Hannecke
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i ELKO II ApS

Vi har revideret arsregnskabet for ELKO II ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formadlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2010 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmeerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i drsregnskabet, hvoraf fremgar, at
det for indeveerende er usikkerhed om veerdien af kapitalandele i datterselskab, herunder
provenu fra salg af aktiviteterne i datterselskabet. Ledelsen bedemmer, at salget medferer
retablering af egenkapitalen og afleegger derfor arsrapporten under forudseetning af fortsat
drift.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk.1, ydet et lan til selskabets kapitalejer, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Helsinge, den 16. august 2013

BJ Revision
statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Saren Mgller-Jensen
statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ELKO II ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes al-

le omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser madles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-

skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedre-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

BjR
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapita-
len med den del, der kan henfgores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I til-
feelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Andring i udskudt skat, som felge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

BjR
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -3.750 -200
Bruttoresultat -3.750 -200
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 900.000
Finansielle indteegter 2 12.509 9.908
Finansielle omkostninger 3 -1.754.086 -21.708
Resultat for skat -1.745.327 888.000
Skat af drets resultat 4 0 0
Arets resultat -1.745.327 888.000
Forslag til resultatdisponering
Til overfort resultat -1.745.327 888.000

-1.745.327 888.000
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2012 2011
kr. kr.
5 0 1.719.090
0 1.719.090
0 1.719.090
6 150.640 112.049
150.640 112.049
2.685 2.685
153.325 114.734
153.325 1.833.824
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat
Egenkapital
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualposter m.v.
Hovedaktivitet

Note 2012 2011
kr. kr.

125.000 125.000

-914.401 927.526

7 -789.401 1.052.526

6.750 3.000

909.894 778.298

26.082 0

942.726 781.298

942.726 781.298

153.325 1.833.824
1
8
9
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets helejede datterselskab har realiseret veesentligt underskud i regnskabsaret 2012
og har negativ egenkapital, jf. note 5, hvorfor selskabet har nedskrevet veerdien af
kapitalandelene til kr. 0. Datterselskabet har solgt aktiviteterne i 2013 til en anden el-
installationsvirksomhed. Det forventes at salget medferer, at egenkapitalen igen bliver
positiv i datterselskabet, omend de endelige konsekvenser af salget endnu ikke er afklaret.
Som felge af den uafklarede situation vedrgrende salget og mulighederne for alternativ
finansiering, er den fortsatte drift forbundet med veesentlig usikkerhed. Ledelsen
bedemmer imidlertid, at salget medferer fuld retablering af egenkapitalen i datterselskabet
og afleegger derfor drsrapporten under forudseetning af fortsat drift.

2012 2011
kr. kr.
2 Finansielle indtaegter
Renter anpartshaverlan 12.509 9.908
12.509 9.908
3 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af kapitalandele 1.719.090 0
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 34.996 21.708
1.754.086 21.708
4  Skat af arets resultat
0 0
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.719.090 62.500
Tilgang i arets lob 0 1.656.590
Kostpris ultimo 1.719.090  1.719.090
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Noter til arsrapporten

2012 2011
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
2012 2011
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Verdireguleringer primo 0 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender -1.719.090 0
Verdireguleringer ultimo -1.719.090 0
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 0 1.719.090
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  resultat
ELKO III ApS Gribskov 100% -690.395  -2.943.160
2012 2011
kr. kr.
6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 150.640 112.049
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestaende geeld 150.640 112.049
Rentefod (%) 10,00% 9,70%

12
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Noter til arsrapporten

7 Egenkapital

Egenkapital primo
Betalt ekstraordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

8 Eventualposter m.v.

Selskabs- Overfort
kapital resultat Lalt
125.000 927.526 1.052.526
0 -96.600 -96.600
0 -1.745.327 -1.745.327
125.000 -914.401 -789.401

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens mellemvarende med

bankforbindelse.

9 Hovedaktivitet

Selskabets formadl er eje andele i andre virksomheder, anden investering samt aktiviteter i

tilknytning hertil
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