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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024
for Thygesen Capital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 17. juni 2025

Direktion

Nils Thygesen

Direktor

Bestyrelse

Kim Lindquist Christensen Henning Hiirdum Seren Hvidberg
Formand

Karsten Lengaard
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i Thygesen Capital A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Thygesen Capital A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024,

der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsten, den 17. juni 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Ruben Staehr
statsautoriseret revisor
mne34327
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Thygesen Capital A/S
Applebys Plads 7
1411 Kebenhavn K
CVR-nr.: 4107 63 72
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kim Lindquist Christensen, Formand
Henning Hiirdum
Seren Hvidberg
Karsten Longaard
Direktion Nils Thygesen, Direktor
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Sendergade 34
8370 Hadsten
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal og hovedaktivitet er at foretage investering i bersnoterede aktier.

Veasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke veret vaesentlige @ndringer 1 aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets bruttotab udger -222 tkr. Det ordinare resultat efter skat udger -129 t.kr. Egenkapitalen vil efter
regnskabsérets afslutning blive styrket ved konvertering af privat 14n fra selskabets ejer.

Gennem éret blev arbejdet pa at opnd hensigtserkleringer fra interesserede kundeemner fortsat med
henblik pa at etablere en investeringsforeningsafdeling gennem eksternt investeringsforvaltningsselskab.
Derved far medinvestorer mulighed for at placere midler i den egenudviklede og gennempreovede
Transatlantic Quality Strategy, som er omdrejningspunktet i Thygesen Capital. Afdelingen blev som
forventet lanceret i 1. halvir 2024, men trods god investorspredning blev tegningen annulleret af
administrationsselskabet, som vurderede, at tegningsvolumen ikke var tilstraekkeligt. Annulleringen blev
gennemfort trods positive tilkendegivelser fra kunder om investering i forbindelse med bersnoteringen
umiddelbart efter tegningen. Herefter er det tanken at afvente eventuel fornyet tegningsrunde, til der
opnds mere substantiel interesse fra investeringsvillige kunder, som er klar til at forpligte sig pé
tegningen. Der er tale om en prisbillig aktieforvaltning, idet AOP forventes at blive i storrelsesordenen 1-
1. Det er omkring 30% billigere end medianen af tilsvarende produkter pd markedet, hvor der ofte
betales formidlingsprovision til pengeinstitutter.

Bestyrelsen blev i foréret styrket, idet Karsten Leongaard indtrddte som nyt bestyrelsesmedlem. Karsten
har solid erfaring med portefoljeforvaltning, etablering og udvikling af fondsmaeglervirksomhed samt
salg og markedsforing. Karsten udger sammen med selskabets direktor den nyetablerede
Investeringskomite.

Den positive udvikling pd de finansielle markeder fortsatte med overraskende styrke, og Thygesen
Capital formiede at levere robust afkast. Det samlede afkast for aret kunne opgeres til 11,7%.
Markedsafkastet (MSCI World) blev 26,7%. MSCI World Value steg 18,9%. Siden start i 2020 er der
genereret afkast pa 86,6%. Markedsafkastet (MSCI World) har siden start vaeret 95,6%. De senere ar har
markedsafkastet veret drevet af ganske fa store amerikanske teknologiaktier. Aktive forvaltere, der
onsker at sprede risikoen pé et storre antal aktier, har derfor ikke kunnet folge markedet, selvom flere af
disse teknologiaktier har indgaet i portefoljen. Sammenlignet med de forvaltere, hvis investeringsstil
minder mest om Thygesen Capital's, ligger Thygesen Capital i den absolut gode ende.

Portefoljens starste positive bidragydere 1 2024 var American Express, St. James’s Place og DSV, mens
de sterste negative bidragydere var Estée Lauder, Nestlé og Yara. Udover lebende rebalancering har der i
lighed med forrige ar veret tale om fem udskiftninger i portefoljen gennem éret. Det ligger pa linje med
mélsetningen om en oms&tningshastighed pé hejst 10-15% éarligt. Felgende aktier er indtrddt i
portefaljen: Alphabet, Hugo Boss, MSCI, DSV og GSK. Disse aktier har forladt portefeljen: Demant,
adidas, Coca-Cola, Waste Management og Royal Unibrew.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Kapitalberedskab

Selskabets ledelse understotter selskabet, dels via ldn og dels via lentilbageholdenhed. Ledelsen har
afgivet tilbagetreedelseserkleaering i forhold til de ydede lan. I henhold til kontrakt udbetales der ikke
vederlag til ledelsen, for der er tilstreekkelig likviditet til det. Der er tilstraekkelig kapital til at kunne
gennemfore de planlagte aktiviteter i 2025, herunder etablering af en investeringsforeningsafdeling.

Den forventede udvikling

Thygesen Capital vil i 2025 fortsette arbejdet med videreudvikling af selskabets distributionsstrategi.
Personlige netverk vil fortsat veere en vaesentlig del af strategien. Der forventes et underskud i 2025 pa
linje med det forgangne ars.

Udviklingen pé de finansielle markeder i 2025 ma forventes at blive mere afdempet end i det forgangne
ar, hvor aftagende inflation og fokus péa kunstig intelligens medferte solide afkast. Fremover vil det i
hgjere grad vere virksomhedernes indtjening, der skal drive udviklingen pa aktiemarkedet, og navnlig
det amerikanske aktiemarked er hgjt prissat med store forventninger om, at den nye ledelse i Det Hvide
Hus vil fore en aktionarvenlig politik trods udsigt til hgjere toldsatser. Obligationsmarkedet vil vere en
storre konkurrent til aktiemarkedet, end det har veret de seneste mange ar.

Der er udsigt til, at forbrugerne i 2025 opnér staerkere kebekraft i forlengelse af hegjere lonninger efter
pandemiens udbudsdrevne inflation. Stimulering af aktiviteten i Kina vil trods strukturelle udfordringer i
ejendomsbranchen alt andet lige gavne flere af portefeljens aktier, mens udsigt til fortsat reduktion af de
styrende renter i USA og maske navnlig Europa is@r kan understotte portefoljens teknologiaktier.
Finansielle aktier star formentlig generelt over for pres pa indtagterne afledt af lavere renter, og
bankerne ma imedese vigende laneefterspergsel og stigende nedskrivninger. Inddragelse af kunstig
intelligens ma dog forventes at understette lonsomheden i navnlig den branche.

Magtoverdragelsen i USA kan péavirke den geopolitiske stabilitet, og udviklingen af krigene i Ukraine og
Mellemgsten samt forsterkede spendinger mellem Kina og Vesten udger sammen med afbalanceringen
af pengepolitikken forelabig nogle af de sterste usikkerheder for de finansielle markeder.

Portefaljens Earnings Yield (E/P) ved indgangen til 2025 udgjorde ca. 5%:%, og Free Cash Flow Yield
(pengestromsrenten) kunne opgeres til knapt 3% excl. aktietilbagekeb.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttotab -221.863 -84.150

1 Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -221.863 -84.150
Andre finansielle indtegter 109.004 113.980
Ovrige finansielle omkostninger -12.754 -12.926
Resultat for skat -125.613 16.904

Skat af arets resultat -3.061 -902
Arets resultat -128.674 16.002

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 16.002
Disponeret fra overfort resultat -128.674 0
Disponeret i alt -128.674 16.002
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 323
Tilgodehavender i alt 323
Andre verdipapirer og kapitalandele 705.189 794.121
Veardipapirer i alt 705.189 794.121
Likvide beholdninger 25.390 23.374
Omsztningsaktiver i alt 730.579 817.818
Aktiver i alt 730.579 817.818
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Penneo dokumentnagle: W2AX0-GD763-M09JW-TCCSC-30EJ2-5XGVS



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 400.000 400.000
Overfort resultat -164.468 -35.794
Egenkapital i alt 235.532 364.206
Gzldsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 480.013 438.612
2 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 480.013 438.612
2 Kortfristet del af langfristet geeld 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Selskabsskat 34 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 15.034 15.000
Geldsforpligtelser i alt 495.047 453.612
Passiver i alt 730.579 817.818

3 Oplysninger om dagsveerdi
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgoerelse

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
Egenkapital 1. januar 2023 400.000 -51.796 348.204
Arets overforte overskud eller underskud 0 16.002 16.002
Egenkapital 1. januar 2024 400.000 -35.794 364.206
Arets overforte overskud eller underskud 0 -128.674 -128.674
400.000 -164.468 235.532
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2024 2023
1.  Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2024 fristet geeld 31/12 2024 efter 5 ar
Geld til selskabsdeltagere
og ledelse 480.013 0 480.013 0
480.013 0 480.013 0
3.  Oplysninger om dagsveaerdi
Borsnoterede
aktier
Dagsveerdi 31. december 2024 705.189
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 5.450

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantseatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2024

5. Eventualposter

Selskabet har pr. 31. december 2024 et akkumleret skattemeessigt underskud til fremforsel pa t.kr.
406, svarende til en regnskabsmaessig verdi pa tkr. 89. Underskuddet kan anvendes til

modregning i fremtidige positive resultater.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thygesen Capital A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrarende verdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier,
der males til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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  2025-06-18 18:14:19 UTC   Kim Lindquist Christensen   213.83.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                       
  2025-06-18 18:14:21 UTC   Penneo system               213.83.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-18 18:14:45 UTC   Kim Lindquist Christensen   213.83.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand                                                                            
  2025-06-18 21:22:52 UTC   Søren Hvidberg              172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                          
  2025-06-18 21:32:09 UTC   Søren Hvidberg              146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                          
  2025-06-18 21:45:22 UTC   Søren Hvidberg              172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                          
  2025-06-19 07:40:09 UTC   Malene Thorsager Kahr       62.243.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 09:49:31 UTC   Penneo system               xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Søren Hvidberg" at "hvidbergs@gmail.com"                                                                                                      
  2025-06-19 13:14:41 UTC   Søren Hvidberg              172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                          
  2025-06-19 13:15:28 UTC   Søren Hvidberg              85.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                       
  2025-06-19 13:15:47 UTC   Penneo system               85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:15:47 UTC   Penneo system               85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:16:19 UTC   Søren Hvidberg              85.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                       
  2025-06-19 13:16:20 UTC   Penneo system               85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:16:27 UTC   Søren Hvidberg              85.218.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                                                
  2025-06-19 13:16:28 UTC   Malene Thorsager Kahr       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Ruben Stæhr" at "ruben.staehr@dk.gt.com"                                                                                                               
  2025-06-19 13:46:03 UTC   Ruben Stæhr                 62.243.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                       
  2025-06-19 13:46:13 UTC   Penneo system               62.243.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:46:13 UTC   Penneo system               62.243.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:46:47 UTC   Ruben Stæhr                 62.243.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                       
  2025-06-19 13:46:49 UTC   Penneo system               62.243.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                     
  2025-06-19 13:47:03 UTC   Penneo system               62.243.xxx.xxx    The document signing process was completed                                                                                                                                                  
  2025-06-19 13:47:03 UTC   Ruben Stæhr                 62.243.xxx.xxx    The signer signed the document as statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor                                                    
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