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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2023 -
30.09.2024 for AP Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.10.2023 - 30.09.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 24.01.2025

Direktion

Finn Winther Petersen
adm. dir.

Bestyrelse

Tom Winther Petersen Arne Winther Petersen
formand

Hannah Winther Finn Winther Petersen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i AP Trading ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AP Trading ApS for regnskabsaret 01.10.2023 -
30.09.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.10.2023 - 30.09.2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

«» Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med
og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante
lovgivning. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24.01.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen Heino Hyllested Tholsgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698 MNE-nr. mne34511
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 76.887 66.780 68.750 88.906 75.754
Driftsresultat 14.277 947 2.731 27.358 21.036
Resultat af finansielle poster (3.150) (5.664) 66 (2.286) (2.714)
Arets resultat 8.954 (3.745) 2.162 19.161 16.899
Balancesum 168.185 154.380 222.576 212.948 153.657
Investeringer i materielle 817 2.765 9.283 3.344 9.876
aktiver
Egenkapital 71.479 64.309 81.255 99.774 82.723
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 13,19 (5,15) 2,39 21,00 22,25
Soliditetsgrad (%) 42,50 41,66 36,51 46,85 53,84

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion, import og eksport af havebrugsartikler
samt udlejning af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabsaret 2023/24 har vaeret fornuftigt for koncernen, og har resultateret i et positivt restultat pa 8.954 t.kr.
efter skat mod et negatuvt resultat pa -3.745 t.kr. sidste ar.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Resultatet i regnskabsaret er hgjere end det forventede. Koncernen realiserede i 2023 stgrstedelen af det
varelager der var kebt hjem med meget dyr sefragt med lavere avance end normalt, hvilket var staerkt
medvirkende til et negativt resultat det regnskabsar.

Man har i det seneste regnskabsar 2023/24 derfor kunne udnytte de noget lavere sgfragtsrater der har vaeret
efterfelgende, hvilket har bidraget positivt til avancen pa produkterne sammenlignet med aret for.

Man har samtidig oplevet en saeson der vejrmaessigt, iseer hen over sommeren, har veeret ideel for salget af
havemaskiner, hvilket har bidraget positivt til omsatningen.

Forventet udvikling
Koncernen forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2024/25 i niveauet 5 til 10 mio. kr. efter skat.

Anvendelse af finansielle instrumenter
Koncernen arbejder pa at reducere de sterste risici ved at kurssikre alle sine valutadisponeringer i USD og CNH
samt kreditforsikre debitorer.

Miljemaessige forhold
Koncernen er miljgbevidst og arbejder Izbende pa at reducere miljgpavirkningen fra koncernens drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager en kontinuerlig tilpasning og forbedring af virksomhedens produkter. Der er igen i 2023/24
afholdt belgb til forbedring af koncernens produkter. Udviklingsomkostningerne er udgiftsfert over
resultatopgerelsen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopgerelse for

2023/24

2023/24 2022/23

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab 76.887 66.780
Distributionsomkostninger (46.758) (48.829)
Administrationsomkostninger (15.852) (17.004)
Driftsresultat 14.277 947
Andre finansielle indteegter 575 205
Andre finansielle omkostninger (3.725) (5.869)
Resultat for skat 11.127 (4.717)
Skat af arets resultat 4 (2.173) 972
Arets resultat 5 8.954 (3.745)
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Koncernens balance pr. 30.09.2024

10

Aktiver
2023/24 2022/23
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede licenser 3.611 0
Forudbetalinger for immaterielle aktiver 0 2.612
Immaterielle aktiver 6 3.611 2.612
Grunde og bygninger 36.974 39.424
Produktionsanlaeg og maskiner 1.723 2.892
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 368 55
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle aktiver 7 39.065 42.371
Kapitalandele i associerede virksomheder 13 13
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.568 4.568
Finansielle aktiver 8 4.581 4.581
Anlaegsaktiver 47.257 49.564
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Révarer og hjelpematerialer 10.810 8.042
Fremstillede varer og handelsvarer 53.592 70.582
Forudbetalinger for varer 1.550 868
Varebeholdninger 65.952 79.492
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.181 12.470
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 325 325
Udskudt skat 554 1.739
Andre tilgodehavender 10 2.548 3.537
Tilgodehavende skat 1.605 1.182
Periodeafgransningsposter 11 617 522
Tilgodehavender 24.830 19.775
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.181 0
Veerdipapirer og kapitalandele 6.181 0
Likvide beholdninger 23.965 5.549
Omsaetningsaktiver 120.928 104.816
Aktiver 168.185 154.380
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Passiver
2023/24 2022/23
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 12 1.754 1.754
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (791) 0
Overfort overskud eller underskud 58.516 62.555
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000 0
Egenkapital 71.479 64.309
Andre hensatte forpligtelser 13 2.300 2.300
Hensatte forpligtelser 2.300 2.300
Geeld til realkreditinstitutter 37.579 40.514
Langfristede geeldsforpligtelser 14 37.579 40.514
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 14 2.928 2.840
Modtagne forudbetalinger fra kunder 928 618
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.969 12.936
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 22.149 22.060
Anden geeld 15 10.853 8.803
Kortfristede gaeldsforpligtelser 56.827 47.257
Gaeldsforpligtelser 94.406 87.771
Passiver 168.185 154.380
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 2
Dagsveerdioplysninger 17
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 18
Eventualforpligtelser 19
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 20
Dattervirksomheder 21
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Koncernens egenkapitalopgerelse for
2023/24
Reserve for
dagsveerdi-
reguleringer Overfort Forslag til
Virksomheds- af sikrings- overskud eller udbytte for
kapital instrumenter underskud regnskabsaret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.754 0 62.555 0 64.309
Valutakursreguleringer 0 0 (993) 0 (993)
Veerdireguleringer 0 (1.014) 0 0 (1.014)
Skat af 0 223 0 0 223
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 0 (3.046) 12.000 8.954
Egenkapital ultimo 1.754 (791) 58.516 12.000 71.479
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Koncernens pengestromsopgorelse for

2023/24

2023/24 2022/23
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 14.277 947
Af- og nedskrivninger 4.875 4.919
Andre hensatte forpligtelser 0 (200)
Andringer i arbejdskapital 16 16.102 65.128
Gevinst ved salg af driftsmidler til investering (282) 0
Pengestromme vedrerende primaer drift 34.972 70.794
Modtagne finansielle indteegter 575 205
Betalte finansielle omkostninger (4.755) (5.884)
Refunderet/(betalt) skat (1.188) (1.477)
Pengestromme vedrorende drift 29.604 63.638
Keb mv. af immaterielle aktiver (817) (2.612)
Keb mv. af materielle aktiver (1.820) (2.765)
Salg af materielle aktiver 351 0
Keb af andre vaerdipapirer og kapitalandele (6.144) 0
Pengestromme vedrorende investeringer (8.430) (5.377)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for 21.174 58.261
finansiering
Optagelse af 1an 0 7.300
Afdrag pa lan mv. (2.847) (2.705)
Udbetalt udbytte 0 (12.000)
Andring i kortfristet bankfinansiering 0 (44.945)
Andring i gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 89 (7.650)
Pengestromme vedrorende finansiering (2.758) (60.000)
Andring i likvider 18.416 (1.739)
Likvider primo 5.549 7.288
Likvider ultimo 23.965 5.549
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Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 23.965 5.549
Likvider ultimo 23.965 5.549
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Koncernens noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 27.806 26.731
Pensioner 1.880 1.732
Andre omkostninger til social sikring 479 466
30.165 28.929
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 107 112
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.588 1.906
1.588 1.906
3 Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter bestar af lenrefusioner samt gevinster ved salg af anlaegsaktiver.
4 Skat af arets resultat
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 1.281 657
Andring af udskudt skat 1.281 (1.308)
Regulering vedrgrende tidligere ar (96) 40
Refusion i sambeskatning (293) (361)
2.173 (972)
5 Forslag til resultatdisponering
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Ordineert udbytte for regnskabsaret 12.000 0
Overfert resultat (3.046) (3.745)
8.954 (3.745)
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6 Immaterielle aktiver

Forud-
betalinger
for imma-

Erhvervede terielle

licenser aktiver

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 0 2.612
Overfersler 2.612 (2.612)
Tilgange 1.820 0
Kostpris ultimo 4.432 0
Arets afskrivninger (821) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (821) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.611 0

Immaterielle anlaegsaktiver bestar af udviklede og erhvervede IT-licenser. Anlaegsaktivet indeholder eksterne
omkostninger og vaerdisattes i henhold til den forventede understattelse af koncernens hovedaktivitet.

7 Materielle aktiver

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde anlaeg og driftsmateriel Indretning af

og bygninger maskiner oginventar lejede lokaler

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 87.575 13.748 5.920 1.380
Tilgange 0 0 817 0
Afgange 0 0 (751) 0
Kostpris ultimo 87.575 13.748 5.986 1.380
Af- og nedskrivninger primo (48.151) (10.856) (5.865) (1.380)
Arets afskrivninger (2.450) (1.169) (435) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 0 682 0
Af- og nedskrivninger ultimo (50.601) (12.025) (5.618) (1.380)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 36.974 1.723 368 0
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8 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele vaerdipapirer

i associerede og kapital-

virksomheder andele

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 93 6.225

Kostpris ultimo 93 6.225

Opskrivninger primo (80) 0

Opskrivninger ultimo (80) 0

Nedskrivninger primo 0 (1.657)

Nedskrivninger ultimo 0 (1.657)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13 4.568

Ejerandel

Associerede virksomheder Hjemsted %

Mannheimer Diesel GmbH Tyskland 50
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9 Udskudt skat

2023/24 2022/23
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 1.739 431
Indregnet i resultatopgerelsen (1.185) 1.308
Ultimo 554 1.739

Udskudt skat vedrgrer materielle anlaeegsaktiver, varebeholdninger, andre hensatte forpligtelser samt fremfgrbart
underskud.

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver forventes anvendt inden for en periode pa 3-5 ar.

10 Andre tilgodehavender

2023/24 2022/23

t.kr. t.kr.

Afledte finansielle instrumenter 0 488
@vrige tilgodehavender 2.548 3.049
2.548 3.537

11 Periodeafgraensningsposter
Regnskabsposten bestar af almindelige periodeforskydninger af forsikringer, abonnementer mv. Ingen sarlige
forhold gor sig geldende.

12 Virksomhedskapital

Nominel
vaerdi
t.kr.
A-anparter 1.754
1.754
13 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af garantiforpligtelser og reparationer af solgte varer.
14 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023/24 2022/23 2023/24 2023/24
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 2.928 2.840 37.579 25.749

2.928 2.840 37.579 25.749
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15 Anden geeld (kortfristet)
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 3.363 2.959
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 1.923 2.506
Feriepengeforpligtelser 308 427
Afledte finansielle instrumenter 526 0
Anden geld i avrigt 4733 2.911
10.853 8.803
Finansielle intrumenter vedrgrer valutaterminskontrakter, som Igber frem til 06.05.2025.
16 Andring i arbejdskapital
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Andring i varebeholdninger 13.540 69.552
Andring i tilgodehavender (6.305) (1.737)
Andring i leverandgrgaeld mv. 8.867 (2.687)
16.102 65.128
17 Dagsvaerdioplysninger
Afledte
finansielle
instrumenter Aktier Obligationer
t.kr. t.kr. t.kr.
Dagsveerdi ultimo (526.200) 187.180 5.995.360
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i 0 (10) 47
resultatopgerelsen
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i (1.013.965) 0 0
dagsveerdireserven under egenkapitalen
18 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 4.186 3.964

19 Eventualforpligtelser

Koncernen har i gjeblikket en verserende sag ved Datatilsynet. Den forventede belgbsmaessige effekt heraf er

indregnet i drsregnskabet. Sagen forventes afsluttet i 2025.

20 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld i Texas Andreas Petersen A/S er deponeret skadeslgsbrev nom. 45 mio.kr. med pant i
driftsinventar, driftsmidler, simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af ravarer, halvfabrikata og
feerdigvarer, goodwill, domanenavn m.m. Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.09.2024 udger i alt 65.042 t.kr.
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Endvidere er der afgivet kautionserklaering overfor Nykredit, som har ydet Ian til ejendom pa i alt 862 t.kr.

Til sikkerhed for prioritetsgeeld, 40.507 t.kr., er der deponeret pant i dele af koncernens ejendomme, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.09.2024 udger 28.961 t.kr.

21 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted Retsform %

A.P. Ejendomme Hgjby ApS Hgjby, Fyn ApS 100
Texas Andreas Petersen A/S Hajby, Fyn A/S 100
AP Motorcenter Hgjby ApS Hajby, Fyn ApS 100
Qingdao Moreland Co. Ltd. Kina Ltd. 100
Moreland Industry Co. Ltd. Kina Ltd. 100

Farm & Garden Technologies Pvt. Ltd. Indien Ltd. 100
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Modervirksomhedens
resultatopgoerelse for 2023/24

2023/24 2022/23

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab 6.202 6.065
Administrationsomkostninger (6.396) (6.635)
Driftsresultat (194) (570)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.887 (2.260)
Andre finansielle indteegter 2 1.236 1.043
Andre finansielle omkostninger 3 (2.248) (2.358)
Resultat for skat 8.681 (4.145)
Skat af arets resultat 4 273 400

Arets resultat 5 8.954 (3.745)
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Modervirksomhedens balance pr.

30.09.2024

23

Aktiver
2023/24 2022/23
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 39.989 42.750
Materielle aktiver 6 39.989 42.750
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 60.163 52.298
Kapitalandele i associerede virksomheder 13 13
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 4.568 4.568
Finansielle aktiver 7 64.744 56.879
Anlaegsaktiver 104.733 99.629
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.954 29.794
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 325 325
Udskudt skat 8 631 461
Andre tilgodehavender 163 437
Tilgodehavende skat 1.029 812
Tilgodehavender 16.102 31.829
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.182
Vaerdipapirer og kapitalandele 6.182 0
Likvide beholdninger 9.533 429
Omsatningsaktiver 31.817 32.258
Aktiver 136.550 131.887
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Passiver
2023/24 2022/23
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.754 1.754
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (791) 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 10.871 984
Overfart overskud eller underskud 47.645 61.571
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000 0
Egenkapital 71.479 64.309
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 9 0 238
Hensatte forpligtelser 0 238
Geeld til realkreditinstitutter 37.580 40.514
Langfristede geeldsforpligtelser 10 37.580 40.514
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 2.928 2.840
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 134
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.393 1.293
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 22.149 22.059
Anden geeld 11 1.021 500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.491 26.826
Gaeldsforpligtelser 65.071 67.340
Passiver 136.550 131.887
Personaleomkostninger 1
Dagsveerdioplysninger 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 15
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2023/24

Reserve for Reserve for
dagsvaerdi- nettoopskriv-

reguleringer ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- af sikrings- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital instrumenter metode underskud regnskabsaret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.754 0 984 61.571 0 64.309
Valutakursreguleringer 0 0 0 (993) 0 (993)
Veerdireguleringer 0 (1.014) 0 0 0 (1.014)
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 223 0 0 0 223
Arets resultat 0 0 9.887 (12.933) 12.000 8.954
Egenkapital ultimo 1.754 (791) 10.871 47.645 12.000 71.479
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Modervirksomhedens noter

1 Personaleomkostninger

2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 388 457
Pensioner 52 50
440 507
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.179 1.680
1.179 1.680
2 Andre finansielle indtaegter

2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.098 1.043
Renteindtaegter i gvrigt 54 0
Dagsveerdireguleringer 47 0
Rentegodtgerelse for betalte acontoskatter 37 0
1.236 1.043

3 Andre finansielle omkostninger
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 46 43
Renteomkostninger i avrigt 2.192 2.315
Dagsveerdireguleringer 10 0

2.248 2.358
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4 Skat af arets resultat
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat (170) (319)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 14
Refusion i sambeskatning (103) (95)
(273) (400)
5 Forslag til resultatdisponering
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 12.000 0
Overfort resultat (3.046) (3.745)
8.954 (3.745)
6 Materielle aktiver
Grunde
og bygninger
t.kr.
Kostpris primo 86.903
Kostpris ultimo 86.903
Af- og nedskrivninger primo (44.153)
Arets afskrivninger (2.761)
Af- og nedskrivninger ultimo (46.914)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 39.989
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7 Finansielle aktiver
Andre
Kapitalandele Kapitalandele vaerdipapirer
i tilknyttede iassocierede og kapital-
virksomheder virksomheder andele
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 56.199 93 6.225
Kostpris ultimo 56.199 93 6.225
Opskrivninger primo (3.901) (80) 0
Valutakursreguleringer (993) 0 0
Andel af arets resultat 10.704 0 0
Regulering af interne avancer (817) 0 0
Tilbagefersel af opskrivninger (238) 0 0
Andre reguleringer (791) 0 0
Opskrivninger ultimo 3.964 (80) 0
Nedskrivninger primo 0 0 (1.657)
Nedskrivninger ultimo 0 0 (1.657)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 60.163 13 4.568
Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Mannheimer Diesel GmbH Tyskland GmbH 50
8 Udskudt skat
2023/24 2022/23
t.kr. t.kr.
Materielle aktiver (26) (132)
Forpligtelser 7 8
Fremfgrbare skattemaessige underskud 650 585
Udskudt skat i alt 631 461
2023/24 2022/23
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 461 142
Indregnet i resultatopggrelsen 170 319
Ultimo 631 461
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Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver forventes anvendt inden for en periode pa 3-5 ar.
9 Hensaettelser vedrerende tilknyttede virksomheder
Hensaettelsen vedrarer tilknyttede virksomheder med negativ egenkapital, og hvor selskabet har en retslig eller
faktisk forpligtelse. Der er i aret opnaet positivt resultat og positv egenkapital er igen etableret.
10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023/24 2022/23 2023/24 2023/24
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 2.928 2.840 37.580 25.749
2.928 2.840 37.580 25.749
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11 Anden geeld (kortfristet)

2023/24 2022/23

t.kr. t.kr.

Moms og afgifter 152 0

Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 67 244

Anden geeld i gvrigt 802 256

1.021 500

12 Dagsvaerdioplysninger

Aktier  Obligationer

t.kr. t.kr.
Dagsveerdi ultimo 187.180 5.994.360
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen (10) 47

13 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Aktier i Texas Andreas Petersen A/S med bogfert veerdi pa 36.418 t.kr. pr. 30.09.2024, ligger til sikkerhed for
mellemvaerende med Jyske Bank. Mellemvaerendet udger et indestdende pr. 30.09.2024 pa i alt 9.533 t.kr.

Til sikkerhed for prioritetsgeeld, 40.507 t.kr., er der deponeret pant i selskabets ejendomme, hvis
regnskabsmaessige vardi pr. 30.09.2024 udger 36.974 t.kr.

15 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa AP Trading ApS-koncernen:
Anpartshaverne i AP Trading ApS:

Tom Winther Petersen

Arne Winther Petersen

Hannah Winther

Finn Winther Petersen

@vrige naertstaende parter, som AP Trading ApS-koncernen har haft transaktioner med i 2023/24:
AP Ejendomme Hajby ApS

Texas Andreas Petersen A/S

AP Motorcenter Hgjby ApS

Qingdao Moreland Co. Ltd.

Moreland Industry Co. Ltd.

Farm & Garden Technologies Pvt. Ltd.
Mannheimer Diesel GmbH

Ningbo Trex Co. Ltd.

Nina ApS

Astrik ApS

Sport Hotel ApS

Winther & Russo ApS
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Alle transaktioner er foretaget pa markedsmaessige vilkar.

31
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kbt i fremmed valuta,
omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pageeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser geeldende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi Igbende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i



AP Trading ApS | Anvendt regnskabspraksis 34

forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag. Ved salg af handelsvarer og
feerdigvarer med returret reduceres omsatningen med en hensat forpligtelse til deekning af forventede
returneringer baseret pa historiske erfaringer.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indregnet handelsvirksomhederne vareforbrug, og de producerende virksomheder
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt af- og
nedskrivninger pa materielle aktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar sadvanlige
nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten. Produktionsomkostninger henholdsvis vareforbrug relateret til
forventede returneringer af handelsvarer og faerdigvarer modregnes i den hensatte forpligtelse, saledes at den
hensatte forpligtelse svarer til avancen pa de varer, der forventes returneret, samt eventuelle omkostninger
forbundet med returneringerne.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrgrende
udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede
udviklingsprojekter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af- og
nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder |
@n og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt Ignrefusioner.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede



AP Trading ApS | Anvendt regnskabspraksis 35

virksomheder, nettokurstab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lenninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 5-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-4ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4 3ar
Indretning af lejede lokaler 4 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstdende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholdsmaessige
andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineart over den vurderede brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. De anvendte
afskrivningsperioder udger 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende associerede virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i ars- og koncernregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder,
da denne benavnelse mere pracist beskriver koncernens involvering i de pageeldende virksomheder.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faeerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter obligationer og bgrsnoterede
vardipapirer, der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
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foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangvaerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Ved erhvervelse af virksomheder og kapitalandele i tilknyttede virksomheder hensaettes til omkostninger
vedrgrende omstruktureringer i den overtagne virksomhed, som er besluttet og offentliggjort inden
overtagelsestidspunktet.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgerelsen
Pengestreamsopgerelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt skat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.
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Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.
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