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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 8. marts - 31. december 2017 for Al Offshore Solutions ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabsaret 8. marts - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. maj 2018

DIREKTION

Tom Dsterlund Nielsen

BESTYRELSE

Boerge Hove Henrik Olesen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i A1 Offshore Solutions ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Al Offshore Solutions ApS for regnskabsaret 8. marts — 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis, for sivel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og koncernens pengestrem for regnskabséret 8. marts — 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspétegningens afsnit
»Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geld-
ende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og

selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

-fortseettes-
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjre end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte ssmmensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

» Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernens og selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

-fortsaettes-

w
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet og drsregnskabet
eller vores viden opnet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. maj 2018
REVISIONSFIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR - Nr. 3548 61 78

statsaut. revisor
mne31470

11213/regnl7/mp

Penneo dokumentnggle: LPKNE-KOHXH-GGQBL-O3XEQ-OPEUI-8WSY5



SELSKABSNAVN:

DIREKTION:

BESTYRELSE:

REVISOR:

KONTAKTPERSONER:

GENERALFORSAMLING:

SELSKABSOPLYSNINGER

A1 Offshore Solutions ApS
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KONCERNOVERSIGT

A1l Offshore Solutions ApS

100 %

Al Ocean Zephyr ApS

100 %

Al Shelf Express ApS

100 %

Al Sable Express ApS
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN
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HOVEDAKTIVITET

Selskabets sdvel som koncernens formal er keb og salg af skibe, drift af skibe samt andre i forbindelse hermed herende
aktiviteter.

Udover drift af koncernens skibe varetager A1 Offshore Solutions ApS endvidere de operatgrbaserede rederiaktiviteter for
savel koncernens egne skibe som for koncernens nertstdende rederivirksomhed Al Partners ApS.

Al Offshore Solutions ApS leverer service- og forsyningsskibe til brug for offshore olie, gas og vindindustien. Yderligere
information findes pa selskabets hjemmeside: www.aloffshore.dk
UDVIKLING I AKTIVITETER OG KONOMISKE FORHOLD

Koncernens resultat for regnskabsaret 2017 udviser et overskud pa 6.390 t.kr. og en egenkapital pr. 31. december 2017
pa 6.441 t.kr.

Koncernens driftsaktiviteter pdbegyndtes i maj maned.

I regnskabsarets 1gb har koncernen etableret sin egen landbaseret rederivirksomhed af skibe, herunder opnéelse af savel
Document of Compliance (DoC) som andre kompetancemaessige rettigheder i forbindelse hermed bl.a. godkendelse hos
DNV-GL og hos Achilles. I drets resultat er udgiftsfert en raekke udgifter i forbindelse hermed samt til anszttelse af kom-
petente medarbejdere.

-fortsacttes-
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LEDELSESBERETNING

-fortsat-

Nér der henses hertil anser ledelsen arets resultat for tilfredsstillende.

P4 balancetidspunktet riedede koncernen over 6 skibe, herunder 3 egne skibe.

Koncernens kapitalstruktur er tilvejebragt ved finansiel opbakning fra koncernens ejere og ledelse. P4 baggrund heraf
finder ledelsen, at koncernens soliditet og kapitalberedskab er tilfredsstillende.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Det er ledelsens vurdering, at der ikke foreligger usikkerhed ved indregning og méling af savel koncern- som &rsregnskabets
respektive regnskabsposter.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke koncernens eller selskabets
finansielle stilling.

Selskabet forventes omdannet fra anpartsselskab til aktieselskab medio 2018.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for A1 Offshore Solutions ApS for regnskabséret 8. marts - 31. december 2017 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellem klasse C-virksomhed.

Da regnskabsperioden 8. marts - 31. december 2017 er selskabets ferste regnskabsér, er arsregnskabet med tilhgrende noter
opstillet uden sammenligningstal.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede regnskabs-
massige skon af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag

af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges, og som
be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONSOLIDERINGSPRAKSIS

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet A1 Offshore Solutions ApS samt selskaber hvori moderselskabet gennem kapital-
besiddelse har en bestemmende indflydelse. Koncernens sammenheng fremgér af koncernoversigten pa side 6.

Koncernregnskabet er udarbejdet pé grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne som
et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indtaegter og udgifter, kapitalbesiddelser og mellemvarender samt
interne gevinster og tab, som indgar i aktivernes regnskabsmeaessige veerdi.

De arsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
I koncernregnskabet er den regnskabsmeessige vaerdi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder

udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort pd det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

- fortsaettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

RESULTATOPGORELSEN

Nettoindsejlingen

Nettoomsztningen ved salg (charterindteegter) indregnes i resultatopgerelsen, nér rejsen er gennemfert. Dette anses at
vere tilfeeldet nér:

- Rejsen er afsluttet inden regnskabsérets udleb,

- Charterindtzegten er fastlagt og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms med fradrag af direkte rejseomkostninger.

Igangvaerende rejser indregnes i takt med rejsens gennemferelse, hvorved nettoomsztningen svarer til charterindtegten af

arets rejseaktivitet. Denne metode anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostninger pa rejsen pé balancedagen kan opgeres
palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele herunder betalinger vil tilgd selskabet.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

@vrige driftsudgifter

@vrige driftsudgifter omfatter omkostninger til assurance, smereolie, stores, reparationer og vedligeholdelsesudgifter, administration
samt tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn- skabséret. Finansielle
poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Selskabets aktuelle skat opgeres efter reglerne i tonnageskatteloven. P4 basis af rederiets planlagte rederidrift, indebarer
tonnageskatteordningen ikke genvundne afskrivninger, hvorfor udskudt skat heraf alene er oplyst i noterne.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
messige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget
skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moder-
selskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

- fortszttes -

Penneo dokumentnggle: LPKNE-KOHXH-GGQBL-O3XEQ-OPEUI-8WSY5



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Skibet méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, omkostninger til klargering af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug samt efterfolgende forbedringer. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med
fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

SKIDE 10 vasnenssanmnis ssassiassssesiassssssss somsssmsasms sisssvssassssssis ssvssshoss op til 20 &r med forventning til scrapverdi
Ome= og tilbygninger SKDE ..cuoommeaisimmmimmmmmsencssrensanersneanss 5-10ar med forventning til scrapvardi

Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger restvardien
aktivets regnskabsmeassige veerdi, opherer afskrivning.

Terdokninger gennemfares med 24 - 36 méneders interval. Dokningsudgifter vedrerende skibe indregnes i balancen som tilleeg
til skibenes anskaffelsessum, og afskrives linezrt over den forventede periode frem til naeste dokning, der gennemsnitligt udger
2,5 ar.

Andre materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen/fremstillingen samt klargering.
Afskrivningerne er baseret pa linezre afskrivninger over aktivernes forventede levetid, idet der i al vaesentlighed er anvendt

en gennemsnitlig levetid pa 3 - 5 ar.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af vaerdi-
forringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavere
genindvindingsvardi. Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hejeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til dagsvaerdi, svarende til den forholdsmessige andel af virksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt

11

den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser,

i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til opskrivningshenlaggelser, i det omfang
den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

- fortseettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

Beholdninger

Beholdninger males til kostpris. Kostpris for bunkers og evrige beholdninger omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres med nedskrivning til
imedegielse af forventet tab.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsér.
Egenkapital - udbytte

Foresléet udbytte indregnes som forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudtskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skatte-
maessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
og forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare galdende, nar

den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes

i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Geeld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsveerdi. Positive og
negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indgar i periodeafgraensningsposter under aktiver henholdsvis forpligtelser.

- fortszttes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

Zndring i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsvaerdien
af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle zndringer i dagsverdien
af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes som periodeafgraensningsposter henholdsvis pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige trans-

aktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes belsb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og ind-
regnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belgbet som blev indregnet pa egenkapitalen, til
resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
endringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutadispositioner anses for sikring
af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen, indregnes

i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anleagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansierings-
aktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, zendringer i driftskapital samt
betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kb og salg af virksomheder og aktiviteter samt
keb og salg af anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende geeld samt betaling til og fra
selskabsdeltagere.

- fortseettes -
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NOGLETAL

Afkastningsgrad ...........

Soliditetsgrad ..............

Egenkapitalforrentning
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af primer drift x 100
Gns. aktiver

Egenkapital x 100
Passiver

Avrets resultat x 100
Gns. egenkapital
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 8. MARTS - 31. DECEMBER 2017

Moder-
virksomhed Koncern
2017 2017
Kr. Kr.
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE - 2.045.079 17.088.020
2 PersonaleomKOStIINZET ...c.coevieeuireiiniiiiuiiiiiiiceteiieiitesites e siessas s s sas e s ea s sas s s sas s snnesre e -766.918 -6.356.885
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER 1.278.160 10.731.134
3 ATSKIIVIITZET .erenoearvncesmsssssnssaseanssssanssossasssssnsssessasssnsssesnassosinssnsneiaisanssansansinss i Hisvsshs s4085 56a 0830 sivosn 0 -2.609.883
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 1.278.160 8.121.251
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........ccooeininniniiiiiiniinnccceeee 5.143.866 0 L&
FANANSTEIIE STALBEEEEE oo svensursnssmssssmsnnssnnssinbsiinn 350sss 5asstsss w3344 0007087 5545 SRS RS SR ST 0 14.709 =
4 Finansielle OMKOSIIINZET ...cccoveeruerrerrrrerririeeeeeeeetesresseesressessesssenesaesestesensessensesresaneneessesesanas -16.437 -1.715.112 E
a
S
RESULTAT FOR SKAT 6.405.590 6.420.849
5 Skaf af rets resSulfat .ossvsmssmsmsimosnins oo s s Am i S SR T S5 RS ST ST R SO TR -15.259 -30.518
ARETS RESULTAT 6.390.331 6.390.331
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

Note
ANLAGSAKTIVER:

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT

16

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
7 Kapitalandele i tilknyttede VIrkSOMOEdEr ........ccoceeruiiiiiiiiiiniiiiiieiiciccscc e
BT To 3 - SO

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDINGER:
Révarer 0g hjeelpematerialer .......cooceerueerierinieniiniiiiie ettt
Feerdigvarer 0g handelSVArer .........occovecieiiiinieiiiiccee et

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer .........cooceeveruivcuiicenniinreneincniinecneneennens
Tilgodehavender hos tilknyttede virksSomheder ..........ccccceciriiiiienniciiiiiiiiiiiicnscnccecece s
Anidre tIgOAEHAVEIABE ..conoerarrsnsesmsanosnnssssanmisasisssiensns finssssisnssss soies 5o36558s S asanaansssss irssanesvansranassars
PeriodeafgraenSningSPOSIET ..ccc.ccervcererrterieeiieeieeeiiet ettt n e sn e ne e

TILGODEHAVENDER I ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

Moder-
virksomhed Koncern

2017 2017

Kr. Kr.
0 81.640.694
37.000 37.000
37.000 81.677.694
12.293.866 0
25.150 35.150
12.319.016 35.150
12.356.016 81.712.844
0 958.000
0 700.000
0 1.658.000
2.226.352 2.226.352
1.440.776 0
87.111 103.996
7.256 49.163
3.761.496 2.379.511
130.304 173.497
3.891.800 4.211.008
16.247.816 85.923.852
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

EGENKAPITAL:

AnpartSkapital swessvmscsmmsmsusemsmmsemmssssnoimsssiteosns oo e oot s s stase RS e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ..........coccoeeieiiiinieiiniiiiniccc
OVETTOIT TESUILAL .oeiviiiiieieeie ettt et et a s s st sas s s e e s b s s a s s s as e e b e b s sn e s naere e snenen
ForesIAstUdBTTE! sisusmussussresmosss s msnmmes s esussmssssessssssssseus sr s s ssaesy soveumsesasunoosabsatin b anssce e ats

EGENKAPITAL I ALT

PASSIVER

17

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

KACATITISTIEIELET: .. o.vssemeenrmomsmmanmmnass snmmonnans sssnsanssslihesss s 58 3RS HaE W Ea N To0T SRR oA SRR HS AT T AR S S TR e ST U
Gald ti] SEISKADSAEITAZETE ..eevueeeieiieriiiitiieeie ettt s ar et e n e ns
0T Lo 1 0 -1 [

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langftistet gaeld .......cocrmcssmmmmmmannanmnnasaensmammm s
A€ T=Te L TN L1~ OO
Geeld til tilknyttede VIrkSOMNEET suciissosismussssssssissessmsmsnsssesssssssessssssssssssissasnsssesressnssassssssnassansses
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSEr ........c.ccoivmmiriniiniinininiiniiienineeeeeeeeree s sienanens
Skyldig SEISKADSSKAL ......cueeuerieiiiriciriicicictcitcie et
T Lo 0 ) O

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERIALT ..........

RESULTATDISPONERING MODERSELSKAB
SIKKERHEDSSTILLELSER
EVENTUALFORPLIGTELSER

NARTSTAENDE PARTER

Moder-
virksomhed Koncern

2017 2017

Kr. Kr.
51.000 51.000
5.143.866 0
1.246.465 6.390.331
0 0
6.441.331 6.441.331
0 12.059.078
2.891.182 12.110.361
0 12.209.445
2.891.182 36.378.884
0 3.017.250
110.331 36.006.192
5.070.845 0
467.517 2.407.313
15.259 30.518
1.251.351 1.642.364
6.915.304 43.103.638
9.806.485 79.482.521
16.247.816 85.923.852
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EGENKAPITALOPGORELSE MODERSELSKAB

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort Foreslaet
Anpartskapital vzerdis metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 8. marts 2017 .................. 0 0 0 0 0
Tilgang ved stiftelse ......ccocvvvvininne. 51.000 0 0 0 51.000
Udloddet udbytte .......cccceveeerverenenncne 0 0 0 0 0
Overfert, jf. resultatdisponeringen ...... 0 5.143.866 1.246.465 0 6.390.331
Egenkapital 31. december 2017 .......... 51.000 5.143.866 1.246.465 0 6.441.331
Arets ndringer af anpartskapitalen specificeres séledes:
2017
Kr.
SAVAES DITIIIG v mommnmannsnnsimnsiresssosnss 857888 50 555555k 50 5052 i A5 ST S SV 07 55 e BT TA TR PN 3 S350 AR TR TS 555 mim s i e hmman swnsna s 0
THlGANE VEA SHITEISE ...eoueeeieirieieiceie ettt s e s et et s et et e ne e sneene 51.000
51.000
EGENKAPITALOPGORELSE KONCERN
Overfort Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 8. marts 2017 ...cccccoceevvivevcnirincninniniieceee, 0 0 0 0
Tilgang ved stiffelse summcmossmsassismmamsnatomvimms 51.000 0 0 51.000
Udloddet udbytte .....ccceeeeeereieeeeercieeeceree e e 0 0 0 0
Overfort, jf. resultatdisponeringen .........cc.cecceeeecccrucrnnnn 0 6.390.331 0 6.390.331
Egenkapital 31. december 2017 ......ccoovveurivicriniieene. 51.000 6.390.331 0 6.441.331
Arets @ndringer af anpartskapitalen specificeres siledes:
2017
Kr.
SAIQD PHAITIO, rsnmennmsancnmsanonsasansnsnsaninasishnnsssnssnsiossis st siis s 5 eSS TR AR R i AT ET FE SEA FHA TSR FACS FE AT E S mmmrnaseiam s nansts 0
THIZANE VEA SHITEISE .uveuveeerirerieiieiecne ettt sttt s b ettt et e a ettt s bt st e e e e me et ehe et e bt e sbenaane 51.000
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PENGESTROMSOPGURELSE - KONCERNEN

2017

Kr.
L O — 6.390.331
REGUIETING AF SKAMET 1..vvevvieieentieieiereet ettt sttt e s b e s s e s st e s e e a e s sae s et e s san e et s s e eneaeesaesa s 30.518
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiVer........ccevireiriiiiiiiiciiciirccerccccccrcce e 2.609.883
Betalt/refunideret SEISKADSSKAL ......oressonnsossresnnsommmssonssnssanssisssstnnsssnis st 5555 assansssssvssssissaassnisinssensssasssmosmassns sessiqaasesvessvio 0

9.030.732
Zndring 1 varebehOldNINZET .......coieiiiirieiiriei ettt s e sn e se e e e -1.543.000
Andring 1 tilgodehaVEnder ... wmsmmmaiomsmssssromassismsssrssarssorssimsyoss s sopaimsssvives s ressyre sy esseinsiste -2.010.215
Andring i leverandergaeld og anden gald ........cccoceiiiiiiiiiiiiiii s -4.514.566
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET 962.951
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Anlagsaktiver:
Kob af materielle anlaegSaktiVET .......ccocccerieiiieieiniiniiiiniinicnne ettt eae s s s b ssn s ssas s s srasssansnnssansenneenne -61.776.606
Kob af finansielle anlae@SaKIIVET MV, ....cccceiiiiriiiiieiirie st eete e et e st et seee st e s e se st e sbe s me et et s n et e s neseneesaneeneeemneennes -75.150
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET -61.851.756
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Indskudt SEISKADSKAPITAL ....ceeueieririieeienteereeteeecee ettt st s sa bbb e s b s e s e aeae e s e e 51.000
Optagelse af langfristede gaeldSTOrpligtelSer ......c.ioiriiiiiiiiiiirccr s 27.186.689
Tilbagebetaling af langfristede gacldsforpligtelSer .wussamsmsmmssmmmammsmmmmmmansmismsvsms s ausmsims 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET 27.237.689
Samlet HKVIAItEISVITKIIIIE .eeveerviiiiiieeteeeeeteeite ettt s st s s s s st e ae s sae e sbe s s s eaaesasesa s sbessnssassomeeaseanenanes -33.651.116
Tilgang ved koncernetablering ... sssmssmesssensmesmssmssrsss ssssnssmisss sxssasssssssssssessosssssessssssisesse (eomvssssssseasssssgassarassy -2.181.579
LAKVIATEEE PIAINO crnermennsenmmmssonmossasassssssnssnssassnnshbnssnsas s iisses sais s ssmiss e issmeasss siue som sHosi e sas VS eais Ao SRR s S R 0
LIKVIDITET ULTIMO ...... -35.832.695

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgeeld.

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

-8WSY5

I
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NOTER
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets og koncernens ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsatning,
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Moder-
virksomhed Koncern
2017 2017
Kr. Kr.
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINZET OF GAZET veeuvervirurerrerserienteseestensesststsseeseesaessessesstsassssesssasesessesssmesssasessssasesasssssesasoes 754.801 7.632.280
@vrig social sikring og gvrige personaleudgifter .......cc.coceceviiiiiiiiiiiiiniiiiiie, 12.117 464.034
AKLIVErede IONNINZET .o.cevorerrreerierieereeeieeteiecsecsneesresstesatesasssaeessssaessssesnsessssassnessanessssnsesnsesssenes 0 -1.739.429
Ny
wn
766.918 6.356.885 &
ANTal ANSATE: iuscususserimsmissisosnsisvsssssaneisseasssasesesstesssses s s assas s s esvessrssssssessissTs et ivI O S SvES RIS TS RS S 2 58

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3 nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets eller koncernens ledelse.

3 AFSKRIVNINGER:

SKIDE! ccsmuumimesns smsmsnmssmessonsmumssssssssms s e ST TS TS ey S A A SRy 0 2.579.883
GOOTWALL o rmommocownmemscenmos s s 548748545 000 ST SR T4 E RT3 4895 S 90 ST T TS TR S SV AT o B0 0 30.000

0 2.609.883

4 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Penneo dokumentnagle: LPKNE-KOHXH-GGQBL-O3XEQ-OPEUI

Heraf udger:
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder .........cc.ccoceeviiiieeieniininnieicenreccceeneene 0 0

5 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af arets skattepligtige INAKOMISE .....cecveeieiririerieeeeeeee ettt ereae et e aeee s 15.259 30.518
Regulering:af udskudt SKat .c.svomsosmmsmmsinmsmsmssassssimssssessssravinssssonasmssssosssssssssss ssssssusassss 0 0

15.259 30.518
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NOTER
Note Moder-
virksomhed Koncern
6 ANLAEGSAKTIVER:
Andre anlzg, Andre anlzg, Materielle

driftsmidler driftsmidler anlegsaktiver

og inventar Skibe og inventar under udferelse
Anskaffelsessum primo .......ccoceeeeiiiiinienienninneeeen, 0 0 0 0
ATEtS HIGANE ..oveveveeeeeveeeeeie e naes 37.000 62.439.606 37.000 21.780.971
ATets afBANg .....ovoveeeeeeieeer e 0 0 0 0
Reklassifikation i arets 1ob ......cccoceveiiiiiiiiiiiiiciienn, 0 21.780.971 0 -21.780.971
Anskaffelsessum ultimo ......ccceeceeiuvennnennes 37.000 84.220.577 37.000 0
AFSKrivninger primio . .iss.cessssssessisssasasssssssssssssosmsonsissss 0 0 0 0
Afskrivning vedrerende arets afgang .........ccocceeccieennen. 0 0 0 0
Arets afSKIVIINGET c..v.vevereeeerecereeeeceereeesee e ns 0 2.579.883 0 0
Afskrivninger ultimo 0 2.579.883 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 37.000 81.640.694 37.000 0
Heraf aktiverede finansieringsomkostninger .................... 0 517.213 0 0

Moder-
virksomhed Koncern
2017 2017
Kr. Kr.
7 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
ANSKATTEISESSUIM PIAITIO .1euveeeieieiieiieiieieee ettt st et see s se s s s s saee e e enesaeenee e e s smesaessesnaaean 0 0
ATCES HIZANE ..v.vevoveeeeeeeeeeceeee et sesasses e s s e st es s es s s s s ssss s e s s s s e s s esassesen s s e s s s s et snsssansans 7.150.000 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum ultimo 7.150.000 0
ReguleriN@er PIIT0: 1 suscasssmsssssonssmssanss svvssusomsssysnss s v ssmssass s srss i ua oo Fore oo s 45 SR e 658 0 0
ATELS TESUILAL EFHET SKAL ....veeeieeereiececseteteececeiieaeaesese s essesseseesesesssassesses s e sesassesseseaceassseasassenses 5.143.866 0
MOALAZEL UADYLLE ....veevieieniiieeieeiterteeieiet ettt et st sn e s e e e e e s e s s e 0 0
Arets Vardir€GUICTNZET 1 BVITEE ..uovvuveiveeeceereireeceeesscesesessesss st ses s sessssessssssenssasssssssssseens 0 0
Reguleringer ultimo ......cccccecveeeneiecesanninenns 5.143.866 0
Regnskabsmaessig VRrdi Ultimo ...ttt e sse s e anns 12.293.866 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Arets resultat

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital efter skat
Al Sable Express ApS Svendborg 100 % 6.990.000 -30.000
Al Ocean Zephyr ApS Svendborg 100 % 3.977.830 3.927.830
Al Shelf Express ApS Svendborg 100 % 1.326.036 1.276.036
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8 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER: Koncern
Afdrag Restgeld efter
31/12 2017 naeste ar Sar
KreditinStEUITET ©ooveeueeseereeieece ettt et aessesnesaeneenne 12.059.078 3.017.250 0
Geeld til selskabsdeltagere .....cummmsmmmsrmmsrsss s nnssisssedsmsien 12.110.361 0 0
WX 41615 o o+ < U« AP OO 12.209.445 0 0
36.378.884 3.017.250 0
Moderselskabet
Afdrag Restgeeld efter
31/12 2017 nzste ar 5 &r

Geeld til selskabSAEItagere ........ccurreeerciiieeeiriieeeice et 2.891.182 0 0

9 ANPARTSKAPITAL
Selskabets anpartskapital bestar af 510 anparter af 100 kr.

10 RESULTATDISPONERING MODERSELSKABET
Udbytte for regnskabsaret .................................................. 0
Overfort til nettoopskrivning efter indre Vaerdis MEtOAE ......ooceeueereeerriererreirecrre ettt 5.143.866
OVerforbTeSUITAL: wsusmmusmmssussomasssersms s s rssss s Hise TS SR S SN s s S eSS ST H s F Yo S P T SR SR A 1.246.465
Disponeret i alt ....... 6.390.331

11 SIKKERHEDSSTILLELSER:
Modervirksomheden:

Ingen

Koncernen:

Til sikkerhed for koncernens mellemvarende med finansierings- og pengeinstitutter er der afgivet folgende:

Til sikkerhed for mellemvzarende med pengeinstitut er der deponeret ejerpantebrev nom. 29.895 t.kr. med pant i materielle

anlagsaktiver med en bogfert vaerdi pa 36.665 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med langiver opfert som anden gzld, er der deponeret ejerpantebrev nom. 15.000 t.kr. med

2. prioritets pant i materielle anleegsaktiver med en bogfort verdi pa 25.208 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der deponeret ejerpantebrev nom. 40.202 t.kr. (nom. 5.400 t. EURO) med

pant i materielle anleegsaktiver med en bogfert vaerdi pa 44.976 t.kr.
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NOTER

12 EVENTUALFORPLIGTELSER:

13

Modervirksomheden:

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab heefter A1 Offshore Solutions ApS
ubegraenset og solidarisk med de gvrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelsesbelgb &ndres.
Selskabet har indgaet huslejekontrakt, hvor den arlige husleje er 96.600 kr. ekskl. moms. Huslejekontrakten kan opsiges med 6
maneders varsel.

Koncernen:

Koncernen har indgéet huslejekontrakt, hvor den arlige husleje er 96.600 kr. ekskl. moms. Huslejekontrakten kan opsiges med 6
maneders varsel.

Herudover péahviler der ikke koncernen eller moderselskabet andre eventualforpligtelser.

NARTSTAENDE PARTER:

Selskabets naertstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

Ingen nzertstdende parter har bestemmende indflydelse.
Foelgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmer eller minimum 5 % af selskabskapitalen:
TN1971 IVS, anpartshaver

Hove Siblings IVS

QNA Offshore Invest ApS

Toft-Jensen Holding ApS

Ovrige nertstiende parter

A1l Sable Express ApS

Al Ocean Zephyr ApS

Al Shelf Express ApS

Transaktioner med nzertstaende parter

Der har 1 2017 veeret samhandel mellem modervirksomheden A1 Offshore Solutions ApS, og selskabets tilknyttede virksomheder, der
fremgér af arsregnskabets koncernoversigt.

Koncernens samhandel har primert bestéet af udlejning af driftsmateriel samt finansielle mellemregninger. Alle transaktioner
anses for foregaet p&d markedsmaessige vilkar.
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