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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. maj 2012 - 30. april 2013 for Vestkystens
ApS. .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregﬁskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
dret 1. maj 2012 - 30. april 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler. : :
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Arhus, den 30. september 2013
DIREKTION

%%/@

/ Klaus Iﬁrygte




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til ledelsen i Vestkystens ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Vestkystens ApS for regnskabséret 1. maj 2012 - 30. april 2013, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. '

Revisors ansvar :
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-

lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. maj -
2012 - 30. april 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

-fortsettes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
-fortsat-
Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 30. september 2013

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S

¢ Nielsen
statsaut. revisor

10166/REGN13/0ON/BRH
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KONCERNREDEGORELSE

Selskabet ejer 94,5 % af aktierne i selskabet Pipeline Biotech A/S. De resterende 5,5 % af aktierne ejes af
Pipeline Biotech A/S.

De tilknyttede selskaber er indregnet til indre veerdi pr. 30. april 2013.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og
-balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formél er at eje kapitalandel i datterselskab samt anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2012/13 et resultat pa kr.

-4.347

Selskabets driftsresultat betragtes som utilfredsstillende.

Selskabet er omfattet af de selskabsretlige regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer,
at selskabets egenkapital vil blive reetableret ved egen indtjening.

Selskabets tilgodehavende i datterselskabet, stort kr. 982.000, er i regnskabsaret konverteret til aktie-
kapital i datterselskabet.

BEGIVENHEDER EF TER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslﬁtning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.

FINANSIELLE RISICI

Selskabets kapitalejer har givet tilsagn om fortsat, at stille likviditet til radighed for selskabet til at gennem-

fere det kommende érs drift, og aflaegger i overensstemmelse hermed &rsregnskabet under forudsaetning

af fortsat drift.

Der henvises endvidere til arsregnskabets note 10.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Vestkystens ApS for perioden 1. maj 2012 - 30. april 2013 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Endvidere er tilvalgt bestemmelserne for

klasse C-virksomheder om méaling af kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber i henhold til indre
vaerdis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige' gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt. ‘

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Eﬂerﬁalgénde males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-

drag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

RESULTATOPGORELSEN
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

FINANSIELLE POSTER

'Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber. Som folge heraf sammenlzgges moderselskabets

og de tilknyttede selskabers skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfores til mod-
regning i de gvrige selskabers positive indkomst.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede selskabers
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt andre verdipapirer og kapitalandele indregnes i ba-
lancen til den forholdsmassige andel af selskabernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
leg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede selskaber med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. O og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modersel-
skabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke det tilknyttede selskabs underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt andre vaerdipapirer og kapital-
andele overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det om-
fang, den regnskabsmessige veerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller ndstiﬂede selskaber indgar i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragér rsregnskabet ved afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede og associerede selskaber opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusive ikke af-

skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede selskaber anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkab-
te virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der henszattes til
daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med

kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af
goodwill.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associe-
rede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r

og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzlde,
hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzgter fra den virksomhed

eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmas-
sig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pé grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af zn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Geld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

-fortsettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for &ret fordelt p drifisaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTR®OM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anlegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 14n samt afdrag pa rentebzrende gzld samt
betaling til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og gald til pengeinstitut.



ter

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2012/13

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle INAtagter ........ccvvvevirrierierieierrree et eeneens
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skathaf Arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

11.

2012/13 2011/12
Kr. Kr.

-13.225 -9.475
-13.225 -9.475
51.656 -367.443
80.500 68.740
-123.278 -205.398
-4.347 -513.576
0 0
-4.347 -513.576
0 0
-4.347 -513.576
-4.347 -513.576




No-
ter

BALANCE PR. 30. APRIL 2013

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede selskaber

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER: .
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender hos tilknyttede VITKSOMNEAET evvrvreeeeeeeeeee oo,

LIKVIDE BEHOLDNINGER:

Kassebeholdning og indestdende i bank

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERTALT

12..

2013 2012

Kr. Kr.
1.748.879 196.175
1.748.879 196.175
187.833 1.079.958
3.729 3.829
191.562 1.083.787
1.940.441 1.279.962




ter
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10.

BALANCE PR. 30. APRIL 2013

PASSIVER

EGENKAPITAL:

ANpPartskapital ......c.ccocoeieeeeee e
Opskrivningshenleggelser
Overfort resultat

EGENKAPITAL I ALT

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Ansvarlig lanekapital
Bankgeld

KORTFRISTEDE C}ELDSFORPLIGTELSER:
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer ........o.covveeivieiieceeereeeeeeeeenene.

Mellemregning med anpartshaver
Anden gald

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Ejerforhold og nzertstdende parter
Sikkerhedsstillelser

Finansielle risici

2013 2012
Kr. Kr.

125.000 125.000
351.048 0
-2.028.613 -2.024.266
-1.552.565 -1.899.266
1.686.683 1.518.683
1.580.599 1.458.479
3.267.282 2.977.162
10.817 0
196.422 187.047
18.484 15.019
225.724 202.066
3.493.006 3.179.228
1.940.441 1.279.962




PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat
Regulering af skatter
Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat

Zndring, tilgodehavender
Zndring i leverandergeld m.v.

PENGESTRGMME FRA DRIFTSAKTIVITET

14.

2012/13

-51.656

-56.003
-89.875
14.283

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Finansielle anlegsaktiver:
Keob af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver ..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

-131.595

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet

Optagelse af langfristet gaeld

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

982.000
-972.625
122.120

Samlet likviditetsvirkning
Likviditet primo

LIKVIDITET ULTIMO

131.495

-100
3.829

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger og gzld til pengeinstitut.

3.729




15.

NOTER
2012/13 2011/12
Kr. Kr.
1. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER: : :
Kapitalan- Kapitalan-
dele i tilknyt- dele i tilknyt-
tet selskab tet selskab
Anskaffelsessum Primo .......cococveeeeeeeucueeeeeeeeceeeeee e 1.480.500 1.480.500
ATELS tHIGANG ovverereeeeeeee et sse e eeeees e s 1.150.000 0
Anskaffelsessam ultimo 2.630.500 1.480.500
Veerdireguleringer PriMo .......ocecoeeeeeeuieereeeeeeecece et ee s e e -1.284.325 - -1.066.882
Nettoopskrivning af driftsmidler og inventar ...........cooeeveeeeereveveeennn. 351.048 150.000
Arets reSUAtANdEIE ..........vevveeceeeeeceeeeeeereeeeses s eee e cee e 51.656 -367.443
Verdireguleringer ultimo -881.621 -1.284.325
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO 1.748.879 196.175
Kapitalandele i tilknyttede selskaber specificeres saledes:
' Selskabs- Stemme- og Egen-
Navn: Hjemsted: kapital: ejerandel: kapital:
Pipeline Biotech A/S .................... Arhus 1.275.000 100% 1.748.879

Selskabet ejer 94,5 % af aktierne i selskabet Pipeline Biotech A/S. De resterende 5,5 % af aktierne ejes af
Pipeline Biotech A/S. :

2. SKAT AF ARETS RESULTAT:

SEISKADSSKAL ......ouecmeeceerteieete et esesees s 0 0
Regulering af udskudt SKat .........ceevueeueeveceeeeieeeeeeeeeeeeeee e 0 0
0 0

Selskabet har ikke betalt selskabsskat i arets lgb.

3. ANPARTSKAPITAL:

IndskudsKapital ..........ccooeeeeeeeeunmeeieteeceeeeeee e e ’ 125.000 125.000

Anpartskapitalen er fordelt i anparter a kr. 100 eller multipla heraf.



16.

NOTER
2012/13 2011/12
Kr. Kr.
4. OPSKRIVNINGSHENLAGGELSER:
SAlAO PIIIMO ettt ettt et 0 0
Opskrivning af anlegsaktiver i Pipeline Biotech A/S ..............co......... 351.048 0
351.048 0
5. OVERFQRT RESULTAT:
Sald0 PriMO ...c.coviieeeeceeee st -2.024.266 -1.660.690
Nettoopskrivning af driftsmateriel og inventar i datterselskab ................ 0 150.000
Overfort jf. resultatdisSponering ......c.ooeeveveeeveeeeceeeeeeieceee e -4.347 -513.576
-2.028.613 -2.024.266

6. ANSVARLIG LANEKAPITAL

Ansvarlig 1dnekapital afdrages senere end 5 &r. Lénet forrentes ikke i perioden 1/5 2012 - 30/4 20 14.

7. BANKGALD

Anlzgslan i Nordea A/S pé kr. 1.580.599 er gzldende indtil videre.

Lénet afvikles over 5 ér via 4rlige indbetalinger i forbindelse med modtagelse af udbytte fra
Pipeline Biotech A/S. '

8. EJERFORHOLD OG NARTSTAENDE PARTER:

Selskabets nzrtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
Direktor Klaus Kristensen, der er hovedanpartshaver.

Ovrige nzrtstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Pipeline Biotech A/S, der er dattervirksomhed.

Transaktioner med nzrtstiende parter:
Direktor og hovedanpartshaver, Klaus Kristensen, har ydet 1an til selskabet i form af ansvarlig
lénekapital. Klaus Kristensen har fraskrevet sig retten til renter af lanet.



17.
NOTER

9. SIKKERHEDSSTILLELSER:

Til sikkerhed for det samlede engagementet i Nordea A/S er afgivet folgende sikkerheder:
Pant i nom. kr. 1.205.000 aktier i Pipeline Biotech A/S.

Herudover har selskabet stillet falgende sikkerheder:

Selvskyldnerkaution for datterselskabet Pipeline Biotech A/S' engagement i Nordea A/S.

10. FINANSIELLE RISICI:

Selskabets kapitalejer har givet tilsagn om, fortsat at stille likviditet til radighed til gennemforelse af det kom-
mende érs drift.



