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Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2014 for:
TH AGRO A/S
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det undertegnedes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebberup, den 08-05-2015

Direktion

Torben Briand Thomsen

Bestyrelse
Hans Ole Hansen, formand Niels Kjeld Dalsgaard Michael Sgberg Hansen
Torben Briand Thomsen Nicolai Edinger
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i
PH-Agro A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion gar vi opmaerksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne
til at fortsaette driften. Vi henviser til noten "@vrige forhold” og ledelsesberetningen i regnskabet, hvoraf
fremgar, at likviditeten er sikret frem til 01.12.2015 safremt budgettet overholdes. Der forventes
omstrukturering af Pilehavegaard A/S, Landbrugsselskabet Mosegard ApS og TH Agro A/S. Der
indbetales 2.000 t.kr. i ansvarlig kapital til det nye selskab fra investorkredsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa den baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.
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Vissenbjerg, den 08-05-2015
ERC Revision
Registreret Revisionsselskab

Helle Ostergaard
Reg. revisor

Arsrapport



Selskabsoplysninger

side

6

Selskabet

TH AGRO A/S
Ravnekeervej 20
5631 Ebberup

Telefon: 51378240
CVR-nr.: 30086082
Stiftet: 11-12-06
Hjemsted: 5631 Ebberup

Regnskabsar: 1.01.2014 - 31.12.2014

Bestyrelse

Hans Ole Hansen, formand
Niels Kjeld Dalsgaard
Michael Sgberg Hansen
Torben Briand Thomsen
Nicolai Edinger

Direktion
Torben Briand Thomsen

Revisor

ERC Revision

Registreret Revisionsselskab
Damsbovej 11

5492 Vissenbjerg

Pengeinstitut
Fynske Bank
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Ledelsesberetning side

Hovedaktivitet:

TH Agro A/S er et landbrugsproduktionsselskab, som driver svineproduktion i lejede bygninger og
planteavl pa forpagtet jord. Der er i 2014 udvidet med en lejet stald til 400 s@er, som er oprettet som
opformering, sdledes produktionen fremadrettet sker pa 4 produktionssteder.

Produktionen har i 2014 veeret pa knap1.500 arssger, hvor af 1100 er opformeringssger med salg af
polte. Grundet de darlige bytteforhold mellem foder og notering i 2014, er der valgt, at seelge flere
smagrise frem for slagtesvin. Markbruget omfatter godt 1000 ha specialiseret korn- og frgavl. Heraf
dyrkes 15 % pa maskinstations-basis.

Useaedvanlige forhold
Der har ikke veeret udsaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Arets resultat far skat blev -3,3 mio. kr. far skat mod -4,0 mio. kr. i 2013.

Den ny draegtighedsstald pa Bjernegard gjorde det muligt, at producere gylte til udskiftning af sger pa
de andre ejendomme saledes, at der har kunnet optimeres antal arssger ud fra farestaldskapaciteten
pa de 3 opformeringsbesaetninger. Sidst pa aret er antal arssger med opformering derfor oppe pa knapt
1100 arssger.

Selve produktionen har effektivitetsmaessigt kart godt. Der er produceret det forventede antal dyr, men
det har vaeret mere optimalt, at seelge smagrise fremfor slagtesvin. Ud over de faerre slagtesvin skyldes
nedgangen primzert faldende omsaetning, som falge af darligt bytteforhold mellem foder og salgspriser i
forhold de officielle noteringsprognoser og de foderkontrakter, som blev indgaet ved salget af 2013
hgsten, og som gjaldt frem til hgst 2014. Hgsten 2014 har veeret en god og tar hgst, det har betydet
lave omkostninger til bade tarring, bjaergningen af afgreder og efterfalgende etablering af nye afgrgder.

Opstart af den nye so besaetning giver en stgrre besaetningsveerdi, som opvejer faldet i priserne. Der er
i forbindelse med etableringen af opformeringsbesaetningen pa Sagard en ekstra ordinaere
omkostninger i forbindelse med godkendelse til opformering.

Til gengeeld har den gget fokus pa kapacitetsomkostningerne betydet, at de kontante
kapacitetsomkostninger samlet er faldet.

Egenkapitalen:

Pga. af det darlige resultat, er den bogfarte egenkapital negativ -22,8 mio. kr. Der er 24,5 mio. kr.
ansvarlig lanekapital udstedt af hovedaktionaererne, saledes den ansvarlige kapital er positiv ca. 1,7
mio.kr.

Forventet udvikling:

Virksomheden har de sidste ar vaeret igennem en kraftig optimeringsproces, hvor der fokuseres p3, at
gere mere af det virksomheden er god til. De urentable lejemal er under afvikling og produktionen
eendres fra traditionel svineproduktion til en starre opformeringsproduktion, som er i stand til at levere
stagrre portioner polte til eksport. Som led i denne strategi er der i 2014 etableret endnu en
opformeringsbesaetning pa 400 arssger med salg af 30 kg's polte. Besaetningen er under Bjernegard og
de farste 30 kg's polte er solgt ultimo 2014. | 2015 forventes fuld produktion, sdledes den samlede
produktion bliver pa 1.500 arssger, hvor af de 1.100 arssger er med opformering.
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Going Concern:

Med normale dyrkningsforhold i marken, nuveerende effektivitetsniveau i svineproduktionen, normale
afseetningsforhold og L&F's prognose pa 9.75 kr./kg. kad indregnet, viser de lagte driftsbudgetter, at
kan opnas et positivt resultat i 2015.

Banken har skriftlig bekrzeftet at de stiller likviditet til radighed frem til 01.12.2015 jeevnfar det
udarbejdet budget dateret den 31.03.2015. Begrundelsen for tidsrammen er omstrukturering af
selskaberne. Oplaegget fra PWC er modtaget omkring en omstrukturering af selskaberne Pilehavegaard
ApS, Landbrugsselskabet Mosegard ApS og TH Agro A/S. Budgetopfalgning for 1. kvartal 2015 viser
en negativ afvigelse og det forventes indhentet i arets resterende 3 kvartaler.

Derudover indbetales 2.000 t.kr. i ansvarlig kapital til det nye selskab fra investorkredsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.

Som led i optimering af kapitalforholdene arbejdes der i 2015 med den fremtidige selskabsstruktur.
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Arsrapporten for selskabet for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden valgt at fglge nedenstaende
regler for regnskabsklasse C, med tilvalg af hgjere klasser.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r, bortset fra:

Prioritetsgeeld er indregnet til amortiseret kostpris, hvor vi tidligere har anvendt kursveerdien pa
balancedagen. Femarsoversigten er ikke rettet. Hvilket ikke giver nogen aendring i kr. For nye lan
indregnes laneomkostninger i balancen og resultatfgres over lanets lgbetid. Laneomkostninger
vedrgrende eksisterende |an, der ikke er aktiveret, genaktiveres ikke, for de er fart i resultatopggarelsen.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT

Indregning

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre driftsindteegter og — omkostninger

Andre driftsindteegter og — omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopgarelsen
med de belgb, der vedragrer regnskabet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

Andre eksterne omkostninger

Arsrapport
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Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
lejeudgifter, forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes gvrige personaleomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og — omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linisere afskrivninger pa driftsmateriel og inventar baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg 3-20 ar 0 %
Driftsmateriel og inventar 3-20 ar 0%

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 6.000 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkosninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggarelsen under andre driftsindteegter og driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Finansielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer males til kursvaerdi.

Varebeholdning

Varebeholdninger, der omfatter husdyr, afgrader og ravarer i forbindelse hermed, anses for biologiske
aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa
balancedagen.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Arsrapport
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat beregnes af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z££ndring i udskudt skat,
som falge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtigelser males til amortiseret kostpris, svarende til restgaelden.

@vrige geeldsforpligtelser males til dagsveaerdi svarende til nominel veerdi.

Arsrapport
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Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgrt resultat
Disponering i alt

2014
kr.

5.582.775

-6.068.754
-1.047.732
-13.750

-1.547.461

4.141
-1.716.186

-3.259.506

-4.962.000

-8.221.506

-8.221.506
-8.221.506

2013
kr.

5.173.027

-6.289.649
-9081.248
-304.204

-2.402.074

5.157
-1.648.449

-4.045.366

55.000

-3.990.366

-3.990.366
-3.990.366
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Note

N

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar
Stambeseetning

Materielle anleegsaktiver

Veerdipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer
Handelsbeseetning
Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende virksomhedsdeltagere / ledelse
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende

Omseetningsaktiver

Aktiver

2014
kr.

12.935
7.231.149
7.792.450

15.036.534

1.070.883
1.070.883

16.107.417

2.333.647
685.175
520.000

3.859.860

7.398.682

975.959
90.786

0
1.024.000
2.090.745

9.489.427

25.596.844

2013
kr.

25.870
8.030.832
7.579.200

15.635.902

995.865
995.865

16.631.767

2.082.703
617.251

0
3.721.620
6.421.574

1.102.678
97.630
17.464

5.986.000

7.203.772

13.625.346

30.257.113
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Note

0 N O O

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Pengeinstitutter
Langfristet geeldsforpligtigelse

Pengeinstitutter

Leverandgrer af vare og tjenesteydelser

Geeld til associeret virksomhed

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Anden geeld
Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetning og sikkerhedsstillelse

Samhandel
Ejerforhold

2014
kr.

600.000

0
-23.390.414
-22.790.414

24.500.000
11.400.000
35.900.000

1.771.044
2.488.456
77.000
2.661.803
5.488.955
12.487.258

48.387.258

25.596.844

2013
kr.

600.000
4.300.000
-19.468.908
-14.568.908

20.500.000
12.200.000
32.700.000

7.572.203
1.690.997
0

2.500

2.860.320
12.126.020

44.826.020

30.257.113
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2014 2013
kr. kr.

Personaleomkostninger
Lgnninger -5.336.079 -5.561.215
Veerdi af kost, logi, telefon mv. 25.680 26.240
Tilskud til personale 330.206 297.614
Pensioner -158.411 -251.472
Andre omkostn. til social sikring -174.765 -174.453
@vrige personaleomkostninger -755.385 -626.363
Personaleomkostninger -6.068.754 -6.289.649
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Materielle anleegsaktiver

Kostpris, primo
Tilgang i aret
Afgang i aret
Kostpris, ultimo

Afskrivning, primo

Afskrivning pa afheendede aktiver

Arets afskrivning
Afskrivning, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi

Grunde og bygninger

Grunde &
bygninger

81.811
0

0
81.811

-55.941
0

-12.935
-68.876

12.935

Stk. Pris

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar

Opformeringstilleeg (YY & LY besaetning)

Sger, dreegtige

Sger, ikke dreegtige

Gylte

Sopolte over 60 kg, opformerede

Sopolte over 60 kg, egne (ej indkabt)
Sopolte under 60 kg, opformerede
Sopolte under 60 kg, egne (ej indkabt)

Svin
Stambeseetning

Materielle anleegsaktiver i alt

1.099 2.350
182 1.600
217 2.350
205 1.400
978 1.000
200 800
850 800

Prod.anleeg
drifstmat. &

inventar

12.600.722
250.864

-17.500
12.834.086

-4.569.890
1.750

-1.034.797
-5.602.937

7.231.149

2014
kr.

12.935

7.231.149

2.303.650
2.582.650
291.200
509.950
287.000
978.000
160.000
680.000
7.792.450

7.792.450

15.036.534

| alt

12.682.533
250.864

-17.500
12.915.897

-4.625.831
1.750

-1.047.732
-5.671.813

7.244.084

2013
kr.

25.870

8.030.832

1.846.450
2.043.440
402.000
568.260
716.000
1.259.200
319.200
424.650
7.579.200

7.579.200

15.635.902

Arsrapport



Noter

side 17

3 Egenkapital

Primo

Indbetalt selskabskapital i &ret
Overkurs ved emission i aret
Dagsveerdireg. fart via egenkapital

Forslag til resultatdisponering
Ultimo

Egenkapitaloversigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission

600.000 4.300.000
0
-4.300.000

600.000 0

2010

600
4.300

-12.327
-7.427

Reserve for Reserve indre
opskrivning veerdis metode

0

2011

600
4.300

-16.377
-11.477

0

@vrige Overfort resultat Foreslaet | alt
reserver udbytte

0-19.468.908 0-14.568.908

-4.300.000

4.300.000 4.300.000

0 -8.221.506 0 -8.221.506

0-23.390.414 0-22.790.414

2012 2013 2014

600 600 600
4.300 4.300

-15.479 -19.469 -23.390

-10.579 -14.569 -22.790
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4 Langfristet geeldsforpligtelse

Ansvarlig lanekapital
Pengeinstitutter

Langfristet geeldsforpligtelse

Al langfristet gaeld er med en lIgbetid pa over 5 ar.

5 Eventualforpligtelser
Forpagtninger

Arlig ydelse 1.138 t.kr. udigber i 2015
Arlig ydelse 612 t.kr. udlgber i 2016
Arlig ydelse 1.193 t.kr. udlgber i 2017
Arlig ydelse 256 t.kr. udlgber i 2018

Leje af erhvervsbygninger

Staldbygninger med arlig ydelse 84 t.kr. udlgber med 3 maneder
Staldbygninger med arlig ydelse 140 t.kr. udlgber med 6 maneder

Staldbygninger med arlig ydelse 150 t.kr. udlgber i 2015
Staldbygninger med arlig ydelse 2.380 t.kr. udlgber i 2017
Staldbygninger med arlig ydelse 200 t.kr udlgber i 2018
Staldbygninger med arlig ydelse 187 t.kr. udlgber i 2024

6 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for bankgaeld pa 13.171.000 kr. har virksomheden stillet

2014
kr.

-24.500.000

-11.400.000

-35.900.000

2013
kr.

-20.500.000

-12.200.000

-32.700.000

Skadelgsbrevfor 13.000.000 kr. pa nedenstaende hvis regnskabsmaessige veerdi er 17.586.886 kr.

Simple fordringer/varedebitorer 667.987 kr.
Drivmidler mv 126.139 kr.
Lagerbeholdning 2.333.647 kr.
Beseaetning 11.652.310 kr.

Kgjetgjer aldrig indregisteret
Immaterielle rettigheder
Driftsinventar/materiel 2.806.803 kr.

Ejerpantebrev i lgsgre for 4.500.000 kr. hvis regnskabsmaessige veerdi er 4.898.595 kr.

Fendt Favorit 930 Vario 4 WD traktor 1.370.576 kr.
Massey Ferguson 3060 AT-AS 6.400 kr.
Kverneland PS100 7 furet vendeplov 41.400 kr.
Fendt Favorit 930 vario 4WD traktor 425.015 kr.

Claas Lexion 600 mejeteersker m. skaerebord 1.594.829 kr.
Claas Xerion 3800 traktor 960.375 kr.
Danish Crown 500.000 kr.

Hertil kommer hgstpantebrev pa 3.187.500 kr. til DLG a.m..b.a og transport i frgafgrader DLF Trifolium

pa 1.150.000 kr.

Vestfyns Bank har transport i:
EU stgtteudbetaling

Arsrapport



2014 2013
kr. kr.

tilgodehavende v/Danish Crown

Negativ Pledge, Torben Baind Thomsen
Negativ Pledge, Hans Ole Hansen

7 Neaertstaende parter

Der er samhandel pa almindelig markedsvilkar med bestyrelsesformand Hans Ole Hansen og
Holegaard Holding ApS.

Der er i balancen indregnet en ansvarlig Ianekapital pa 24.500.000 som if. lanedokument forrentes med
F1-rente + bidrag. (2,2%)

Mellemvaerende til Torben B. Thomsen, Pilehavegard ApS og Landbrugsselskabet Mosegard Helnzes
ApS forrentes med 5,15% svarende til renten pa banklan.

8 Ejerforhold

Falgende aktionaerere er noteret i selskabet's fortegnelse, som ejende minimum 5 pct. af stemmerne
eller mindst 5 pct. eller over 100.000 af aktiekapitalen:

Holegaard Holding ApS

HOH Holding ApS
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