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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for PHI Udvikling ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at rsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 24. september 2012

Direktion

Preben Kjristensen
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i PHI Udvikling ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for PHI Udvikling ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Adrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
noedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi gore opmaerksom pa, at selskabet har tabt mere end 50 % af
selskabskapitalen, og vi skal i den forbindelse henvise til selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.
Selskabets fortsatte drift er athaengig af, at selskabets anpartshaver vil sikre det nodvendige kapitalberedskab
og vi henviser til omtalen heraf i note 1 "Usikkerhed om fortsat drift".
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Den uafhsengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 24. september 2012

blicher

, & RADGIVNING
¢yisionsaktieselskab

Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PHI Udvikling ApS
Dalgasgade 30
7400 Herning
Telefon: 96 27 87 88
CVR-nr.: 28 71 69 74
Stiftet: 1. juni 2005
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Preben Kristensen

Revisor Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostergade 48

7400 Herning

Statsaut. revisor Carsten Ottosen
Revisor Ole Ravn Callesen
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er kob, salg og opforsel af fast ejendom og hertil relateret virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende. Det utilfredsstillende resultat skyldes afhandelse af byggegrunde
med tab.

Selskabet har tabt hele kapitalen. Kapitalen forventes reetableret ved fremtidig indtjening pa byggeprojekter.
Selskabets anpartshaver har erklaret at ville sikre selskabet det nodvendige kapitalberedskab til at sikre den
fortsatte drift, indtil selskabets driftsindtjening muligger, at selskabet via egne midler har den nedvendige
likviditet til radighed.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for PHI Udvikling ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomszatning, ndring i beholdning af
grunde samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og revision mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger. Finansielle omkostninger til finansiering af
bygninger under opforelse aktiveres pa beholdning af grunde.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Varebeholdninger

Varebeholdninger i form af grunde og ejendomme til videresalg males til kostpris med tilleg af
opferelsesomkostninger, direkte ejendomsomkostninger samt finansieringsomkostninger pa lan til
finansiering af beholdning af grunde og ejendomme til videresalg. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse
1. juli - 30. juni

Note
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2011/12 2010/11
kr. 1.000

-747.357 -216
-747.357 -216
395.033 0
-46.435 -12
-398.759 -228
-398.759 -228
-398.759 -228
-398.759 -228
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

Grunde og ejendomme til VIderesalg ...........c.coveviuivevieiieiiieeeeeeeeeeeeseesesesenn

Varebeholdninger ..............cccoooiiiiiiiiiiccce e

Andre tilgodehavender .............occeviriiiiiieeece e

Tilgodehavender .....................ccoovicuinnieinniince e

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ............cooveveveieieieieieieeeeeeeeeeeeeeee e,

Veerdipapirer og kapitalandele.....................ccoooeveiniiiiniiiiieeee e,

Likvide beholdninger ..............cccocoouiiiiiiiiiieceeeeeeee e

OMSATNINGSAKTIVER..........cocoiiiiiiiiieeee e

AKTIVER
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2012 2011

kr. 1.000

0 3.647

0 3.647

669.681 26
669.681 26
600.000 0
600.000 0

0 15
1.269.681 3.688
1.269.681 3.688
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Balance 30. juni
PASSIVER

Note
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5 Eventualposter mv.
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

12

2012 2011

kr. 1.000

127.000 127
-411.879 -14
-284.879 113
1.141.678 3.154
15.000 43
397.882 378
1.554.560 3.575
1.554.560 3.575
1.269.681 3.688
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt hele kapitalen. Selskabets fortsatte drift er atheengig af, at selskabets anpartshaver fortsat
vil sikre selskabet det nedvendige kapitalberedskab, hvilket anpartshaveren har tilkendegivet. Der henvises til
ledelsesberetningens omtale heraf.

P4 baggrund af anpartshaverens tilsagn om at sikre det nedvendige kapitalberedskab og planer om ny
indtegtsgivende aktivitet, er arsregnskabet udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

2011/12 2010/11

kr. 1.000
Andre finansielle indtzegter
RETTCH VB G T, AT sttt s bt el 46 0
Kursgevinst ved gaeldseftergivelSe.......ommiiminiiiiiiiieciceeceeeceeeceecee e 394.927 0
Renieral pyersiplende ol omemammmmemseapmommsensmmssmensamasepmn s 60 0
395.033 0
Ovrige finansielle omkostninger
ReAETdBIIETE, DANIIAR 5 cmenmmsns sumss s msisimsmssuissssmmanoissomssmisibamismi 27.410 3
T R DO S st s i G N AR BB S5 480 2
Renteudgifter, andre..........cocveivireirieieeseeeeeeee e 18.545 7
46.435 12
Forslag til
resultatdis-
1/7 2011 ponering 30/6 2012
Egenkapital
Virksomhedskapital...........ccccoceverievinenineneeceeeeecececee, 127.000 0 127.000
OVEr 10Tt TENIIET s ssmmssssoss s ssssmiaismisaining -13.120 -398.759 -411.879

113.880 -398.759 -284.879

Overkurs ved emission pa kr. 673.000 er overfort til overfort resultat.

Eventualposter mv.
Kautions- og pensionsforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut deponeret ejerpantebrev pa kr. 1.440.000 i ejendom
solgt i arets lob. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed indtil modtagelse af tilgodehavende salgssummer -
opfort under tilgodehavender og andre vardipapirer med en regnskabsmeessig veerdi pa kr. 1.269.681.



