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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017
for D.P.P. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestrémme for regnskabsdret 01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28.11.2017

Direktion

Hans Peter Poulsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i D.P.P. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for D.P.P. Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2016 -
30.06.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28.11.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Claus Kolin Anders Flou
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 687.386 586.903 586.499 680.198 716.474
Bruttoresultat 135.939 167.258 148.433 120.052 119.735
Driftsresultat 57.895 95.839 83.960 46.909 38.674
Resultat af finansielle (11.219) (25.696) (7.317) (7.510) (13.098)
poster
Rrets resultat 38.029 54.784 64.016 31.181 21.983
Samlede aktiver 1.359.572 1.291.248 1.169.329 1.150.620 1.001.934
Investeringer i materielle 65.132 23.790 15.200 82.442 11.085
anlaegsaktiver
Egenkapital inkl. 381.512 326.162 301.552 258.571 232.530
minoriteter
Nggletal
Nettomargin (%) 5,5 9,3 10,9 4,6 3,1
Egenkapitalens forrentning
(%) 10,7 17,5 22,9 12,7 10,0
Soliditetsgrad (%) 28,1 25,3 25,8 22,5 23,2

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med fglgende beregningsformler.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Arets resultat x 100
Nettomargin (%) Nettoomszetning Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital inkl. minoriteter Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital inkl. minoriteter x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens aktivitet bestar i investering i og drift af investeringsejendomme. Herudover beskaeftiger kon-
cernen sig med vaerdipapirer og handels- og distributionsvirksomhed mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultat udggr 38.029 t.kr og moderselskabets resultat udggr (10.127) t.kr.

Koncernens resultat for skat er positivt pavirket af dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme med 21,4
mio.kr.

Som fglge af sendret arsregnskabslov indgdr dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter til sikring af fast
rente pa selskabets variabelt forrentede kreditforeningsldn direkte under egenkapital med en indteegt pa
29.465 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Moderselskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til indre veerdi efter, at aktionaerover-
enskomst ikke laengere er gaeldende. Indregning af kapitalandele til indre veerdi har medfgrt en stigning i
aktiver og egenkapital pa 107.128 t.kr. Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et resultat for skat i niveauet 40-50 mio.kr. for det kommende &r ved uzendret niveau pd
dagveaerdiregulering af selskabets investeringsejendomme.

Seaerlige risici

Driftsmaessige risici

Koncernens driftsmaessige risici er primaert svigtende lejeindtaegter eller stigende drifts- og vedligeholdel-
sesomkostninger. De vaesentligste risici for svigtende lejeindtaegter er lejers opsigelse af lejemal. I de fleste
lejeforhold er risikoen for svigtende lejeindtaegter reduceret gennem deposita, forudbetalinger og garantier.

Markedsrisici

Ejendommene vardiansaettes til markedsvaerdi pd baggrund af en 3rlig vurdering baseret pa dels afkast-
baseret og DCF-baseret malemetode. De vigtigste faktorer ved disse beregninger er forrentningskravet/dis-
konteringsfaktor til fast ejendom udtrykt ved kapitalafkastsatsen/diskonteringssats. Markedsudviklingen
kan medfgre et andret krav til forrentning af fast ejendom, og en stigning i afkast- og diskonteringssatsen
vil fgre til et fald i markedsveerdien.

Renterisici

Da den rentebaerende realkreditgaeld udggr et veesentligt belgb, har koncernen sikret sig fast rente pa en
betydelig del af gaelden via renteswaps med Igbetider modsvarende realkreditidnenes. P& den del af gaelden,
hvorpa der ikke er sikret fast rente, har koncernen renterisici, og vaesentlige andringer i den korte rente
vil pavirke indtjeningen.
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Ledelsesberetning

Miljomaessige forhold
Det er ledelsens vurdering, at koncernen ikke pavirker det eksterne miljg naevnevaerdigt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har kun i begraenset omfang udviklingsprojekter, som alle knytter sig til koncernens handels- og
distributionsvirksomhed.

Koncernforhold
Koncernselskaber/koncernoversigt

Moderselskab
D.P.P. Holding ApS

Datterselskaber

Underkoncern 1

H.P.P. Holding 2 A/S, 10% (moder for H.P.P. Holding A/S)

A/S Odense Banan Kompagni, 100%

Kurt Petersen Frugtholding ApS, 100% (moder i underkoncern 5)

Underkoncern 2

H.P.P. Holding A/S (moder)

Ejendomsselskabet Jagtvej 42, Odense ApS, 85%
Ejendomsselskabet Kraemmergaarden, Odense ApS, 85%
J.V.P.’s Minde ApS, 71%

FP ApS, 71% (moder i underkoncern 3)

H.P.P. Frugtholding ApS, 75% (moder i underkoncern 4)

Underkoncern 3

FP ApS (moder)

R.R.P.’s Minde ApS, 100%

Bananhandel Import/Eksport ApS, 100%

FP1 Germany Immobiliengesellschaft mbH, 100% Tyskland (moder i underkoncern 4)
TK Import/Eksport ApS, 100%

FP Polska SP.Z0O.0, Polen, 100%

FP Mielno SP.Z0.0, Polen, 100%

Underkoncern 4

H.P.P. Frugtholding ApS (moder)
Poulsen & Finsen A/S, 100%
PTC Trading ApS, 100%

Underkoncern 5
Kurt Petersen Frugtholding ApS (moder)
H & P Frugtimport A/S, 77%
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Ledelsesberetning

Koncernforhold (fortsat)
Koncernselskaber/koncernoversigt

Underkoncern 6
FP1 Germany Immobiliengesellschaft mbH, 100%, Tyskland (moder)
KMP Hamburg III GmbH, 100%

Associerede selskaber
Triofrugt Holding A/S, 50%
15. Februar 2006 ApS, 50%
Intergrgnt ApS, 50%
Omfattet af koncernoversigt

Redeggrelse for samfundsansvar
Koncernen har ikke udarbejdet nogen skriftlige politikker for samfundsansvar, grundet koncernens aktivi-
teter og karakteristika.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn

Den gverste ledelse i det ultimative moderselskab i koncernen bestdr af en direktion, som varetages af 1
person. Det er ikke vurderet ngdvendigt ud fra en forretningsmaessig synsvinkel at udvide antallet af direk-
tionsmedlemmer, hvorfor méltal for at gge det underrepraesenterede kgn i virksomhedens gverste ledel-
sesorgan ikke er aktuelt pd nuvaerende tidspunkt.

Koncernens gvrige ledelsesniveauer bestdr af 12 maend og 3 kvinder, hvorved det underrepraesenterede
kegn udggr 20%, hvilket har vaeret uaendret gennem regnskabsaret.

Koncernens ledelse vurderer Igbende kgnssammensaetningen, og det er koncernens politik, at den kvinde-
lige repraesentation pa de gvrige ledelsesniveauer skal gges ved fremtidige sendringer i ledelsesstrukturen
inden for koncernens aktivitetsomrader.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Nettoomseetning 1 687.386 586.903
Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme 2 21.397 63.967
/ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling (7.388) 7.646
Andre driftsindtaegter 516 108
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer (514.934) (431.904)
Andre eksterne omkostninger 3 (51.038) (59.462)
Bruttoresultat 135.939 167.258
Personaleomkostninger (74.850) (69.188)
Af- og nedskrivninger 5 (3.194) (2.231)
Driftsresultat 57.895 95.839
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (1.492) (2.109)
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver 31 108
Andre finansielle indtaegter 6 12.586 9.575
Andre finansielle omkostninger (22.344) (33.270)
Resultat fgr skat 46.676 70.143
Skat af drets resultat 8 (8.647) (15.359)
Arets resultat 9 38.029 54.784
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Koncernens balance pr. 30.06.2017
2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2.229 2.956
Goodwill 327 478
Immaterielle anlaegsaktiver 10 2.556 3.434
Grunde og bygninger 56.646 2.984
Investeringsejendomme 988.809 971.879
Produktionsanlaeg og maskiner 136 81
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.906 3.281
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 743 1.596
Materielle anlaegsaktiver 11 1.049.240 979.821
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.840 16.333
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 17.008 16.854
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 139 108
Andre tilgodehavender 1.663 240
Finansielle anlaegsaktiver 12 33.650 33.535
Anlagsaktiver 1.085.446 1.016.790
Fremstillede varer og handelsvarer 17.210 24.598
Varebeholdninger 17.210 24.598
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 96.488 93.035
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 544 585
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 321
Andre tilgodehavender 13.917 6.087
Tilgodehavende selskabsskat 6.617 1.229
Periodeafgransningsposter 1.054 1.330
Tilgodehavender 118.620 102.587
Andre veerdipapirer og kapitalandele 87.273 78.065
Vaerdipapirer og kapitalandele 87.273 78.065
Likvide beholdninger 51.023 69.208
Omsaetningsaktiver 274.126 274.458
Aktiver 1.359.572 1.291.248
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Koncernens balance pr. 30.06.2017
2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 200 200
Overfgrt overskud eller underskud 115.955 126.789
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.100
Egenkapital tilhgrende moderselskabets kapitalejere 116.155 128.089
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 265.357 198.073
Egenkapital 381.512 326.162
Udskudt skat 14 65.473 58.452
Andre hensatte forpligtelser 3.991 4.017
Hensatte forpligtelser 69.464 62.469
Geeld til realkreditinstitutter 691.730 671.537
Finansielle leasingforpligtelser 343 543
Anden gaeld 1.449 2.860
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 693.522 674.940
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 15 18.069 10.579
Bankgeeld 4.624 5.785
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 68.050 67.487
Geeld til associerede virksomheder 0 1.423
Skyldig selskabsskat 14.872 1.239
Anden geeld 16 108.926 140.704
Periodeafgransningsposter 533 460
Kortfristede gaeldsforpligtelser 215.074 227.677
Gaeldsforpligtelser 908.596 902.617
Passiver 1.359.572 1.291.248
Associerede virksomheder 13
Finansielle instrumenter 18
Eventualforpligtelser 19
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 20

Dattervirksomheder 21
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfort Forslag til Egenkapital
overskud udbytte for tilhgrende
Virksomheds- eller regnskabs- minoritets-
kapital underskud aret interesser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 200 126.789 1.100 198.073
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (1.100) (1.697)
Qag_svae_rdiregulering af 0 1.366 0 28.253
sikringsinstrumenter
@vrige
egenkapitalposteringer 0 (1.773) 0 (1.211)
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 (301) 0 (6.216)
Arets resultat 0 (10.126) 0 48.155
Egenkapital ultimo 200 115.955 265.357
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 326.162
Udbetalt ordinzert udbytte (2.797)
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 29.619
@vrige egenkapitalposteringer (2.984)
Skat af egenkapitalbevaegelser (6.517)
Arets resultat 38.029
Egenkapital ultimo 381.512
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Koncernens pengestromsopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 57.895 95.839
Af- og nedskrivninger 3.194 2.231
Andre hensatte forpligtelser (26) 726
fEndringer i arbejdskapital 17 (2.681) (11.405)
@vrige reguleringer (21.397) (63.967)
Pengestreamme vedrgrende primaer drift 36.985 23.424
Modtagne finansielle indtaegter 5.807 6.334
Betalte finansielle omkostninger (22.344) (28.610)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.393) (1.321)
Pengestreamme vedrgrende drift 18.055 (173)
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (135) (1.583)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (8.132) (23.790)
Salg af materielle anlaagsaktiver 14.174 8.187
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (1.577) 0
Kgb af virksomheder (9.082) (3.210)
udlan (1.898) 3.671
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer (4.384) (3.017)
Pengestromme vedrgrende investeringer (11.034) (19.742)
Optagelse af 18n 0 189.433
Afdrag pa 1&n mv. (20.653) (130.878)
Udbetalt udbytte (2.900) (6.116)
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering (492) 0
Pengestromme vedrgrende finansiering (24.045) 52.439
FAENdring i likvider (17.024) 32.524
Likvider primo 63.423 30.899
Likvider ultimo 46.399 63.423

2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 51.023 69.208
Kortfristet gaeld til banker (4.624) (5.785)
Likvider ultimo 46.399 63.423
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Nettoomsaetning fordelt pd geografiske markeder
Danmark 635.479 530.764
Andre EU-lande 51.907 56.139
687.386 586.903
Nettoomsaetning fordelt pa aktiviteter
Salg af frugt og grgnsager mv. 606.310 510.873
Lejeindtaegter, udlejningsejendomme 75.990 75.774
Omseetning, renovering af ejendomme 5.086 256
687.386 586.903

2. Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
I dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme indgar fortjeneste ved salg af ejendomme med 2.869 t.kr.
(Fortjeneste i 2015/16 2.167 t.kr.).

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.

3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 471 526
Skatterddgivning 348 580
Andre ydelser 1.021 698
1.840 1.804
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.

4. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 65.299 59.945
Pensioner 7.429 7.024
Andre omkostninger til social sikring 2.122 2.219
74.850 69.188

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 147 138
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Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.383 1.482
2.383 1.482
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 1.013 968
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 2.181 1.333
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 (70)
3.194 2.231
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
6. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 81 0
Renteindtaegter i gvrigt 12.505 6.334
@vrige finansielle indtaegter 0 3.241
12.586 9.575
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 0 (2)
@vrige finansielle omkostninger 22.344 33.272
22.344 33.270
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
8. Skat af arets resultat
Aktuel skat 5.871 431
/ndring af udskudt skat 2.817 14.926
Regulering vedrgrende tidligere &r (41) 26
Effekt af eendrede skattesatser 0 (24)
8.647 15.359
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
9. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 1.100
Overfgrt resultat (10.126) 34.796
Minoritetsinteressers andel af resultatet 48.155 18.888
38.029 54.784
Faerdig-
gjorte
udviklings-
projekter Goodwill
t.kr. t.kr.
10. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.135 14.005
Tilgange 135 0
Kostpris ultimo 6.270 14.005
Af- og nedskrivninger primo (3.179) (13.527)
Arets afskrivninger (862) (151)
Af- og nedskrivninger ultimo (4.041) (13.678)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.229 327

De aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrer primaert tiltag omkring optimering af personalets tidsregi-

strering til brug for Ignafregningen, stamdataprojekt til hdndtering af kostpriser og kalkulationer pa vare-

beholdningerne samt udvikling af ny webshop. Der er i regnskabsdrene 2015/16 og 2016/17 indregnet

henholdsvis 1.583 t.kr. og 134 t.kr. vedrgrende udviklingsprojekter.

Den fgrste version af webshoppen er solgt i regnskabsdret 2014/15.

Udviklingsprojekterne er ibrugtaget, hvorfor der er padbegyndt afskrivninger heraf. Afskrivningerne foreta-

ges over 5 ar, svarende til den forventede levetid.
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11. Materielle
anlaegsaktiver

Kostpris primo

Andring i anvendt
regnskabspraksis

Tilgang ved virksomhedskgb
o.l.

Valutakursreguleringer
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger
ultimo

Dagsveaerdireguleringer
primo
Arets dagsvaerdireguleringer

Dagsveerdireguleringer
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Andre anlag,

Investe- Produk- drifts-

Grunde og rings- tionsanlaeg materiel og
bygninger ejendomme og maskiner inventar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.984 673.240 661 10.055
(2.125) 0 0 0
57.000 0 0 0

0 151 0 0

0 6.426 76 887
0 (9.394) 0 (621)

57.859 670.423 737 10.321
0 0 (580) (6.774)
(1.213) 0 (21) (947)

0 0 0 306

(1.213) 0 (601) (7.415)

0 298.639 0 0

0 19.747 0 0

0 318.386 0 0

56.646 988.809 136 2.906
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Materielle
anlags-
aktiver
under
udforelse
t.kr.
11. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.596
Andring i anvendt regnskabspraksis 0
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 0
Valutakursreguleringer 0
Tilgange 743
Afgange (1.596)
Kostpris ultimo 743
Af- og nedskrivninger primo 0
Arets afskrivninger 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivninger ultimo o
Dagsveerdireguleringer primo
Arets dagsvaerdireguleringer
Dagsveerdireguleringer ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 743

Danske investeringsejendomme
Selskabets ejendomme bestar af boligejendomme, som kan specificeres sdledes:

J Odense, 159 ejendomme pa i alt 51.560 m2, gennemsnitlig vaerdi pr. m2 10.040 kr.
. Kgbenhavn og Esbjerg, 3 ejendomme p3 i alt 14.537 m2, vaerdi pr. m2 14.322 kr.

Danske investeringsejendomme er, jf. beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved an-
vendelse af dels den afkastbaserede model og den DCF-baserede model.

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindteegter ved fuld
udlejning af ejendommene. Forventede drifts- og administrations- og vedligeholdelsesudgifter fratraekkes.
Den herefter beregnede vaerdi korrigeres ikke for tomgang, som fglge af meget hgj udlejningsprocent, lige-
som deposita og forudbetalt husleje ikke tillzegges.
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Fglsomhedsanalyse:

Selskabets ejendomme males til dagsveerdi, som for de enkelte ejendomme opggres pa baggrund af en
reekke forudsaetninger, herunder normalindtjening samt forventede afkastkrav. Der er en naturlig usikkerhed
ved maéling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa skgn, og markedet udvikler
sig Igbende.

/ndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendomme. Markedsudvik-
lingen kan medfgre et andret krav til forrentningen af ejendom.

Det gennemsnitlige afkastkrav for koncernens danske ejendomme udggr 4,6% pr. 30.06.2017 (5,25% pr.
30.06.2016). En forggelse af afkastkrav med et gennemsnit pa 0,5%-point vil reducere den samlede dags-
veerdi med 67,6 mio.kr. En reduktion af afkastkrav med et gennemsnit 0,5%-point vil forgge den samlede
dagsveaerdi med 81,0 mio.kr.

Tyske investeringsejendomme
Selskabets ejendomme bestar af 17 primaert boligejendomme i tyske byer pa i alt 29.693 m2. Ejendommene
er samlet veaerdiansat til en gennemsnitlig vaerdi p& 8.864 kr. pr. m2.

Tyske investeringsejendomme er, jf. beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi med ud-
gangspunkt i anskaffelsessum inkl. kgbsomkostninger tillagt kapitalisering med 8,33% af efterfglgende net-
tohuslejestigninger.

Fglsomhedsanalyse:

Selskabets ejendomme males til dagsvaerdi, som for de enkelte ejendomme opggres pa baggrund af en
reekke forudsaetninger, herunder normalindtjening samt forventede afkastkrav. Der er en naturlig usikkerhed
ved méling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa skgn, og markedet udvikler
sig Igbende.

Fndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendomme. Markedsudvik-
lingen kan medfgre et andret krav til forrentningen af ejendom.

Tyske investeringsejendomme er, jf. beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anven-
delse af den afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for koncernens tyske ejendomme udggr
6,2% pr. 30.06.2017 (6,2% pr. 30.06.2016). En forggelse af afkastkrav med et gennemsnit p& 0,5%-point
vil reducere den samlede dagsveaerdi med 19,1 mio.kr. En reduktion af afkastkrav med et gennemsnit 0,5%-
point vil forgge den samlede dagsveerdi med 22,4 mio.kr.
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Kapital- Tilgode-
andele i havender hos Andre veerdi-
associerede associerede papirer og Andre
virk- virk- kapital- tilgode-
somheder somheder andele havender
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 16.196 16.854 788 240
Tilgange 0 154 0 1.423
Afgange 0 0 (788) 0
Kostpris ultimo 16.196 17.008 0 1.663
Opskrivninger primo 137 0 108 0
Andel af 3rets resultat (1.493) 0 0 0
Arets opskrivninger 0 0 31 0
Opskrivninger ultimo (1.356) 0 139 (1]
Nedskrivninger primo 0 (788)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 788
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmzssig vzerdi 14.840 17.008 139 1.663
ultimo
Ejer-
andel
Hjemsted %
13. Associerede virksomheder
Triofrugt Holding A/S Arhus 50,0
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
14. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 76.442 69.956
Tilgodehavender 48 105
Geeldsforpligtelser 38 592
Fremfgrbare skattemaessige underskud (11.055) (12.201)
65.473 58.452
Bevagelser i dret
Primo 58.452
Indregnet i resultatopggrelsen 7.021
Ultimo 65.473
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Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
15. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 16.517 9.030 691.730 618.140
Finansielle 122 119 343 0
leasingforpligtelser
Anden gald 1.430 1.430 1.449 0
18.069 10.579 693.522 618.140
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
16. Anden geeld
Afledte finansielle instrumenter 72.824 104.030
Andre skyldige omkostninger 36.102 36.674
108.926 140.704
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
17. FEndring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger 7.388 (7.646)
/Endring i tilgodehavender (10.966) (18.765)
Andring i leverandgrgaeld mv. 897 15.006
(2.681) (11.405)

18. Finansielle instrumenter
I anden geeld indgdr negativ vaerdi af renteswap pa 68.722 t.kr., og i andre tilgodehavender indgar positiv
veerdi af renteswap pa 153 t.kr. Renteswapper er indgdet til sikring af fast rente pd selskabets variabelt
forrentede kreditforeningsldn. Renteswapperne har en samlet hovedstol pd 345.797 t.kr. og kan specificeres

sdledes:

. Nordea, hovedstol 245.137 t.kr., fast rente pa 2,35%-5,05%, og sidste kontrakt udlgber i 2044
. Danske Bank, hovedstol 90.975 t.kr., fast rente p% 1,27%-4,49%, og sidste kontrakt udlgber i 2044
. Haspa - Hamburger Sparekasse, hovedstol 9.685 t.kr., fast rente pa 4,47%, og udlgber i 2019.
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19. Eventualforpligtelser

2015/16
t.kr.

16.283

146

291

19.250

2015/16
t.kr.

2016/17
t.kr.
Kautioner
Der er i to dattervirksomheder afgivet selvskyldnerkautioner p& nom.
5.648 t.kr. over for bankgeeld i 15. Februar 2006 ApS.
Bankgaeld i associerede virksomheder 15.044
Leasing og lejeaftaler
Der er indgdet operationel leasing pa personbiler mv. 5.146
Der er indgdet operationel leasing pa bygning (&rlig husleje) 299
Bankgaranti
Der er stillet bankgaranti overfor fglgende:
Direktoratet for FgdevarerErhverv og for udenlandske samarbejdspartnere.
Bankgaranti udggr samlet 18.200
20. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
2016/17
t.kr.
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.
Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme 1.033.743

963.345

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpante-

brev nom. 301.428 t.kr. i ejendomme.

Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme 974.913

958.314
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
Til sikkerhed for bankgaeld i Nordea og OTC-rammer er deponeret
veerdipapirer og bankindestdender:
Regnskabsmaessig veerdi af vaerdipapirer og bankindestdender 51.077 56.026
Bankgaeld 0 651
Afledte finansielle instrumenter 60.544 84.079
Til sikkerhed for bankgaeld i Danske Bank er deponeret vaerdipapirer
og bankindestdender:
Regnskabsmaessig vaerdi af vaerdipapirer og bankindestdender 12.160 5.768
Bankgaeld 0 0
Afledte finansielle instrumenter 11.395 18.614
Til sikkerhed for bankgaeld i Sydbank er deponeret vaerdipapirer
og bankindestdender:
Regnskabsmaessig vaerdi af vaerdipapirer og bankindestdender 9.585 7.634
Bankgeeld 78 2.538
Ejer-
andel
Hjemsted %
21. Dattervirk-
somheder
H.P.P. Holding 2 A/S Odense 10,1
A/S Odense Banan Kompagni Odense 100,0
Kurt Petersen Frugtholding ApS Odense 100,0
Vidtskuevej 20, Vejle ApS Odense 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger (166) (108)
Driftsresultat (166) (108)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (37) 12.137
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.066) 0
Andre finansielle indtaegter 1 7.674 40
Andre finansielle omkostninger 2 (15.709) (31)
Resultat fgr skat (10.304) 12.038
Skat af drets resultat 3 177 20

Arets resultat 4 (10.127) 12.058
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2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 141.071 126.996
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.077 0
Finansielle anlaegsaktiver 5 146.148 126.996
Anlaegsaktiver 146.148 126.996
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.050 (1)
Udskudt skat 0 22
Tilgodehavende selskabsskat 6 5.999 666
Tilgodehavender 11.049 687
Likvide beholdninger 447 1.575
Omsaetningsaktiver 11.496 2.262
Aktiver 157.644 129.258
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2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 200 200
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 96.370 106.813
Overfgrt overskud eller underskud 19.584 19.848
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.100
Egenkapital 116.154 127.961
Geeld til tilknyttede virksomheder 36.100 1.210
Langfristede gaeldsforpligtelser 36.100 1.210
Geeld til tilknyttede virksomheder 949
Skyldig selskabsskat 8 4.343 0
Anden gaeld 98 87
Kortfristede galdsforpligtelser 5.390 87
Gaeldsforpligtelser 41.490 1.297
Passiver 157.644 129.258
Eventualforpligtelser 9
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 10
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Reserve for

netto-
opskrivning Overfort Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksomheds- veaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 200 0 19.534 1.100
fEndring | . 0 106.813 314 0
regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital 200 106.813 19.848 1.100
primo
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (1.100)
@vrige
egenkapitalposteringer 0 (580) 0 0
Arets resultat 0 (9.863) (264) 0
Egenkapital ultimo 200 96.370 19.584 0
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 20.834
Andring i regnskabspraksis 107.127
Korrigeret egenkapital primo 127.961
Udbetalt ordinzert udbytte (1.100)
@vrige egenkapitalposteringer (580)
Arets resultat (10.127)
Egenkapital ultimo 116.154
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
1. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 89 40
@vrige finansielle indtaegter 7.585 0
7.674 40
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 383 27
@vrige finansielle omkostninger 15.326 4
15.709 31
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
3. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat 0 (22)
Regulering vedrgrende tidligere &r (86) 2
Refusion i sambeskatning (91) 0
(177) (20)
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 1.100
%\S(r;fcfla;t til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis (9.863) 8.000
Overfgrt resultat (264) 2.958
(10.127) 12.058
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5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Egenkapitalreguleringer
Afskrivninger p& goodwill

Andel af 3rets resultat
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Nedskrivninger af goodwill

Andel af 3rets resultat

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Indeholdt i regnskabsposten indgar forlods udbytteretter med en veerdi pd 111.040 t.kr.

6. Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat vedrgrer sambeskatningsbidrag fra selskabet og de sambeskattede dattervirk-

somheder.

7. Virksomhedskapital
A-anparter
B-anparter

8. Skyldig selskabsskat

Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
t.kr. t.kr.
20.183 0
7.132 22.463
27.315 22.463
106.813 0
(580) 0
7.560 0
(37) 0
113.756 0
(314) 0
314 0

0 (15.320)

(2.066)

(17.386)

141.071 5.077

Padlydende Nominel

vaerdi veaerdi

Antal t.kr. t.kr.
20.000 20 20
180.000 180 180
200.000 200

Skyldig selskabsskat vedrgrer sambeskatningsbidrag fra de sambeskattede dattervirksomheder.
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9. Eventualforpligtelser

Selskabet, som er administrationsselskab, indgdr i en dansk sambeskatning med dattervirksomheder. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2012/13 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for sambeskattede selskaber.

10. Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse p& D.P.P. Holding ApS:
Hans Peter Poulsen som ultimativ ejer

D.P.P. Holding 2 ApS, Odense med bestemmende indflydelse

Transaktioner mellem nzertstdende parter og D.P.P. Holding ApS:
Aflgnning af ledelse; der henvises til note 4 Personaleomkostninger

Alle andre transaktioner med naertstdende parter er elimineret i D.P.P. Holding ApS i koncernregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(stor).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er, bortset fra dagsvaerdiregulering af finansielle sikringsinstrumenter
og indregning af kapitalandele i dattervirksomhed til indre veerdi, aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskab og arsregnskabet har som fglge af den nye arsregnskabslov aendret anvendt regnskabs-
praksis hvad angdr dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter, som for 2016/17 fremadrettet indregnes
over egenkapitalen.

Sammenligningstallene er aendret, hvorfor resultatopggrelsen fgr skat er forbedret med 30.563 t.kr. Der er
ingen andringer i forhold til aktiver og passiver.

I moderselskabets drsregnskab har kapitalandele i tilknyttede virksomheder tidligere vaeret indregnet til
dagsveerdi i henhold til indgdet aktionaeroverenskomst. Idet aktionaeroverenskomsten ikke laengere er gael-
dende, indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til indre vaerdi.

Sammenligningstallene er sendret, hvilket har medfgrt, at balancens aktiver og egenkapital er gget med
107.128 t.kr. i moderselskabets regnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolle-
res af modervirksomheden, jf. koncernforhold. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte
eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk
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udgver bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saerskilte poster i henholdsvis resul-
tatopggrelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultat-
opggrelse frem til henholdsvis afst3elsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identi-
ficerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes til daekning
af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbin-
delse med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 &r eller udgiftsferes direkte
over selskabets egenkapital. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig
udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som en szerskilt periodeafgraensningspost og
indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at den ugunstige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiverne pa@ henholdsvis af-
handelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gzeld.

/Endringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i egenkapita-
len.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelse
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af huslejeindtaegter og salg af handelsvarer mv.

Huslejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes, og handelsvarer, ndr levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning af handelsvarer indregnes eksklusive moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes efter faktureringsmetoden.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsvaerdiregulering af koncernens investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af koncer-
nens investeringsejendomme.

FAEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
/ndring i lagre af handelsvarer omfatter regnskabsarets formindskelser eller forggelser af lagre af faerdig-
varer. I posten indgdr saedvanlige nedskrivninger af de padgaeldende lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder gevinster ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til handelsvarer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til
ultimo. I posten indgdr eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pdgaeldende lagerbeholdninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster
og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver, omfatter resultatandel af andre kapitalandele, afkast i form af
renter, udbytte o.l. af finansielle anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virk-
somheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indteegter, herunder renteindtsegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og andre koncernforbundne dan-
ske virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr ssedvanligvis 0-5 ar, men kan i visse
tilfaelde udggre op til 20 8r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang-
sigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageel-
dende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feaerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegsak-
tiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulig-
hed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det p&-
gaeldende produkt eller den pdgaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, ndr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pad immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pd det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr
3-5 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den maksimale afskriv-
ningsperiode restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestdr af ejendommens kgbspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.
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Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szelges for pd balancedagen til en uafhaengig keber. Dagsvaerdien opggres ved an-
vendelse af afkast- og DCF-baseret model som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestrgmme
fra de enkelte ejendomme.

Beregningen pa afkastbaseret model beregnes pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende &ar
tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav
for tilsvarende ejendomme. Veaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen.

Beregning pa DCF-baseret model fastsaettes af de forventede pengestrsmme, som tager udgangspunkt i de
enkelte ejendommes budgetterede pengestremme. De sdledes opgjorte pengestrgmme tilbagediskonteres til
nutidsveerdi ved anvendelse af en diskonteringsfaktor, som vurderes at afspejle markedets aktuelle afkast-
krav for tilsvarende ejendomme inklusive forventet inflation.

Dagsveerdien for tyske ejendomme opggres med udgangspunkt i anskaffelsessum inkl. kgbsomkostninger
tillagt kapitalisering med 8,33% af efterfglgende nettohuslejestigninger.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi reguleres i resultatopggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Renteomkostninger pa 1an til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
safremt de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrel-

sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 1-8 &r

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-10 &r

For aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivhingsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Grunde under varebeholdninger er indregnet til kostpris med tillaeg af afholdte omkostninger, projektudvik-
ling mv.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris af det p& balancedagen udfgrte arbejde.

Hvis kostprisen af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males kostprisen til nettorealisati-
onsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettoveaerdien, opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen. Det fore-
sldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelse pa indvendig vedligeholdelse i investeringsejendomme.
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N&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgaeldende
arbejde.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méales pd tidspunktet for 1anoptagelse til kostpris der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostninger ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgadelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



