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Midtconsult Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Midtconsult Holding A/S
Viborgve 1

7400 Herning

CVR-nr.: 322733%

Stiftet: 16.06.2009

Hjemsted: Herning

Regnskabsdr: 01.07.2013 - 30.06.2014

Telefon: 97221133
Telefax: 97221905
E-mail: mc@midtconsult.dk

Bestyrelse

Jens Lauritsen, formand
Thomas Duedahl
Carsten Rodal Pedersen
Knud Niglsen

Morten Prinds

Per Overgaard Nielsen

Direktion
Thomas Duedahl
Carsten Rodal Pedersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2013 -
30.06.2014 for Midtconsult Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2013 -

30.06.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Herning, den 24.11.2014

Direktion

Thomas Duedahl Carsten Rodal Pedersen

Bestyrelse

Jens Lauritsen Thomas Duedahl Carsten Rodal Pedersen
formand

Knud Niglsen Morten Prinds Per Overgaard Nielsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Midtconsult Holding A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Midtconsult Holding A/S for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.06.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Silkeborg, den 24.11.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Klaus Skovsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at gje kapitalandelei helt eller delvist ejede dattersel skaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat for skat i 2013/14 udger et underskud pé 12,8 mio.kr. mod et overskud p& 0,1 mio.kr. sidste &r.

Selskabets resultat er negativt pavirket af en ekstraordinea nedskrivning af kapitalandele (koncerngoodwill) pa
5 mio.kr. og en nedskrivning i datterselskabet af et koncerntilgodehavende med i at 6,8 mio.kr.

Nedskrivningen af koncerntilgodehavende i dattersel skabet er sket som konsekvens af en samlet akkorderings-
ordning, der er gennemfart i efterdret 2014 (efter regnskabsdrets udigb). Denne nedskrivning vil i det kom-
mende regnskabsdr medvirke til en indtaggt pa 16 mio.kr. i Midtconsult Holding A/S.

Sel skabets egenkapital er pr. 30.06.2014 negativ med 20,7 mio.kr. Reetableringen af sel skabets kapitalforhold
forventes at ske ved kommende ars indtjening (hvoraf 16 mio.kr. indtjenes som falge af koncernintern akkor-
dering, jf. omtalen ovenfor).

Selskabets fortsatte drift understettes likviditetsmaessigt ved opretholdelse af mellemvagrender med tilknyttede
sel skaber.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til vaardiansadtelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der pdi alt 8.148 t.kr. optaget som finansielt anlasgsaktiv. Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsaf-
laeggel sen er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til det retvisende billede af arsregnskabet. Der henvises
endvideretil note 4 for en yderligere beskrivelse heraf.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Selskabet har som omtalt ovenfor indgaet i en samlet akkorderingsordning med et koncernselskab, hvorved
sel skabets samlede gaddsforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder er akkorderet med 16 mio.kr., hvilket
belgb indregnesi arsrapporten for 2014/15.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, eftergivelse af gadd samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveadi.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og moderselskabet. Den aktuelle danske sdl-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfadde udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2013/14

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2013/14 2012/13

Note kr. kr.
(77.692) (89.614)
(12.552.054) 409.509

1 38.649 92.472
0 (5.858)
2 (306.978) (291.559)
(12.898.075) 114.950
3 85.000 (7.825)
(12.813.075) 107.125
(12.813.075) 107.125
(12.813.075) 107.125
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Balance pr. 30.06.2014

2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.148.318 18.766.358
Finansielle anlasgsaktiver 4 8.148.318 18.766.358
Anlaegsaktiver 8.148.318 18.766.358
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.021 2.643.955
Udskudt skat 85.000 0
Tilgodehavende sel skabsskat 97.998 72.275
Tilgodehavender 215.019 2.716.230
Likvide beholdninger 13.087 11.350
Omsaaningsaktiver 228.106 2.727.580

Aktiver 8.376.424 21.493.938
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Balance pr. 30.06.2014
2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 1.483.000 1.483.000
Overfart overskud eller underskud (22.209.613) (9.396.538)
Egenkapital (20.726.613) (7.913.538)
Gadd til tilknyttede virksomheder 27.212.395 26.324.438
Anden gadd 1.890.642 3.083.038
Kortfristede gaddsfor pligtelser 29.103.037 29.407.476
Gaddsforpligtelser 29.103.037 29.407.476
Passiver 8.376.424 21.493.938
Eventualforpligtel ser 6
Ejerforhold 7

Koncernforhold 8
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Egenkapitalopger else for 2013/14

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.483.000 (9.396.538) (7.913.538)
Aretsresultat 0 (12.813.075) (12.813.075)

Egenkapital ultimo 1.483.000 (22.209.613) (20.726.613)
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Noter
2013/14 2012/13
kr. kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 38.649 82.128
Rentegodtgerel se vedrarende betalte acontoskatter 0 10.344
38.649 92.472
2013/14 2012/13
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 266.639 248.695
Renteomkostninger i avrigt 40.339 42.864
306.978 291.559
2013/14 2012/13
kr. kr.
3. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat 0 (72.175)
AEndring af udskudt skat (85.000) 0
Regulering vedrarende tidligere ar 0 80.000
(85.000) 7.825
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
4. Finansielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 59.451.149
Tilgange 2.155.000
Afgange (2.206.284)
Kostprisultimo 59.399.865
Nedskrivninger primo (40.684.791)
Afskrivninger pa goodwill (5.838.000)
Andel af drets resultat (6.713.427)
Udbytte (300.750)
Tilbageforsel ved afgange 2.285.421
Nedskrivninger ultimo (51.251.547)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 8.148.318
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Noter

4. Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Heri indgar goodwill med 12.383 t.kr.

Som felge af tidligere ars realiserede indtjening i kapitalandelen i MC Herning ApS er der usikkerhed knyttet
til vaardiansadtelsen af kapitalandelei tilknyttede virksomheder pa 8.148 t.kr. og den dertilhgrende goodwill pa
12.383 t.kr. Der er i regnskabsdret foretaget en ekstraordinag nedskrivning af goodwill med 5.000 t.kr. Det er
ledel sens vurdering, baseret pa den forventede fremtidige udvikling i MC Herning ApS, at kapitalandelen er
indregnet forsvarligt og giver et retvisende billede af kapitalandelens samlede vaardi, men der er naturligt til-
knyttet en usikkerhed til reaisation af den fremtidige indtjening.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
MC Herning ApS Herning ApS 100,00
FM Bygningsdrift ApS Herning ApS 50,13
Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinage aktier 1.483 1.000,00 1.483.000
1.483 1.483.000
2013/14 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 1.483.000 1.483.000 1.483.000 1.453.000 0
Kapitalforhgjelse 0 0 0 30.000 1.453.000

Virksomhedskapital
ultimo 1.483.000 1.483.000 1.483.000 1.483.000 1.453.000
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Noter

6. Eventualfor pligtelser

De eksterne akkorderingsaftaler, selskabet har indgdet i 2011/12, indeholder en variabel reguleringsklausul,
som medferer en betaling, séfremt resultatet i Midtconsult P/S &rligt overstiger et i aftalen fastlagt niveau i
perioden 01.07.2011 - 30.06.2017. Dette reguleringsvederlag er ikke indregnet som en gaddsforpligtelse i sel-
skabets arsrapport, idet der hersker en usikkerhed omkring sdvel bel gbets starrel se som udbetalingstidspunkt.

7. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Per Overgaard Nielsen Holding ApS, Herning

Morten Prinds Holding ApS, Sabro

Ngrholm ApS, Herning

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Ngrholm ApS, Viborgve 1, 7400 Herning.



