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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for CUB Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 13. marts 2017

direkter



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i CUB Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CUB Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfgrt re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for
at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdeise af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor af-
kraeftende konklusion. .

Forbehold
Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Som det fremgar af arsregnskabets
note 1, er der i regnskabsaret realiseret et stgrre underskud, som fglge af negativt resultat fra
kapitalinteresser. Det er derfor en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny kapital,
samt at selskaberne opnar de ngdvendige kreditfaciliteter i takt med finansieringsbehovet. Ledelsen har
ikke kunnet sandsynligggre, at den ngdvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i
ledelsens valg af at aflaegge arsregnskabet under forudseetning om fortsat drift. Efter vores opfattelse
burde &rsregnskabet aflegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere drets resultat og
egenkapital veesentligt. Det har ikke veaeret muligt at opggre den praecise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors erklaeringer

Veerdien af kapitalandele i den associerede virksomhed er i balancen nedskrevet til t.kr. 0. Det er vores
opfattelse, at der som fglge af den afgivne selvskyldnerkaution over for den associerede virksomhed og
dennes mellemveerende med pengeinstitut, foreligger en retslig og faktisk forpligtelse over for
selskabet, og saledes burde der henszettes et belgb til deekning af underbalance i den associerede
virksomhed. Det har ikke vaeret muligt at opg@re den praecise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Afkrzeftende konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Som det fremgar af den afkreeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016
samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i
overensstemmelse med arsregnskahbsloven.

Frederiksberg, den 13. marts 2017

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.7792 64 10

/] ez

tatsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

CUB Holding ApS
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1263 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 21624004
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Stiftet: 1. april 1999
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte gennem datterselskaber og/eller associerede virksomheder
at drive virksomhed ved udbud af Multimedia kommunikationslgsninger, Internet-applikationer samt
enhver anden i forbindelse hermed staende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Som fglge af den finansielle situation i de selskaber, hvori der direkte og indirekte ejes kapitalandele,
har selskabet i indevaerende ar realiseret et stgrre underskud, hvilket indikerer, at der er vaesentlig
usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Det er en forudsaetning
for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny kapital, samt at selskabet opnar kreditfaciliteter som kan
udvides i takt med finansieringsbehovet.

Der henvises i gvrigt til arsregnskabets note 1.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 9.768.685, og selskabets balance
pr. 30. september 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 648.473.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat f@r skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

-2.451 124.101

0 0

-2.451 124.101
-9.752.170 -4.930.580
31.500 498
-45.564 -43.231
-9.768.685 -4.849.212
0 0
-9.768.685 -4.849.212
0 -088.849
-9.768.685 -3.860.363
-9.768.685 -4.849.212




Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

2 0 9.752.170
0 9.752.170

0 9.752.170

0 11.875

13.872 13.872

13.872 25.747

13.872 25.747

13.872 9.777.917




Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overf@rt resultat

Egenkapital

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-10-

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

125.000 125.000

-773.473 8.995.213

3 -648.473 9.120.213

594.281 555.282

0 3.438

10.000 0

58.064 98.984

662.345 657.704

662.345 657.704

13.872 9.777.917
1
4
5



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CUB Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte elementer fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration mv.

-11 -



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaeessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerhol-
deligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiaendringer.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

-12-



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-13-



Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som fglge af den finansielle situation i de selskaber, hvori der direkte og indirekte ejes

kapitalandele, har selskabet i indevaerende ar realiseret et stgrre underskud, hvilket indikerer, at
der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Det
er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny kapital, herunder positive
pengestremme fra kapitalinteresser samt at selskabet opnar de ngdvendige kreditfaciliteter, som

kan udvides i takt med finansieringsbehovet.

Det er ledelsens vurdering, at sddanne tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i

overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

2015/16 2014/15
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 18.000.000 18.000.000
Kostpris 30. september 2016 18.000.000 18.000.000
Veardireguleringer 1. oktober 2015 -8.247.830 -3.317.250
Arets resultat -9.752.170 -4.930.580
Veerdireguleringer 30. september 2016 -18.000.000 -8.247.830
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 0 9.752.170
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
ESBC Holding ApS Kgbenhavn K 50% -15.430.360 -34.934.700

-14 -



Noter til arsrapporten

3 Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 125.000 8.995.212 9.120.212
Arets resultat 0 -9.768.685 -9.768.685
Egenkapital 30. september 2016 125.000 -773.473 -648.473

Der har ikke vaeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

4 Eventualposter m.v.
Der er ingen eventualforpligtelser pr statusdagen.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med banker overfor
datterselskabet Capernow Tele Management Systems A/S. Forpligtelser udggr t.kr. 7.236 pr.
statusdagen. Selvskyldnerkautionen er begrzenset til t.kr. 2.100.Der er herudover ingen
sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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