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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for RKABS Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 31. maj 2023

Direktion:

Asbjgrn Bay-Smidt René Tattrup Klith
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i RKABS Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for RKABS Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 31. maj 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Seren Rasborg Sgren Busch
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27742 MNE-nr. mne46256
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HOVED- OG NOGLETAL

2022
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. -137
Resultat af primaer drift......................... -137
Finansielle poster, netto......................... 22
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 456.723
Arets resultat.............ccooooeveiiiiieiiin 456.745
Balance
Balancesum............cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeenn, 165.959
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, 164.568
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. 0
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 232,2
Soliditetsgrad...........cccevvvviiiiiiinniiiiiniinnn, 99,2
Egenkapitalforrentning............................ 422,8

7

2021 2020 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
-137 -594 -87 -78
-137 -594 -87 -78
-407 -726 -1.066 -1.075
22.160 13.267 1.976 -2.958
22.276 13.444 2.227 -2.713
76.303 76.399 65.811 64.606
51.480 39.204 26.760 25.532
0 0 0 0
279,6 521,0 3.960,0 580,0
67,5 51,3 40,7 39,5
49,1 40,8 8,5 -9,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at vaere holdingselskab, herunder at eje anparter og aktier i
datterselskaber og andre selskaber, investering og finansiering samt enhver aktivitet, der efter
bestyrelsens sken star i forbindelse hermed

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i arets lgb afhandet sine ejerandele i datterselskabet Limo Labels A/S.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
| overensstemmelse med forvetningerne er selskabets fokus nu pa kapitalforvaltning og investeringer.
Arets resultat er i overenstemmelse med forvetningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Med salget af selskabets datterselskabet er forventningerne til fremtiden at selskabets fokus er pa
kapitalforvaltning og investeringer.

Egne kapitalandele

2022 2021
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Anparter, 800 stk. @ NOM. 1.000 Kr....uveiieiiieeiiriiiieereenineeeeennnneees 800.000 800.000

800.000 800.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Y 0= 1o = P 44,4 44,4

44,4 44,4
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022

kr.

BRUTTOTAB.....eiiitiiiiiiiiiiiteiiteeeeiteeieeaeeaneenaeaneeaneens -137.129
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

0] 101 0= e =T o N 456.837.532

Andre finansielle indtaegter.....coooiiiiiiiiiiiii i, 97.534

Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes 1 -75.052

RESULTAT FOR SKAT.....oiintiitiiiiiiieiiiiteentieenneenneeanenes 456.722.885

Skat af arets resultat.......o.vveeeninieniiiiiiieieieeeeeeenenens 2 21.972

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eae e 3 456.744.857

2021
kr.

-136.779
22.703.266
0

-406.750
22.159.737
115.958

22.275.695
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........cccevvvvueveinnnnnnnes

Tilgodehavender.

Likvider............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER...........

Note 2022

kr.

0
4 0

0

15.097.534
147.415.265
2.301.612

5 164.814.411
1.144.421
165.958.832

165.958.832

10

2021
kr.

67.250.650
67.250.650

67.250.650
100.000

0

8.931.468
9.031.468
20.560
9.052.028

76.302.678
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn..

ANden Gald. . .viiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiininnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiina

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.

Medarbejderforhold

Note 2022

kr.

1.800.000
78.768.454
84.000.000

164.568.454

59.375

0

25.000
1.303.640
2.363
1.390.378

1.390.378

165.958.832

11

2021
kr.

1.800.000
49.679.647
0

51.479.647

59.375
11.931.468
11.000.077

1.785.510

46.601

24.823.031

24.823.031

76.302.678
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........
Forslag til resultatdisponering, jf
Transaktioner med ejere

Ekstraordinart udbytte............

Overforsler
Afgang/oph@r........ccceeeviiiinn,

Egenkapital 31. december 2022

12
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
.......... 1.800.000 0 49.679.647 0 51.479.647

. hote
.......... 456.837.532:427.748.725 427.656.050 456.744.857

.......... -343.656.050-343.656.050

.......... 456.837.532 456.837.532 0

.......... 1.800.000 0 78.768.454 84.000.000 164.568.454
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2022 2021

kr. kr.

Arets FESUILAL . vv vttt e e e aa e 456.744.857 22.275.695
Resultat af dattervirksomheder........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -456.837.532 -22.703.266
Skat af arets resultat tilbagef@rt......cccveveiiiiiriiiiiiiieieeieeeeenens -21.972 -115.958
Betalt selskabsskat, . o.uueeeeereeiriiiiiiiiieeirrenererereeeereneeeanees -1.785.510 -2.165.413
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceveiiireiiiiiiiiiniiinnneenn.. -14.997.534 0
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)... -22.950.783 -7.351.258
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coiviiiiiiiiiiiiienieeneennennn, -39.848.474 -10.060.200
Salg af finansielle anlaagsaktiver.....c.cviviiiiiiiiiiiiiii e, 384.628.385 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccoevviiiniiinennnnnn. 384.628.385 0
Betalt udbytte i regnskabSaAret......o.vuvvevriiiieiniiiiniiiiieiiieirineenenennen. -343.656.050  -10.000.000
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter................... 0 20.000.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccccvvviiieininennnn. -343.656.050 10.000.000
ZENDRING | LIKVIDER. ......ttitiitiitiniteinteetreerneeneeeneeenenneeanneaness 1.123.861 -60.200
[ o =T g B - L [T - | PP 20.560 80.760
LIKVIDER 31. DECEMBER ........coctiiitiiiiiiiiiiitiiieiinenneeeeeeeennennes 1.144.421 20.560

Likvider 31. december specificeres saledes:
N1 T [ 1.144.421 20.560

LIKVIDER. ...ttt 1.144.421 20.560
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NOTER

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccoevvveinineenennns.
Ekstraordinaert udbytte......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] e |13 1 4 1] 0T [
Overfart resultat.ccooeeeeeiiiiiiiiii et

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2022 .......ceiiiiiiiieiiiiiiteeiiiiiteeieeaieeeeeennnnes
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver..........coovvvvvinennennnnn.
Vaerdireguleringer 31. december 2022...........oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeenn,

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2022
Tilbagefarte afskrivninger pa 00dWill......ccovvriieiniiiiiiiiiiiiiee e,
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........c.cvvviiiiiiiiiiiirinnnnnnnnnn,

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieieeans

2022
kr.

43.424

31.628

75.052

-21.972

-21.972

84.000.000
343.656.050

456.837.532
-427.748.725

456.744.857

78.382.959

78.382.959

2021
kr.

204.834
201.916

406.750

-115.958

-115.958

0

0
22.703.266
-427.571

22.275.695

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

118.378.875

-118.378.875

0

12.379.154
-12.379.154
0

63.507.378
-63.507.378
0

0

14

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 6
Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.282 tkr. pr. balancedagen.

2022 2021

Medarbejderforhold 7
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 2 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for RKABS Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



