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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2014 - 30.09.2015 for
Palisax ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.09.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2014 -

30.09.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Farevejle, den 11.01.2016

Direktion

Lis Ermgaard Temming
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Palisax ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Palisax ApS for regnskabséret 01.10.2014 - 30.09.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2014 - 30.09.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden det pavirker vores konklusion henleder vi opmagksomheden pa note 1 og 2, hvori ledelsen redeger for forudsagnin-
ger for fortsat drift og usikkerheden vedrerende maling af selskabets investeringsejendommetil dagsveadi.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold
Vi har gjort ledelsen opmaarksom pa bestemmelserne i sel skabslovgivningens §119 vedrarende kapitaltab.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 11.01.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Christian Damose Pedersen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at drive landbrugs-, industri- og handel svirksomhed og dermed beslaggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatopgarel sen for perioden 1. oktober 2014 - 30. september 2015 udviser et resultat pa 211 t.kr. (2013/14:
137 t.kr.). Balancen viser en negativ egenkapital pa 135 t.kr.

Som falge af nedskrivning af investeringsgiendommei tidligere & har sel skabet tabt mere en 50% af selskabs-
kapitalen. Direktionen forventer, at sel skabskapitalen vil blive reetableret via fremtidige indtjening.

Arsregnskabet er aflagt under forudssgning af fortsat drift. Den fortsatte drift er afhengig af, at kreditingtituter,
kapitalgjer og kreditorer i evrigt fortsat vil stille den forngdne likviditet til rédighed.

Af selskabets kortfristede gedd pa 3.852 t.kr. har direktionen med et tilgodehavende pa 2.336 t.kr. afgivet er-
klaging om kun at kreeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette. Erklaain-
gen er gaddende mindst 12 maneder frem fra den 11. januar 2015.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med sel skabets pengeinstitut resulteret i
en forlangel se under betingelse af indsendel se af manedlig budget og regnskab.

Det er som falge heraf direktionens vurdering, at selskabet har tilstraskkelig likviditet til at gennemfere det
kommende &rs drift.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Ejendommene er optaget til dagsveerdi udfra et forrentningskrav i intervallet 4-8 %. Det gennemsnitlige forret-
ningskrav udger 5,75%. Vaadiansadtelsen af g endommene vil ved en foragelse af det gennemsnitlige forret-
ningskrav til 7% reducere den bogferte veardi med 1,5 mio. kr.

Der er ingen tomme lgjemdl.

Som felge af udviklingen pa gjendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med opgerelsen af
dagsvaadien pa g endommene, hvilket der skal tages hgjde for ved vurdering af selskabets balance.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, bortset fraat anvendt regnskabspraksis for
gadd til realkreditinstitutter, der fraog med 1. oktober 2014 mélestil dagsvaardi. Tidligere blev gadden malt til
amortiseret kostpris. ZEndringen medfarer ingen aandring til resultat, egenkapital og aktiver.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|gb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsagning omfatter lejeindtasgter og indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundag karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtaegter og nettokursgevinster vedrgrende gedd.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrarende gadd og amortisering af
finansielle forpligtel ser.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3a&
Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.
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Anvendt regnskabspraksis

I nvesteringsej endomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestér af gjendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Efter farste indregning méles ejendommene til dagsvaadi, der reprassenterer det belgb, som den enkelte gen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsvaadi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitaveadier for de forventede pengestramme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaardierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
gjendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsveerdi indregnesi resultatopgarel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efter farste indregning males
prioritetsgedd til dagsveadi.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2014/15

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2014/15 2013/14
Note kr. kr.
494515 480.978
(1.262) (44.006)
(35.217) (20.688)
458.036 416.284
7.593 32.000
(208.720) (258.122)
256.909 190.162
3 (45.508) (52.626)
211.401 137.536
211.401 137.536
211.401 137.536




Palisax ApS

Balance pr. 30.09.2015

Investeringsejendomme
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Udskudt skat
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Omsaningsaktiver

Aktiver

2014/15 2013/14
Note kr. kr.
10.078.872 10.078.872
0 1.262
10.078.872 10.080.134
0 28.374

0 28.374
10.078.872 10.108.508
43.259 35.949
43.259 35.949
43.259 35.949
10.122.131 10.144.457
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Balance pr. 30.09.2015
2014/15 2013/14

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 4 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (259.852) (471.253)
Egenkapital (134.852) (346.253)
Udskudt skat 17.134 0
Hensatte forpligtelser 17.134 0
Gedd til realkreditinstitutter 6.115.059 6.462.588
Bankgedd 272.747 308.203
Langfristede gaddsfor pligtel ser 5 6.387.806 6.770.791
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser 5 245.000 139.695
Bankgedd 821.050 734.397
Deposita 346.620 346.620
Gadd til virksomhedsdeltagere og |ledelse 2.335.804 2.309.757
Anden gadd 45.094 131.680
Periodeaf gramsningsposter 58.475 57.770
Kortfristede gaddsfor pligtelser 3.852.043 3.719.919
Gaddsforpligtelser 10.239.849 10.490.710
Passiver 10.122.131 10.144.457
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2014/15

Overfart
Virksom- overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (471.253) (346.253)
Aretsresultat 0 211.401 211.401

Egenkapital ultimo 125.000 (259.852) (134.852)
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Noter

1. Going concern

Som falge af nedskrivning af investeringsejendommei tidligere & har selskabet tabt mere en 50% af selskabs-
kapitalen. Direktionen forventer, at sel skabskapitalen vil blive reetableret via fremtidige indtjening.

Arsregnskabet er aflagt under forudsagining af fortsat drift. Den fortsatte drift er afhaengig af, at kreditinstitut-
ter, kapitalgjer og kreditorer i evrigt fortsat vil stille den forngdne likviditet til radighed.

Af selskabets kortfristede gadd pa 3.852 t.kr. har direktionen med et tilgodehavende pa 2.336 t.kr. afgivet er-
klaging om kun at kreeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette. Erklagin-
gen er gaddende mindst 12 maneder frem fra den 11. januar 2015.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med selskabets pengeintitut resulteret i
en forlaangel se under betingel se af indsendel se af manedlig budget og regnskab.

Det er som fglge heraf direktionens vurdering, at selskabet har tilstraskkelig likviditet til at gennemfare det
kommende &rs drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommene er optaget til dagsvaardi udfra et forrentningskrav i intervallet 4-8 %. Det gennemsnitlige forret-
ningskrav udger 5,75%. Vaadiansadtelsen af ggendommene vil ved en forggelse af det gennemsnitlige forret-
ningskrav til 7% reducere den bogferte vaardi med 1,5 mio. kr.

Der er ingen tomme lgjemdl.

Som felge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med opgerelsen af
dagsvaadien pa g endommene, hvilket der skal tages hgjde for ved vurdering af selskabets balance.

2014/15 2013/14
kr. kr.

3. Skat af ordinaart resultat
AEndring af udskudt skat 42.823 47.541
Effekt af aandrede skattesatser 2.685 5.085

45.508 52.626
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Noter
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
4. Virksomhedskapital
Anpartskapital 125 1.000,00 125.000
125 125.000
Forfald inden Forfald inden Forfald efter
12 méaneder 12 méaneder 12 méaneder
2013/14 2014/15 2014/15
kr. kr. kr.
5. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 139.695 245.000 6.115.059
Bankgadd 0 0 272.747
139.695 245.000 6.387.806

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for langfristede geddsforpligtel ser er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessi-
ge vaadi udger 10.079 t.kr. pr. 30. september 2015.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 1.830 t.kr., der giver pant i ovenstdende grunde og bygninger
samt materielle anlasgsaktiver. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for mellemvagendet med pengein-
stituttet.



