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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Palisax ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. oktober 2012 - 30. september 2013.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behadtet med g endomsforbe-
hold ud over dei arsrapporten anfarte, og at der ikke pahviler selskabet eventuaforpligtelser, som
ikke fremgér af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Farevejle, den 28. januar 2014

Direktionen

Lis Ermgaard Tgmming
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s erklaeringer
Til kapitalgernei Palisax ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Palisax ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei over-
ensstemmelse med A rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledel sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigel ser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi

har udfart revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger
og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
sel skabets udarbejdel se af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengigerevisorserklaeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med A rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at det pavirker vores konklusion henleder vi opmaarksomheden pa note 11, hvori ledelsen
redeger for usikkerheden vedrgrende maling af selskabets investeringsejendomme til dagsvaardi.

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje og vi skal henlede opmaaksomheden pa
note 12, hvori ledel sen redeger for usikkerheden for fortsat drift.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andreforhold
Vi har gjort ledelsen opmaaksom pa bestemmelserne i Sel skabslovgivningens § 119 vedragrende
kapitaltab.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemiaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattel se, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Roskilde, den 28. januar 2014

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer

John Cubbin
Registreret revisor
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

L edelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets forma er at drive landbrugs-, industri- og handel svirksomhed og dermed
beslagytet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatopgerel sen for perioden 1. oktober 2012 - 30. september 2013 udviser et resultat pa
kr. -19.181. Balancen viser en egenkapital pakr. -483.788.

Som falge af nedskrivning af investeringsejendomme i 2011/12 har selskabet tabt mere en 50%
af selskabskapitalen, og der er som falge heraf usikkerhed om sel skabets fortsatte drift. Ledel sen
forventer, at selskabskapitalen vil blive reetableret via sel skabets fremtidige indtjening.

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Den fortsatte drift er afheengig af, at
kreditinstitutter, kapitalejere og kreditorer i gvrigt fortsat vil stille den fornadne kredit til radighed.

Af selskabet kortfristede gadd pat.kr. 3.002 har kreditorer pat.kr. 1.638 afgivet erklaaing
om kun, at kraeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette.
Erklagringen er gaddende mindst 12 maneder frem fraden 13. februar 2014.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med pengeinstitut mundet ud i
en forlaangel se.

Usikkerhed ved indregning eller maling

En af ejendommene er optaget til dagsvaardi med en afkastprocent pa 7,00%. En anden af
gjendommene er optaget til salgsvaadi, jf. magglevurdering, hvilket giver et afkast pa ca. 5,40%.
Den sidste af gendommene er optaget til kostpris, da denne er lavere end lanevaadien, som
gjendommen har vaaret underlagt i forlaangelse af 1aneomlasgningen. Afkastprocenten udger
herved ca. 4,10%.

Der er ingen tomme lejemal.

Som falge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med
opgerelsen af dagsvaardien pa g endommene, hvilket der skal tages hgjde for ved vurdering af
sel skabets balance.

En andring i den anvendte afkastprocent pa 0,50%-point for ale tre g endomme ville have
medfert et fald eller stigning i g endommenes vaardiansadtel se med ca. t.kr. 899.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vassentligt.
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Palisax ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsiovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtel ser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt bel gb.

Ved indregning og méaling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsagtning, andring i lagre af faardigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaagter,
omkostninger til rvarer og hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtningen
Nettoomsadningen omfatter |gjeindtaggter og indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb,
der vedrarer regnskabsiret.
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Regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerel sen med de bel gb, der vedra-
rer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger vedrarende, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende
amortisering af realkreditlan.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aendring i udskudt skat som feglge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.
Materielle anlasgsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3a

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffel sesiret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgerel sen under af skrivninger.
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Regnskabspraksis - fortsat

I nvesteringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris og males efterfel gende til
dagsveadi. Vaadireguleringer som falge heraf indregnesi resultatopgerel sen. Nettooregule-
ringen af aktiverne og de tilhgrende gad dsforpligtel ser indregnes som en reserve i egenkapi-
talen benaavnt "Reserve for dagsvaardi painvesteringsaktiver".

Dagsvaadi er opgjort med udgangspunkt i tidsaktuelle maeglervurderinger i de tilfadde, hvor
denne foreligger. Foreligger der ikke en magglervurdering, opgeres dagsvaardien til den
offentlige vurdering, lanevurdering, nettoafkastmetoden eller kostprisen, hvis denne er hgjere.

Den med regul eringen forbundne udskudte skatteforpligtel se er indregnet under hensatte
forpligtel ser under passiver.

Der foretages ikke afskrivninger pa ejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen hos administrations-
selskabet. Den aktuelle skatteforpligtel se beregnes som skat af arets skattepligtige indkomst regu-
leret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrg-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaadien kan foretages efter aternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudte skattevaardier, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt under-
skud, malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-
givning vil vaae gad dende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevee
rende & er anvendt en skattesats pa 22-25%.
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Regnskabspraksis - fortsat

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
gadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som |anets under-
liggende kontantvaardi pa |anoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af |anets kursregulering pa optagel sestidspunktet.

Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme
indregnes vaardiregul eringerne direkte pa egenkapital en.

Tilgodehavender, gad d og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesii resultatopgerelsen
under finansielle indtaggter og omkostninger.

10
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

2012/13 201112

Note kr. kr.
BRUTTORESULTAT 451.044 552.144
1 Afskrivninger -44.006 -44.006
Andre driftsomkostninger -24.062 -27.622
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 382.976 480.516
2 Dagsvaadiregulering af investeringsaktiver 0 -972.928
3 Finansielle indtaggter 0 80.253
4  Finansielle omkostninger -393.157 -554.219
RESULTAT FOR SKAT -10.181 -966.378
5 Skat of dretsresultat -9.000 239.000
ARETSRESULTAT -19.181 -727.378

Fordlag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Reserve for nettoopskrivninger 0 -834.124
Overfart resultat -19.181 106.746
FORDELT -19.181 -727.378

11



TREKRONER

Balance pr. 30. september

Aktiver

Note

\l

Grunde og bygninger
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

M aterielle anlasgsaktiver
ANL AGSAKTIVER
Andre tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende sel skabsskat
Periodeaf graensni ngsposter
Tilgodehavender
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

12

REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2013 2012
kr. kr.

10.078.872 10.078.872
45.268 89.274
10.124.140 10.168.146
10.124.140 10.168.146
26.213 28.000
81.000 90.000
0 0
0 41.551
107.213 159.551
107.213 159.551
10.231.353 10.327.697




TREKRONER

Balance pr. 30. september

Passiver

Note

10
11
12

Sel skabskapital

Reserve for nettoopskrivninger
Overfart resultat

EGENKAPITAL

Hensadtel ser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTEL SER

Gadd til reakreditinstitutter
Gadd til pengeinstitutter

L angfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Gadd til pengeinstitutter

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser
G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

Usikkerhed ved maling af investeringsejendomme

Usikkerhed om fortsat drift

13

REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2013 2012
kr. kr.

125.000 125.000
0 0
-608.788 -589.607
-483.788 -464.607
0 0
0 0
6.712.273 6.742.841
1.000.954 1.000.509
7.713.227 7.743.350
38.700 61.605
899.261 970.298
2.063.953 2.017.051
3.001.914 3.048.954
10.715.141 10.792.304
10.231.353 10.327.697




TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2012/13 201112

kr. kr.
1 Afskrivninger
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 44.006 44.006
Avance/tab ved salg af anlasgsaktiver 0 0
44.006 44.006
2 Dagsvaxdiregulering af investeringsaktiver
Dagsvaadiregulering af investeringsg endomme 0 -972.928
0 -972.928
3 Finansidleindtaegter
Andre finansielle indtaegter 0 80.253
0 80.253
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 393.157 554.219

393.157 554.219

14



TREKRONER REVISION A/S
STATSAUTORISEREDE REVISORER
Noter
2012/13 2011/12
kr. kr.
5 Skat af aretsresultat
Beregnet skat af arets resultat 0 0
Regulering af skat vedrarende tidligere &r 0 0
Regulering af udskudt skat 9.000 -239.000
9.000 -239.000
Egenkapital
Reserve for
Selskabs-  nettoopskriv-  Overfart
kapital ninger resultat Udbytte
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000 0 -589.607 0
Fordlag til resultatdisponering 0 0 -19.181 0
Egenkapital, ultimo 125.000 0 -608.788 0

Sel skabskapitalen bestar af 125 anparter & nominelt kr. 1.000.

Kapitalen er ikke opdelt i searlige klasser.

Selskabskapitalen har ikke vagret aandret i de seneste 5 ar.

15
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Noter

30/92013  30/9 2012

kr. kr.
7 Udskudte skatteaktiver
Hensadtel ser til udskudt skat, primo -90.000 149.000
Regulering af udskudt skat, primo 0 0
Udskudt skat af arets resultat 9.000 -239.000
-81.000 -90.000
8 Selskabsskat
Skyldig sel skabsskat, primo 0 -6.000
Modtaget selskabsskat vedrgrende sidste ar 0 6.000
Skyldig skat vedrgrendetidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevagrende &r 0 0
Betalt acontoskat for indevaarende ar 0 0
0 0

9 Langfristede gaddsforpligtelser

Gadidt Gadidt  Afdrag Restgadd

primo ultimo naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Gadd til redkreditinstitutter 6.742.841 6.712.273 24.700 6.855.000
Gadd til pengeinstitutter 1.000.509 1.000.954 14.000 0
Heraf kort del 61.605 38.700
7.804.955 7.751.927 38.700 6.855.000

16
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Noter

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

11

Til sikkerhed for prioritetsgadd pat.kr. 5.372 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaadi den 30. september 2013 udger t.kr. 10.079.

Selskabet har udstedt gjerpantebreve pai at t.kr. 1.830, der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger samt materielle aktiver. Ejerpantebrevene er deponeret
til sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitutter pa samlet t.kr. 3.279.

Usikkerhed ved maling af investeringsgjendomme

En af ejendommene er optaget til dagsvaardi med en afkastprocent paca. 7,00%.

En anden af gendommene er optaget til salgsvaadi, jf. maeglevurdering, hvilket giver et
afkast paca. 5,40%. Den sidste af ejendommene er optaget til kostpris, da denne er
lavere end lanevaadien, som ejendommen har vaaret underlagt i forlaangelse af |ane-
omlagningen. Afkastprocenten udger herved ca. 4,10%.

Der er ingen tomme lejemal.

Som falge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet
med opgerelsen af dagsvaardien pa € endommene, hvilket der skal tages hgjde for ved
vurdering af selskabets balance.

En andring i den anvendte afkastprocent pa 0,50%-point for ale tre g endomme ville have
medfert et fald/stigning i gendommenes vaardiansadtel se med ca. t.kr. 899
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Usikkerhed om fortsat drift

Som falge af nedskrivning af investeringsejendomme i 2011/12 har selskabet
tabt mere end 50% af sel skabskapitalen, og der er som falge heraf usikkerhed om
sel skabets fortsatte drift. Ledelsen forventer, at sel skabskapitalen vil blive
reetableret via sel skabets fremtidige indtjening.

Den fortsatte drift er afhaengig af, at kreditinstitutter, kapitalejere og kreditorer i gvrigt
fortsat vil stille den fornadne kredit til radighed.

Af selskabet kortfristede gadd pat.kr. 3.002 har kreditorer pat.kr. 1.638 afgivet erklaaing
om kun, at kraeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette.
Erklagringen er gaddende mindst 12 maneder frem fraden 13. februar 2014.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med pengeinstitut
mundet ud i en forlaengel se.

Pa baggrund af ovenstéende er arsregnskabet aflagt under forudsagtning af fortsat drift.

TK/jh 1341 R 2012/2013
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