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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2013 for Thor
Rederi A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 30. april 2014
Direktion:
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Pategninger

Den uafhzengige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Thor Rederi A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Thor Rederi A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internatonale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om den ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeassige skon er rimelige samt den
samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag
for vores atkraftende konklusion.
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Pategninger

Forbehold
Grundlag for afkreefiende konklusion

Som redegjort for i note 9 i arsregnskabet har sclskabet stillet sikkerhed for K/S Thor Irene
og K/S Thor Ingeborg i form af selvskyldnerkaution for disse K/S’ers mellemvarende med
kreditinstitutter som udger henholdsvis 27.462 t.kr. og 65.676 tkr. pr. 31. december 2013.
Selskabet hafter desuden som komplementar for al geld i K/S Thor Ingeborg. Kautionsfor-
pligtelserne er ikke indregnet i arsrapporten for 2013. Forpligtelserne burde indregnes i rs-
rapporten. Kautionsforpligtelserne vedrorer selskaber med en samlet negativ egenkapital pa
204.202 t.kr. Den samlede egenkapital i Thor Rederi A/S ville udgoere -136.066 t.kr. ved af-
szttelse af forpligtelsen.

Afkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkraftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger
Supplerende oplysninger vedrorende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion yderligere gor vi opmarksom pa, at der er betydelige
usikkerhed om selskabets evne til at fortsztte driften. Vi henviser til note 9 i arsregnskabet,
hvoraf fremgér, at det er usikkert, om der kan opnas enighed blandt kreditorerne om gen-
nemforsel af afvikling af selskabet eller om selskabet ma erklares konkurs. Arsregnskabet er
aflagt efter realisationsprincippet.

Udtalelse om ledelsesberetning

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet, nar der henses til det i forbeholdet anforte.

Odense, den 30. april 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Morten Schougaayé Serensen
statsaul. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Thor Rederi A/S
Dronningensvej 18, 1

5800 Nyborg

CVR-nr.: 18220547

Stiftet: 15. december 1994
Hjemsted: Nyborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Andy Andersen, formand
Gunner Ruben

Niels Peter Nielsen

Per Moller

Direktion

Niels Peter Nielsen

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25
5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets tidligere aktivitet bestod i drift af skibe. Skibene er afhendet og selskabet er un-
der afvikling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets nettoresultat efter skat udger et underskud pa 986 t.kr.

Selskabets egenkapital pr. 31. december 2013 er negativ med 26.289 t.kr.

Afvikling af aktivitet og selskabet samt haeftelse for K/S Thor Irene og K/S Thor
Ingeborg

12013 er de sidste skibe i selskabets associerede virksomheder blevet solgt og athendet. Re-
deriaktiviteterne er saledes ophert og selskabet har kun fa aktiver tilbage. Disse aktiver kan
ikke generere likviditet, som vil gore selskabet i stand til at opfylde sine forpligtelser fuldt
ud.

Selskabet har endvidere stillet sikkerhed for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg i form af
selvskyldnerkaution for alt mellemvarende med disse K/S’ers kreditinstitutter. K/S Thor
Irenes geeld til kreditinstitutter udger 27.462 tkr. pr. 31. december 2013 og K/S Thor Inge-
borgs gald til kreditinstitutter udgor 65.676 t.kr. Selskabet hafter desuden som komplemen-
tar for al gzld i K/S Thor Ingeborg. Galdsforpligtelser i K/S Thor Ingeborg udover fornavn-
te gaeld til kreditinstitutter samt gzeld til K/S’ets ejere udgor 1.139 t.kr . Udover kaution fra
selskabet har kreditinstitutterne kaution fra K/S’ernes majoritetsejer til at deekke de fornzvn-
te geldsforpligtelser.

Safremt selskabets kreditorer samt K/S Thor Irenes og K/S Thor Ingeborgs kreditorer gor de-
res krav galdende mod selskabet, vil selskabet vare insolvent. Da selskabet kun rader over
begransede aktiver er det ledelsens forventning, at kreditorerne ikke vil gore krav gazldende
mod selskabet, og at selskabet herefter kan likvideres eller opleses i 2014. Det er dog samti-
dig ledelsens vurdering, at der er en overhangende risiko for, at selskabet ma erklzres kon-
kurs inden udgangen af 2014, da det er usikkert om der kan opnas en aftale med kreditorerne
om en solvent afvikling af selskabet.

Som folge af at ledelsen forventer, at kreditorerne i K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg
primart vil rette deres krav mod K/S’ernes majoritetsejer fremfor mod selskabet, har selska-
bet valgt ikke at indregne kautionsforpligtelser for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg
som en forpligtelse i balancen pr. 31. december 2013. De ikke indregnede kautionsforpligtel-
ser udgor 109.777 t.kr., og selskabets egenkapital vil vare negativ med i alt 136.066 t.kr., sa-
fremt kautionsforpligtelserne indregnes i balancen.

Som felge af den forventede likvidation, oplesning eller konkurs er samtlige aktiver og for-
pligtelser i selskabet indregnet til forventet nettorealisationsveerdi pr. 31. december 2013.
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets tilgodehavende hos K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg er nedskrevet til 0 t.kr.
pr. 31. december 2013. Nedskrivningen pa tilgodehavender udgor i alt 53.275 tkr., hvoraf
402 t.kr. indgér i resultatet for 2013,

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning
for arsregnskabet for 2013.
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Arsregnskab 2013

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thor Rederi A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Selskabet har besluttet ikke at udarbejde koncernregnskab under henvisning il
arsregnskabsloven § 112, stk. 1, idet selskabet og dets dattervirksomheder indgar i
koncernregnskabet for Aktieselskabet Sydfyenske Holding, CVR-nr. 40 56 12 18 og
Sydfyenske Invest ApS, CVR-nr. 13 31 14 71, begge beliggende Dronningensvej 18, 1.,
5800 Nyborg.

Som folge af den igangvarende afvikling af selskabet afleegges regnskabet efter realisations-
princippet, hvilket er uzndret i forhold til sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gzeldens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger, undtagen for poster som
vedrorer sikring af fremtidige pengestromme m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males
efterfolgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle
instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis anden gald.

AEndringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet
forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med a@ndringer i vaerdien af det sikrede
aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZEndringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre
tilgodehavender eller anden geld samt i egenkapitalen. Indtzgter og omkostninger
vedrorende sadanne sikringstransaktioner overfores fra egenkapitalen ved realisation af det
sikrede og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.
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Arsregnskab 2013

Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvardi lobende i resultatopgorelsen under
finansielle poster.

Resultatopgorelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning omfatter bruttofragtindtagter og timecharterhyre. Indtzgter indregnes i
takt med levering af ydelser i henhold til indgdede certepartier. Under nettoomsztningen
indregnes realiserede kursgevinster og —tab pa lan i USD optaget til sikring af fragtindtagter
samt realiserede kursgevinster og —tab pa afledte finansielle instrumenter anvendt til sikring
af arets fragtindtaegter.

Direkte rejseomkostninger

Direkte rejscomkostninger omfatter kommissioner, havne- og kanalafgifter samt forbrug af
bunkerolie. Rejserelaterede omkostninger, der vedrorer skeringsrejser, omkostningsfores
lebende i forhold til indtjeningen af den indregnede omsztning pa grundlag af estimerede
rejseomkostninger.

Andre indtagter

Andre indtagter indeholder indteegter af sekundzr karakter i forhold til rederiets
hovedaktivitet,

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
og associeredes virksomheders resultat efter skat og efter eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtazgter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt
kursgevinster og -tab vedrerende tilgodehavender, gald, vardipapirer og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 2013

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sydfyenske Invest-
koncernens danske dattervirksomheder

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuclle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og @ndring i
udskudt skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabets indkomst fra rederivirksomhed beskattes efter tonnageskatteordningen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder miles i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmasssigt
negativ indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. 1 det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode,
i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegaelse af forventede
tab til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 2013
Anvendt regnskabspraksis

Vzerdipapirer

Veardipapirer méles til dagsveerdi pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som mellemvarende
med Sydfyenske Invest koncernens administrationsselskab.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gacldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende poster, hvor midlertidige forskelle
- bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

I de tilfzlde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Arsregnskab 2013

Resultatopgorelse
t.kr. Note 2013 2012
Nettoomsatning 0 315
Direkte rejseomkostninger - 0o 234
Nettofragtindtaegter 0 549
Hyreomkostninger 6 0 -733
Skibenes driftsomkostninger -5 -166
Nettotab ved salg af skibe 0 -1.136
Administrationsomkostninger 293 - -2.031
Resultat af primzer drift - 298 -3.517
Resultat efter skat i dattervirksomheder -156 2.834
Resultat efter skat i associerede virksomheder -869 -5.721
Reservation for mellemregning med associerede virk-

somheder -402 -22.873
Finansielle indtagter 1 2.826 2328
Finansielle omkostninger 2 -1.005 -2.472
Ordinzert resultat for skat 96 -29.421
Skat af ordinzrt resultat 3 -1.082 -2.860
Arets resultat -986 -32.281

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 986 -32.281

-986 -32.281
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Arsregnskab 2013

Balance

t.kr. Note

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder

Finansielle anlzegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavende vedrerende indsejling

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Vardipapirer

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVERT ALT

Thor Rederi AS Arsrapport 2013

2013 2012
45 544
45 544
545 544

0 1.004

0 14
0 18
0 1036
0 18
0 1.189

545 1.733

13



Arsregnskab 2013

Balance

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Udskudt skat

Leverandergzld

Kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder

Gezeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Medarbejderforhold

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerheds-
stillelser

Nzertstaende parter

Afvikling af aktivitet og selskabet samt haftelse for
K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg

Thor Rederi AS Arsrapport 2013

Note

. ..
2.500 2.500
28789 -27.802
26289  -25.302
0 3205

0 3.205

885 0

20 2.238

70 7.839
25859 13.753
_EhbAd, 250D
26834  23.830
545 1.733
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Arsregnskab 2013

Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar

Aktiekapital 31. december

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar

Arets resultat

Vardiregulering sikringsinstrument

Overfort resultat 31. december

EGENKAPITAL 31. DECEMBER

Der har ikke vaeret bevagelser pa aktickapitalen i de seneste 5 ar.

Thor Rederi AS Arsrapport 2013

2013 2012

- 2500 2.500
2.500 2.500
-27.803 4.472
-986 -32.281
0 ) 7
-28.789 -27.802
-26.289 -25.302
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Arsregnskab 2013

Noter
t.kr. 2013 2012
Finansielle indteegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 2.826 2.328
2.826 2.328
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 567 163
@vrige finansiclle omkostninger 438 2.309
1.005 2.472
Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat af arets resultat 3.402 6.181
Regulering skat tidligere ar 0 2.295
Udskudt skat -2.320 -5.616
1.082 2.860
Udskudt skat
Udskudt skat primo aret 3.205 8.821
Arets regulering i udskudt skat -2.320 -5.616
885 3.205
Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 2.500 stk. aktier 4 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.
Medarbejderforhold
Gager og lonninger 0 349
Pensioner 0 22
Andre omKostninger til social sikring 0 21
Ovrige personaleomkostninger 0 341
0 733
Personaleomkostninger indregnes saledes i
regnskaberne:
Hyreomkostninger 0 733
0 733
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Arsregnskab 2013

Noter

Sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser for modervirksomhed m.fl.
Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders gaeld til kreditinstitutter. Selskabet er
endvidere komplementar i det associerede selskab K/S Thor Ingeborg,

Nzertstaende parter

Ejerforhold

Selskabet ejes 100% af’ Aktieselskabet Sydfyenske Holding, Dronningensvej 18, 1, 5800 Nyborg. Selskabet
indgér i koncernregnskabet for Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Sydfyenske Invest ApS, Dronningensvej
18, 1, 5800 Nyborg.

Afvikling af aktivitet og selskabet samt heftelse for K/S Thor Irene og K/S Thor
Ingeborg

I 2013 er de sidste skibe i selskabets associerede virksomheder blevet solgt og afhaendet. Rederiaktiviteterne er
siledes ophort og selskabet har kun fa aktiver tilbage. Disse aktiver kan ikke generere likviditet, som vil gore sel-
skabet i stand til at opfylde sine forpligtelser fuldt ud.

Selskabet har endvidere stillet sikkerhed for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg i form af selvskyldnerkaution
for alt mellemvaerende med disse K/S’ers kreditinstitutter. K/S Thor Irenes geeld til kreditinstitutter udgor 27.462
t.kr. pr. 31. december 2013 og K/S Thor Ingeborgs gaeld til kreditinstitutter udgor 65.676 t.kr. Selskabet hafter
desuden som komplementar for al gald i K/S Thor Ingeborg. Galdsforpligtelser i K/S Thor Ingeborg udover for-
nzvnte gaeld til kreditinstitutter samt geeld til K/S’ets ejere udgor 1.139 tkr . Udover kaution fra selskabet har
kreditinstitutterne kaution fra K/S"ernes majoritetsejer til at dakke de fornavnte gaeldsforpligtelser.

Séfremt selskabets kreditorer samt K/S Thor Irenes og K/S Thor Ingeborgs kreditorer gor deres krav galdende
mod selskabet, vil selskabet veere insolvent. Da selskabet kun rader over begraensede aktiver cr det ledelsens for-
ventning, at kreditorerne ikke vil gore krav gazldende mod selskabet, og at selskabet herefier kan likvideres eller
oploses i 2014. Det er dog samtidig ledelsens vurdering, at der er en overhangende risiko for, at selskabet ma er-
klares konkurs inden udgangen af 2014, da det er usikkert om der kan opnas en aftale med kreditorerne om en
solvent afvikling af selskabet.

Som folge af at ledelsen forventer, at kreditorerne i K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg primart vil rette deres
krav mod K/S’ernes majoritetsejer fremfor mod selskabet. har selskabet valgt ikke at indregne kautionsforpligtel-
ser for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg som en forpligtelse i balancen pr. 31. december 2013, De ikke ind-
regnede kautionsforpligtelser udgor 109.777 tkr., og selskabets cgenkapital vil vare negativ med i alt 136.066
tkr.. safremt kautionsforpligtelserne indregnes i balancen,
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