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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for MAAL ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stevring, den 30. maj 2022

Direktion:

Anders Sindal Kjoge

Bestyrelse:

Marlene Sindal Bjgrn Anders Sindal Kjoge Lars Sindal Kristensen
Formand

Kim Munk-Petersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MAAL ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MAAL ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn.
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)..
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat................cccooeee..
Arets resultat..........cccocovveveieeeciieeee.

Balance
Balancesum.........cooeviviiiiiiiiii,
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini .

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Likviditetsgrad..............cooveeiiiiiiineininnnnn.

Soliditetsgrad............coevvvviiiiiiieeeiiiiiiiine,

2021
tkr.

119.295
13.265
9.413
-1.485
8.797
6.878

107.973
30.454

-791
-193
-22.607
-23.591
-1.575

145

185,8
28,2

2020
tkr.

158.345
39.510
35.472
-1.577
35.847
27.905

130.633
45.576

46.930
-3.975

-634
42.321
-5.325

172

191,3
34,9

2019
tkr.

89.458
19.655
15.614
-1.235
14.699
11.427

82.002
22.170

5.238
-2.724
-673
1.841
-5.566

109

148,6
27,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet geeld

2018
tkr.

74.345
8.334
6.639

-1.363
5.276
4.068

53.892
10.743

10.472
-174
1.250
11.548
-115

103

117,8
19,9

2017
tkr.

68.746

-25.526
-27.877

-1.080

-27.914
-21.792

68.672
6.676

-22.712

-1.733
2.365

-22.080

-1.842

151

103,5
9,7

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter og primaere opgaver er VVS- og sprinklerinstallationer, men er
ligeledes i stand til at patage sig opgaven som teknikerentreprensr med kompetente og erfarne
underentreprengrer (el, ventilation og automatik) samt ingenigrer og derigennem projektere,
koordinere, styre og udfere hele installationsopgaven for kunden.

Koncernen baserer sig pa hgjteknologi og foretager lgbende forskning og nytankning i savel processer
som produkter. Selskabet er kvalitetscertificeret efter DS/EN 1SO 9001.

Koncernens mission er at vaere en af branchens foretrukne leverandgrer med en staerk organisation
med nogle af branchens mest erfarne og dygtige medarbejdere pa alle niveauer.

Koncernens tekniske personale og monterer har mange ars erfaring og kernekompetence inden for
virkeomradet og er derfor i besiddelse af den kompetence og viden, der skal til for at lgse alle typer
opgaver indenfor byggetekniske installationer. Dermed er koncernen altid taet pa kunderne,
projekterne og samarbejdspartnere i gvrigt.

Koncernen har, via medvirken i faste konsortier, vaeret med i nogle af Danmarks sterste og mest
komplekse byggerier og er derfor i stand til at lgse alle opgaver indenfor byggetekniske installationer.

Moderselskabets aktivitet er at vaere holdingselskab for driftsselskabet DTEK A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 6.895 tkr. for koncernen og 6.895 tkr. for moderselskabet. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Ledelsen har fortsat en strategi om effektivisering af processerne i DTEK A/S. Arets resultat anses som
en verificering af, at processerne virker efter hensigten.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat er tilfredsstillende og er pa niveau med det forventede resultat i koncernen. Koncernens
aktiviteter og finansielle stilling har som forventet ikke veeret vaesentligt pavirket af Covid-19
pandemien.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning med vaesentlig betydning for
koncernens finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Koncernen har en fornuftig ordrebeholdning ved wudgangen af regnskabsaret 2021.
Resultatforventningen til 2022 er et resultat far skat pa mellem 0 og 10 mio. Pa nuvaerende tidspunkt
er der dog sterre usikkerhed end normalt mht indtjeningen i det kommende regnskabsar, bl.a. pa
grund af usikkerhed ved udskydelse af projekter, udfordringer med rettidig levering af materialer,
prisstigninger, mm.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Moderselskabet

Koncernen

Note 2021 2020

kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 119.295.358 158.344.601

Personaleomkostninger............... 1 -106.030.638 -118.834.204

Af- og nedskrivninger................. -3.851.562  -4.020.871

Andre driftsomkostninger............ 0 -17.404

DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. 9.413.158 35.472.122
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder......ccveviiiiiiinennnnannn, 2 869.617 1.952.708

Andre finansielle indtaegter......... 3 9.131 8.451

Andre finansielle omkostninger..... 4  -1.494.559  -1.585.841

RESULTAT FOR SKAT................. 8.797.347 35.847.440

Skat af arets resultat................. 5 -1.919.498 -7.942.075

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 6 6.877.849 27.905.365

2021 2020
kr. kr.
-32.330 -21.975
0 0

0 0

0 0
-32.330 -21.975

7.140.696  28.170.068
0 86

-311.573 -317.492
6.796.793 27.830.687
81.056 74.678

6.877.849 27.905.365
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......cevvviiiiiiiieiinennen, 4.649.794 7.531.019 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 7 4.649.794 7.531.019 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccccvvviiiniiieeinnennen, 0 0 37.218.631 53.623.161
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooveviiiinen., 3.079.375 3.099.758 0 0
Lejedepositum og andre
tilgodehavender..........cceevveenn.n, 455.669 484.698 0 0
Finansielle anlaegsaktiver........... 8 3.535.044 3.584.456 37.218.631 53.623.161
ANLZAEGSAKTIVER.......ccevveeennennn, 8.184.838 11.115.475 37.218.631 53.623.161
Ravarer og hjaelpematerialer........ 1.319.365 1.281.720 0 0
Varebeholdninger.................... 1.319.365 1.281.720 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvuvvvennnnn, 39.068.848  39.296.233 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e. 9 34.172.747 17.446.909 0 0
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 9.558.566  18.271.171 0 0
Hensaettelse til udskudt skat........ 12 0 0 249.829 168.773
Andre tilgodehavender-............... 4.181.269 8.392.610 0 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 0 593.653
Periodeafgraensningsposter.......... 10 1.612.018 1.201.887 0 0
Tilgodehavender...................... 88.593.448 84.608.810 249.829 762.426
Likvide beholdninger................ 9.875.731 33.627.012 840.543 0
OMSZATNINGSAKTIVER............... 99.788.544 119.517.542 1.090.372 762.426

AKTIVER.......cciviiiiiiiiiins, 107.973.382 130.633.017  38.309.003 54.385.587
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coceeveinnnennn,
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Leasingforpligtelser...................
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e.
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.......cccceveieevennnnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiiininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......covviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
11 277.777 277.777 277.777 277.777
2.375.438 2.363.091 20.193.073  12.941.711
27.800.358 20.934.857 9.982.723 10.356.236
0 22.000.000 0 22.000.000
30.453.573 45.575.725 30.453.573 45.575.724
12 11.982.842 10.063.344 0 0
11.982.842 10.063.344 0 0
2.385.321 3.029.807 0 0
9.454.216 9.471.388 0 0
13 11.839.537 12.501.195 0 0
0 160.245 0 160.245
788.641 1.085.556 0 0
9 11.194.556 6.499.733 0 0
20.635.946  29.431.495 0 0
0 0 0 369.283
0 431.682 0 432.975
21.078.287 24.884.042 7.855.430 7.847.360
53.697.430 62.492.753 7.855.430 8.809.863
65.536.967 74.993.948 7.855.430 8.809.863
107.973.382 130.633.017 38.309.003 54.385.587

14

15

16
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk. Foreslaet
efter indre udbytte for
Selskabs- vaerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 277.777 2.363.091 20.934.856 22.000.000 45.575.724
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T 791.681 6.086.168 6.877.849
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte........cooeevieiieiinnnnn.. -22.000.000 -22.000.000
Overfarsler
Afgang/oph@r......c.ccovvveiiiiiiiiiininnnnnnns 110.666  -110.666 0
Modt./dekl. udbytte..........ccevveennnenn.. -890.000 890.000 0
Egenkapital 31. december 2021.......... 277.777 2.375.438 27.800.358 0 30.453.573
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk. Foreslaet
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 277.777 12.941.711 10.356.236 22.000.000 45.575.724
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o T N 7.140.696  -262.847 6.877.849
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......cccevveveiviinnnnnn... -22.000.000 -22.000.000
Overfarsler
AFGANG/OPNBI. . 110.666  -110.666 0

Egenkapital 31. december 2021.......... 277.777 20.193.073 9.982.723 0 30.453.573
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 6.877.849  27.905.365 6.877.849  27.905.365
Arets afskrivninger tilbagefort................. 3.851.562 4.020.871 0 0
Tilbagefersel af realisationsavancer.......... -284.296 -8.827 0 0
Resultat af associerede virksomheder-........ -869.617  -1.952.708 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -7.140.696 -28.170.068
Resultat af kapitalinteresser................... 0 244.464 0 0
Regulering af andre finansielle
OMKOSENINGEr. e iiiiiiii i eeaenaes 152.376 0 0 0
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 1.919.498 7.942.075 -81.056 -74.678
Betalt selskabsskat.......ceeoeviveiiinnnnnneen. -431.683 0 161.971 2.699
/ndring i varebeholdninger.................... -37.645 -201.245 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -4.062.575 -11.714.075 0 807.246
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................ -7.906.480 20.694.128 8.070 303.192
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -791.011 46.930.048 -173.862 773.756
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -1.574.609  -4.368.095 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver-.............. 463.000 512.763 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -214.786 -285.220 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver.............. 243.815 165.625 0 4.564.443
Modtaget udbytte......ccevvvviniinninnneannnnn.. 890.000 0 23.174.650 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccccevveennnen. -192.580 -3.974.927 23.174.650 4.564.443
Optagelse af leasinggaeld.........ccccuvennne.. 571.098 0 0 0
AfArag Pa lan....cvveveiniiiiiiiineniieenenenn, 0 -233.160 0 0
Andre andringer i langfristet gaeld........... -1.161.372  -1.216.877 0 0
Z&ndring i driftskredit............coooiiiiii -17.172 0 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -22.000.000  -4.500.000  -22.000.000 -4.500.000
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter.............cccoeeeun.... 0 5.316.364 0 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccceeuvenne.n. -22.607.446 -633.673 -22.000.000 -4.500.000
ZNDRING | LIKVIDER.........ccccvvveeneennnnnn. -23.591.037 42.321.448 1.000.788 838.199
Likvider 1. januar......c.ccevveeeieeeneennennnen. 33.466.768  -8.854.681 -160.245 -998.444
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 9.875.731 33.466.767 840.543 -160.245
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........cccoviviiiiiiiinn, 9.875.731  33.627.012 840.543 0
Kassekredit......coovvveiiiiiiniiiniiiininnennnen. 0 -160.245 0 -160.245
LIKVIDER......coctiitiiiiiiininenieeeneeeaennnens 9.875.731 33.466.767 840.543 -160.245
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 145 172 1 1
gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 95.009.831 106.668.002 0 0
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiiinnn., 7.082.630 8.259.341 0 0
Andre omkostninger til social 1.325.142 1.149.546 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Andre personaleomkostninger......... 2.613.035 2.757.315 0 0
106.030.638 118.834.204 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag
er udeladt i henhold til undtagelses-
bestemmelsen i arsregnskabsloven
§ 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn, 0 0 7.140.696 28.170.068
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder................... 869.617 1.952.708 0 0
869.617 1.952.708 7.140.696 28.170.068
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 9.131 8.451 0 86
9.131 8.451 0 86
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.494.559 1.585.841 311.573 317.493
1.494.559 1.585.841 311.573 317.493
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 0 517.682 0 -74.678
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.....coovveveveiineenennnnnnn, -36 0 -2.699 0
Regulering af udskudt skat............. 1.919.534 7.424.393 -78.357 0
1.919.498 7.942.075 -81.056 -74.678

14

Note
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NOTER

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afSKITVNINGET .. v vt e e aen
Af- og nedskrivninger 31. december 2021
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

Finansielle leasingaktiver ....oveueiiiiiiiiiii it eeire e renrneeeeaennn

Finansielle anlasgsaktiver

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
0 22.000.000 0 22.000.000
791.681 1.952.708 7.140.696 28.170.068
6.086.168 3.952.657 -262.847 -22.264.703
6.877.849 27.905.365 6.877.849 27.905.365

Koncernen

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

16.306.659
1.574.609
-4.650.293
13.230.975

8.775.641
-4.046.022
3.851.562
8.581.181
4.649.794

3.105.393

Veaerdireguleringer 1. januar 2021.....cccevvieiiiiiiiieinneennnnnn.
Udloddet resultat ....oeeeieeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Arets FESULLAL ... eneneeeeeee ettt eeens

Vardireguleringer 31. december 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
736.667 484.698
0 214.786
0 -243.815
736.667 455.669
2.363.091 0
-890.000 0
869.617 0
2.342.708 0
3.079.375 455.669

15

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moder-
selskabet
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOSEPIis 1. JANUAN 20271 .. . eiiiiiiiteteeiieeeeeeninneeeeeennneeessesnnneeesennnneeseennns 17.506.800
157 Lo T S PP 0
F Y =131 PPN -481.242
Kostpris 31. december 2021 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i eer e e, 17.025.558
Vaerdireguleringer 1. januar 20271 ......ciiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiteeteiiieeeeeeannees 36.116.361
(8] UoTa [o [] il {1 V1L - | PP -23.174.650
S R = 0L | TP 7.218.632
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede aktiver........ccoevvvevnininninennennnen. 32.730
Vaerdireguleringer 31. december 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiriieriieieiieeaneenn, 20.193.073
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........cccvviiiiiiiiiiiieriiennnnnnn, 37.218.631
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn Egenkapital Arets resultat Ejerandel
DTEK A/S, Aalborg....cccovvviiiiiiiiiiiiiinennnnn, 53.174.650 28.174.650 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Associeret VIrkSomhed, 1. ... e e ettt ettt et e e enaeaans 45 %
Associeret VIrkSOMNEd, 2. ... ettt ettt et aaeaes 50 %
Associeret VIrkSOmhed, 3......neeeiiiiiiii i i e ettt ettt 30%
Associeret VIrkSOmMNEd, 4. .....nneiiiiiiiiee e ettt ettt et eeaaaaes 33%
Associeret VIrksomhed, B.... ... e e et 33%
Associeret VIrkSOmMNEd, 6........uuueiiiiiiiiiii ittt et iieieetieiiaeneanes 45 %
Associeret VIrkSOMNEd, 7. .....nniiiiiii i e e ettt e ettt e e eeee e eeaaeaens 50 %

| henhold til arsregnskabsloven § 97a stk. 4 afgives der ikke oplysninger om navn, hjemsted
og retsform for de associerede virksomheder, idet oplysningerne kan volde betydelig skade
for de associerede virksomheder og virksomheden selv.
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 334.991.602 309.279.258 0
Acontofaktureringer/acontobetaling
[ PP -312.013.411 -298.332.082 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto............... 22.978.191 10.947.176 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............. 34.172.747  17.446.909 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -11.194.556  -6.499.733 0
22.978.191 10.947.176 0
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter............ 1.612.018 1.201.887 0
1.612.018 1.201.887 0

Periodeafgraensningsposter under aktiver bestar af periodiserede afholdte omkostninger

vedrerende forsikringer og abonnementer.

2021
kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 125.000 stk. a nom. 1 kr. A-anpartshaverne har én
Stemme Pr. A-anpPart...coceeeeiiiiiiiiiiiiiiiereiieeeeanaeeaas 125.000
B-anparter, 152.777 stk. a nom. 1 kr. B-anparter er
SEEMMELBSE. et e 152.777
277.777

2020
kr.

125.000

152.777

277.777

17

Note

10

11
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter,
periodeafgransningsposter, igangvaerende arbejder samt skattemaessigt underskud til

fremfarsel.
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 10.063.344 2.638.951 168.773 171.472
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccccoouveet, 1.919.498 7.424.393 81.056 -2.699
Udskudt skat 31. december.......... 11.982.842 10.063.344 249.829 168.773
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Leasingforpligtelser.......cccvvviiiiiiiinnne... 3.173.962 788.641 0 4.115.363
Feriepengeindefrysning.............cceveenneeen. 9.454.216 0 8.333.697 9.592.038

12.628.178 788.641 8.333.697 13.707.401

18

Note

12

13
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Moder
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabet DTEK A/S" mellemvaerende
med pengeinstitut. Bankengagement er et indestaende pr. 31. december 2021.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor det koncernforbundne selskab Dalager 7
ApS' mellemvaerende med pengeinstitut. Kautionen er begranset til 3.401 tkr. Bankgaelden
udger 3.001 tkr. pr. 31. december 2021.
Koncern
Koncernen har indgaet huslejeaftaler og andre leje- og leasingaftaler med varierende lgbetid
og med en samlet arlig udgift pa 1.644 tkr.
Koncernen har afgivet garantiforpligtelser og arbejdsgarantier pa almindelige vilkar for bran-
chen. Der stillet arbejdsgarantier for i alt 94.777 tkr. pr. 31. december 2021.
Koncernen er interessent i et interessentskab og haefter dermed ubegraenset for interessent-
skabets forpligtelser pa i alt 10 tkr. pr. 31. december 2021.
Koncernen er part i enkelte tvister, som dog ikke forventes at fa vaesentlig negativ
indflydelse pa koncernens finansielle situation eller den fremtidige indtjening.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for leasinggaeld pa 3.174 tkr. har koncernen stillet sikkerhed i leasingaktiver pa i
alt 3.105 tkr.
Naertstaende parter 16

Med henvisning til arsregnskabslovens §98 c, stk. 7, 1. pkt. undlades oplysninger om
transaktioner med naertstaende parter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MAAL ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MAAL ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori MAAL
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter og udgifter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Salgsvaerdien er delvist baseret pa et
skgn og de igangvaerende arbejder for fremmed regning er derfor behaftet med en vis naturlig
usikkerhed i opggrelsen og den foretagne maling.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



