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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 5. oktober

2020 - 3. oktober 2021 for Dangris a.m.b.a..

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 3. oktober 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 6. december 2021

Direktion      

Uffe Wiborg

direktør

Bestyrelse      

Søren Foged Overgaard

formand

Jan Poulsen Houe

næstformand

Uffe Wiborg

Morten Johannes Yde Jens Peter Jensen Lars Svenning Bach

Morten Yde Kirk
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til andelshaverne i Dangris a.m.b.a.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 3. oktober 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabs-

året 5. oktober 2020 - 3. oktober 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Dangris a.m.b.a. for regnskabsåret 5. oktober 2020 - 3. oktober 2021, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants´ internationale retningslin-

jer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-

som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-

fattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 6. december 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Per Sørensen

statsautoriseret revisor

mne10030
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dangris a.m.b.a.

Silstrupparken 2

7700 Thisted

Telefon: 2014 6629

E-mail: uw@dangris.dk

Hjemmeside: www.dangris.dk

CVR-nr.: 39 22 22 13

Regnskabsperiode: 30. september 2019 - 4. oktober 2020

Hjemstedskommune: Thisted

Bestyrelse Søren Foged Overgaard, formand

Jan Poulsen Houe

Uffe Wiborg

Morten Johannes Yde

Jens Peter Jensen

Lars Svenning Bach

Morten Yde Kirk

Direktion Uffe Wiborg

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16

7500 Holstebro

Advokat Advodan

Frederiksgade 14

7700 Thisted

Pengeinstitut Danske Bank

Holmens Kanal 2

1060 København K
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

2017/18

TDKK

2016/17

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 1.684.480 1.956.436 1.438.395 1.388.682 1.567.484

Bruttofortjeneste 47.478 83.453 35.508 2.446 23.210

Resultat af ordinær primær drift 46.371 82.324 34.138 -173 19.279

Resultat før finansielle poster 46.371 82.324 34.138 -173 19.279

Resultat af finansielle poster 317 763 1.113 1.485 1.769

Årets resultat 46.484 82.887 34.931 901 20.698

Balance

Balancesum 105.186 173.045 135.647 119.168 175.831

Egenkapital 81.352 137.428 107.382 92.366 151.483

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 88.212 37.870 -4.865 32.041 12.569

- investeringsaktivitet 19.552 19.235 18.886 18.515 17.052

- finansieringsaktivitet -102.560 -52.841 -19.915 -60.018 -57.724

Årets forskydning i likvider 5.204 4.264 -5.894 -9.462 -28.103

Antal medarbejdere 0 0 0 0 0

Nøgletal i %

Bruttomargin %2,8 %4,3 %2,5 %0,2 %1,5

Overskudsgrad %2,8 %4,2 %2,4 %0,0 %1,2

Afkastningsgrad %44,1 %47,6 %25,2 %-0,1 %11,0

Soliditetsgrad %77,3 %79,4 %79,2 %77,5 %86,2

Forrentning af egenkapital %42,5 %67,7 %35,0 %0,7 %12,2

Restbetaling og afregning:

Restbetaling grise, øre/kg. 30 59 25 0 15

Markedstillæg grise, udbetalt i årets løb,

øre/kg. 80 80 80 80 80

Restbetaling og markedstillæg grise, i alt

øre/kg. 110 139 105 80 95

Restbetaling søer, øre/kg. 15 24 40 0 4

Markedstillæg søer, udbetalt i årets løb (gns.),

øre/kg. 80 100 75 37 77
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Hoved- og nøgletal

2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

2017/18

TDKK

2016/17

TDKK

Restbetaling og markedstillæg søer, i alt

øre/kg. 95 124 115 37 81

Leverancer og leverandører:

Modtagelse af grise (1.000 stk.) 1.510 1.495 1.481 1.581 1.561

Aktive andelshavere 168 175 204 217 234
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er på bedst mulig måde at afsætte andelshavernes produktion af grise og søer. Køb u-

den for andelshavernes kreds kan finde sted. Selskabet kan medvirke ved aktiviteter, der har til hensigt at

fremme svineavl og produktion.

Andelshavernes produktion af grise og søer afsættes til Tican Fresh Meat A/S i henhold til samhandelsafta-

le.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på TDKK 46.484, og selskabets balance pr. 3.

oktober 2021 udviser en egenkapital på TDKK 81.352.

Årets resultat er væsentligt påvirket af bonus/efterbetaling for årets leverancer til Tican Fresh Meat A/S.

I henhold til samhandelsaftale med Tican Fresh Meat A/S afregnes leverede slagtegrise og søer til den al-

mindelige noteringspris med et markedskonformt markedstillæg. Det således løbende afregnede markeds-

tillæg kan sammenlignes  med aconto udbetalt efterbetaling.

Bestyrelsen anser den tilbudte bonus/efterbetaling fra Tican Fresh Meat A/S for årets leverancer for util-

fredsstillende, idet bestyrelsen ikke finder, at den tilbudte bonus/efterbetaling er markedskonform.

Som følge heraf anses årets resultat til fordeling blandt medlemmerne som efterbetaling derfor som util-

fredsstillende.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Årets ordinære resultat ekskl. bonus/efterbetaling udgør DKK 8,2 mio. mod forventet ordinært resultat i

niveauet DKK 4-6 mio.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Med den nuværende afregningsmodel, hvor modtaget markedstillæg fra slagteriet løbende afregnes til sel-

skabets andelshavere i takt med leverancer af slagtegrise og søer, forventes et overskud i intervallet DKK 5-

7 mio. fra den ordinære drift for det kommende år. Hertil kommer en eventuel bonus/efterbetaling for det

kommende år.
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Resultatopgørelse 5. oktober  - 3. oktober

Note 2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

Nettoomsætning, salg af grise og søer 1.684.480 1.956.436

Køb af grise og søer -1.637.002 -1.872.983

Bruttoresultat 47.478 83.453

Distributionsomkostninger -2 -2

Administrationsomkostninger 2 -1.105 -1.127

Resultat af ordinær primær drift 46.371 82.324

Resultat før finansielle poster 46.371 82.324

Finansielle indtægter 3 398 766

Finansielle omkostninger -81 -3

Resultat før skat 46.688 83.087

Skat af årets resultat 4 -204 -200

Årets resultat 46.484 82.887
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Balance 3. oktober

Aktiver

Note 2021

TDKK

2020

TDKK

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.693 1.693

Andre tilgodehavender 19.260 38.812

Finansielle anlægsaktiver 5 20.953 40.505

Anlægsaktiver 20.953 40.505

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 62.743 117.572

Andre tilgodehavender 6.368 5.050

Tilgodehavender 69.111 122.622

Likvide beholdninger 15.122 9.918

Omsætningsaktiver 84.233 132.540

Aktiver 105.186 173.045
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Balance 3. oktober

Passiver  

Note 2021

TDKK

2020

TDKK

Reservefond 19.513 19.513

Overført resultat 15.357 15.096

Foreslået restbetaling for året og udbetaling af personlig kapital 46.482 102.819

Egenkapital 81.352 137.428

Leverandører af varer og tjenesteydelser 23.564 34.983

Selskabsskat 106 60

Anden gæld 164 574

Kortfristede gældsforpligtelser 23.834 35.617

Gældsforpligtelser 23.834 35.617

Passiver 105.186 173.045

Begivenheder efter balancedagen 1

Resultatdisponering 6

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Nærtstående parter 9

Anvendt regnskabspraksis 11
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Egenkapitalopgørelse

Reservefond

Overført

resultat

Foreslået rest-

betaling for året

og udbetaling af

personlig

kapital I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital primo 19.513 15.096 102.819 137.428

Ind- og udbetaling mv. 0 259 0 259

Udbetaling 0 0 -102.819 -102.819

Årets resultat 0 2 46.482 46.484

Egenkapital ultimo 19.513 15.357 46.482 81.352
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Pengestrømsopgørelse 5. oktober  - 3. oktober

Note 2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

Årets resultat 46.484 82.887

Reguleringer 7 -113 -563

Ændring i driftskapital 10 41.680 -45.050

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 88.051 37.274

Renteindbetalinger og lignende 398 766

Renteudbetalinger og lignende -79 -3

Pengestrømme fra ordinær drift 88.370 38.037

Betalt selskabsskat -158 -167

Pengestrømme fra driftsaktivitet 88.212 37.870

Tilgang af finansielle anlægsaktiver m.v. -448 -765

Afgang af finansielle anlægsaktiver m.v. 20.000 20.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 19.552 19.235

Udbetalt efterbetaling og personlige konti -102.560 -52.841

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -102.560 -52.841

Ændring i likvider 5.204 4.264

Likvider primo 9.918 5.654

Likvider ultimo 15.122 9.918

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 15.122 9.918

Likvider ultimo 15.122 9.918
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Noter til årsregnskabet

1 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

2 Medarbejderforhold

Lønninger 596 614

Andre personaleomkostninger 18 42

614 656

Lønninger og andre personaleomkostninger er omkostningsført under

følgende poster:

Administrationsomkostninger 614 656

614 656

Heraf udgør vederlag til bestyrelse 596 614

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0

3 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 398 766

398 766

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 210 200

Regulering af skat vedrørende tidligere år -6 0

204 200
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Noter til årsregnskabet

5 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

Andre tilgodeha-

vender

TDKK TDKK

Kostpris primo 1.693 38.912

Tilgang i årets løb 0 348

Afgang i årets løb 0 -20.000

Kostpris ultimo 1.693 19.260

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.693 19.260

Af posten "Andre tilgodehavender" forfalder DKK 19,2 mio. inden for ét år.

2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

6 Resultatdisponering  

Foreslået restbetaling grise og søer 46.482 82.884

Overført resultat 2 3

46.484 82.887

7 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -398 -766

Finansielle omkostninger 81 3

Skat af årets resultat 204 200

-113 -563
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Noter til årsregnskabet

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 3. oktober 2021.

9 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Ingen

Øvrige nærtstående parter

Uffe Wiborg Direktion og bestyrelse

Søren F. Overgaard Bestyrelse

Jan P. Houe Bestyrelse

Morten Johannes Yde Bestyrelse

Jens Peter Jensen Bestyrelse

Lars Svenning Bach Bestyrelse

Morten Yde Kirk Bestyrelse

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Noter til årsregnskabet

2020/21

TDKK

2019/20

TDKK

10 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 53.511 -52.370

Ændring i andre hensatte forpligtelser 0 -1.000

Ændring i leverandører m.v. -11.831 8.320

41.680 -45.050
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Dangris a.m.b.a. for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2020/21 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning, salg af grise og søer

Nettoomsætningen ved salg af grise og søer indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette

anses at være tilfældet, når:

 levering har fundet sted inden regnskabsårets udløb,

 der foreligger en forpligtende salgsaftale,
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

 salgsprisen er fastlagt, og

 indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Køb af grise og søer

Køb af grise og søer omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. 

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til reklame- og markedsføringsomkostninger samt

øvrige salgs- og distributionsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen og øvrige administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Balancen

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele, der

måles til kostpris eller en lavere genindvindingsværdi.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter kapitalandele og gældsbreve.

19



Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Egenkapital

Restbetaling

Restbetaling, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egen-

kapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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