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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for Torp & Andersen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thorsg, den 19. februar 2024

Direktion

Mikkel Andersen

Direktor

Bestyrelse

Peter Agentoft Nielsen Mikkel Andersen Karsten Jensen

Formand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Christian Torp Frederiksen

Bestyrelsesmedlem
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Torp & Andersen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torp & Andersen A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. februar 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Brian Christensen
statsautoriseret revisor
mne35438
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Torp & Andersen A/S
Industrivej 15
8881 Thorse

CVR-nr.: 32661157
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Peter Agentoft Nielsen, Formand
Mikkel Andersen, Bestyrelsesmedlem
Karsten Jensen, Bestyrelsesmedlem

Christian Torp Frederiksen, Bestyrelsesmedlem
Direktion Mikkel Andersen, Direktor
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Agerovej 31A, 2. sal
8381 Tilst
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Der star solide kompetencer og masser af erfaring bag Torp & Andersen A/S. Virksomheden har
kapacitet til store projekter med en stab af dygtige og erfarne temrere, snedkere og bygnings-
konstrukterer.

Torp & Andersen A/S udferer alle type opgaver i sdvel smd som sterre fagentrepriser og
hovedentrepriser, hvor virksomheden er specialister i renoveringer. Projekterne styres med sikker hand af
erfarne projektledere, altid i et godt samarbejde med bygherre, underleveranderer, arkitekter og
ingeniorer.

I fagentrepriser udnyttes kernekompetencer i temrer- og snedkerhandveaerket. Et team af unge og eldre
handverkere, sikrer en bred vifte af kompetencer og alsidighed, som betyder kvalitet i alle detaljer.

Torp & Andersen A/S har forretningsadresse i Thorsg og daekker herfra et stort geografisk omrade, som
teeller byerne Silkeborg, Aarhus, Randers og Viborg.

Torp & Andersen har serlig fokus pé at overholde de aftaler der indgés pa et projekt.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Pa trods af et fald i aktiviteten har en sterre egenproduktion medfert en fortsat god indtjening.
Arets resultat udger et overskud pa 5.127 t.kr. mod et tilsvarende overskud pé 4.824 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende. Regnskabsaret 2022/23 er gennemfort med et fortsat
hejt aktivitetsniveau. En god effektiv udnyttelse af virksomhedens kapacitet har medfert et yderst
tilfredsstillende resultat i aret.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

2022/23 2021/22
Bruttofortjeneste 24.767.444 22.650.405
Personaleomkostninger -17.151.464 -15.338.368
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -756.918 -556.588
Resultat for finansielle poster 6.859.062 6.755.449
Andre finansielle indtaegter 107.524 1.100
Ovrige finansielle omkostninger -341.196 -564.958
Resultat for skat 6.625.390 6.191.591
Skat af arets resultat -1.498.104 -1.367.482
Arets resultat 5.127.286 4.824.109
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Overfores til overfort resultat 2.127.286 1.824.109
Disponeret i alt 5.127.286 4.824.109
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
2 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.144.394 2.435.616
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.144.394 2.435.616
3 Deposita 449.100 449.100
Finansielle anlaegsaktiver i alt 449.100 449.100
Anlzgsaktiver i alt 2.593.494 2.884.716
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.196.258 8.901.434
4 Igangverende arbejder for fremmed regning 2.039.138 13.362.125
Tilgodehavende selskabsskat 1.402.758 96.000
Andre tilgodehavender 1.182.151 1.771.995
Periodeafgransningsposter 15.146 15.707
Tilgodehavender i alt 15.835.451 24.147.261
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.845.475 1.754.451
Veardipapirer i alt 1.845.475 1.754.451
Likvide beholdninger 10.516.188 1.072
Oms=tningsaktiver i alt 28.197.114 25.902.784
Aktiver i alt 30.790.608 28.787.500
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
2023 2022

Egenkapital
Virksomhedskapital 510.000 510.000
Overfort resultat 11.478.724 9.351.438
Egenkapital i alt 11.988.724 9.861.438
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 4.082.587 2.617.725
Andre hensatte forpligtelser 262.757 435.584
Hensatte forpligtelser i alt 4.345.344 3.053.309
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 573.098 754.066
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 573.098 754.066
Kortfristet del af langfristet gaeld 210.000 257.500
Geld til pengeinstitutter 0 374.196
Igangverende arbejder for fremmed regning 5.889.989 3.315.646
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.322.317 8.295.508
Selskabsskat 0 1.964.862
Anden geld 1.461.136 910.975
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 13.883.442 15.118.687
Gealdsforpligtelser i alt 14.456.540 15.872.753
Passiver i alt 30.790.608 28.787.500
Oplysninger om dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Virksomhedskapital Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2022 510.000 9.351.438 9.861.438
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i

regnskabséret 0 3.000.000 3.000.000

Udloddet ekstraordineert udbytte

vedtaget i regnskabséret 0 -3.000.000 -3.000.000

Arets resultat 0 2.127.286 2.127.286

510.000 11.478.724 11.988.724
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2022/23 2021/22
Arets resultat 5.127.286 4.824.109
9 Reguleringer 2.406.891 2.339.520
10 Zndring i driftskapital 10.769.882 -6.242.655
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 18.304.059 920.974
Renteindbetalinger og lignende 16.499 1.107
Renteudbetalinger og lignende -341.196 -324.479
Pengestrom fra ordinzer drift 17.979.362 597.602
Betalt selskabsskat -3.304.862 1.004.000
Pengestroemme fra driftsaktivitet 14.674.500 1.601.602
Kb af materielle anlaegsaktiver -586.890 -1.231.331
Salg af materielle anlaegsaktiver 121.194 85.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -465.696 -1.146.331
Optagelse af langfristet gaeld 0 864.651
Afdrag pa langfristet gaeld -228.468 -79.212
Betalt udbytte -3.000.000 -3.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.602.664 -1.840.365
Zndring i likvider 10.606.140 -1.385.094
Likvider 1. oktober 2022 1.755.523 3.140.617
Likvider 30. september 2023 12.361.663 1.755.523
Likvider
Likvide beholdninger 10.516.188 1.072
Verdipapirer 1.845.475 1.754.451
Likvider 30. september 2023 12.361.663 1.755.523
Torp & Andersen A/S - Arsrapport for 2022/23 10



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Personaleomkostninger

Lonninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2022

Tilgang i érets lab

Afgang i rets lab

Kostpris 30. september 2023

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2023

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2023

Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vardi pa

Deposita
Kostpris 1. oktober 2022

Kostpris 30. september 2023

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2023

2022/23 2021/22
14.891.317 14.139.425
2.168.724 1.110.447
91.423 88.496
17.151.464 15.338.368
40 39

30/9 2023 30/9 2022
6.332.443 5.221.416
586.890 1.231.331
-175.000 -120.304
6.744.333 6.332.443
-3.896.827 -3.375.543
-825.612 -615.456
122.500 94.172
-4.599.939 -3.896.827
2.144.394 2.435.616
830.006 1.082.268
449.100 449.100
449.100 449.100
449.100 449.100
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Aconto faktureringer

Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsetningsaktiver)

Igangveerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
gaeldsforpligtelser)

Leasingforpligtelser

Der er ingen geld, der forfalder senere end 5 ér fra balancedagen.

Oplysninger om dagsveerdi

Dagsverdi 30. september 2023

30/9 2023 30/9 2022
160.148.086 122.889.555
-163.998.937 -112.843.076
-3.850.851 10.046.479
2.039.138 13.362.125
-5.889.989 -3.315.646
-3.850.851 10.046.479
Bersnoterede

aktier

1.845.475

-91.024

Arets urealiserede &ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0 kr., har selskabet stillet virksomhedspant pad nom. 1.500

t.kr. Selskabets mellemvarende med pengeinstitut udger pr. 30. september 2023 et indestédende pa

10.517 t.kr. Virksomhedspantet omfatter driftsmidler, simple fordringer, goodwill og rettigheder.

Tryg Garanti har pd vegne af selskabet stillet arbejdsgarantier overfor tredjemand for samlet

16.303 t.kr. pr. 30. september 2023.

Til sikkerhed for kunder har selskabets pengeinstitut pd vegne af selskabet stillet arbejdsgarantier

forialt 1.828 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til leveranderer er der stillet betalingsgaranti for i alt 298 t.kr.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en érlig husleje pa 941 t.kr. Huslejekontrakterne har

en opsigelsesperiode pa 6 maneder.

2022/23 2021/22
9.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 825.612 615.456
Avance ved afthendelse af anleegsaktiver -68.694 -58.868
Andre finansielle indtaegter -16.500 -1.100
Ovrige finansielle omkostninger 341.196 324.482
Skat af arets resultat 33.242 -520.630
Udskudt skat 1.464.862 1.888.103
Andre hensatte forpligtelser -172.827 92.077
2.406.891 2.339.520
10. ZEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 9.618.567 -11.667.294
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 1.151.315 5.424.639
10.769.882 -6.242.655
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Torp & Andersen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkost-
ninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleveranderer og lon samt l&neomkostninger fra specifik og generel ldntagning, der direkte vedrerer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.
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Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets ldnerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gealdsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ogvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsveerdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til
de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
vaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og

det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets skonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 ér.
De hensatte forpligtelser méales p& baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser
med forventet forfaldstid ud over 1 ér fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risi
ko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.
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Geld til kreditinstitutter er sledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
geeld.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer og anden gald, méles til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestreamsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede verdipapirer, som uden
hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for verdi-

endringer.
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