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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2013 - 30. juni
2014 for UG Development ApS.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstiltes til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad. den 27. november 2014

Direktion
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af UG Development ApS

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for UG Development ApS for perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag at vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet er uden veasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferclse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De¢ valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkrzftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkrzeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsztning om fortsat drift. Som omtalt i drsregnskabets
note 1 er det en forudsztning for selskabets fortsatte drift, at der indgées en aftale med
kreditorerne, tilferes ny kapital, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides i takt
med finansieringsbehovet. Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den nodvendige kapital
eller kredit kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at aflegge drsregnskabet
under forudsztning om fortsat drift. Efter vores opfattelse burde &rsregnskabet aflegges efter
realisationsprincippet, hvilket ville reducere &rets resultat og egenkapital vasentligt. Det har ikke
varet muligt at opgere den praecise indvirkning heraf pa arsregnskabet,
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Afkraeftende konklusion

Dect er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrsrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gere opmerksom pd, at selskabet gentagne
gange har indberettet forkerte/fejlagtize momsbeleb til SKAT. Forholdet kan vare
ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi bar ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet,
bortset fra, at vi ikke som det fremgdr af vort forbehold er enige i ledelsens vurdering af going
concern.

Viborg, den 27. november 2014

Registreret revisor

Side 6



UG Development ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestiet af ejendomsprojektering og
finansielle aktiviteter

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2013/14 har ikke levet op til forventningerne og resultatet betragtes som

veerende utilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den
fornedne kapital til rddighed. Jeg forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i &rsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsztninger og usikre faktorer
Selskabet forventer at der i det kommende regnskabsar tilgar indteegter fra flere byggeprojekter.

Hertil kommer et fortsat udviklende og godt samarbejde med en rackke neje udvalgte, trovardige,
professionelle og serigse myndigheder, partnere, radgivere og totalentreprenerer.

Selskabets ledelse forventer derfor en positiv konsolidering i det kommende regnskabsér og
dermed en reetablering af selskabskapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for UG Development ApS for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtsegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraeekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, @ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til rivarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsztningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrcfusioner fra det offentlige.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv cller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vardi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres p& grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien mdles pi baggrund af ferdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede
forventede indtagter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nir salgsvardien ikke kan opgeres palideligt, méiles salgsvardien til de medgiede omkostninger
eller nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
galdsforpligtelser afhengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer
og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakier indregnes i
resultatopgerelsen i takt med, at de aftholdes.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa
igangvarende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indftielse af forpligtelsen vil medfere et treck pa selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi eller til dagsvardi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
maéles til den vzrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gazldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, méiles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2013 - 30. JUNI 2014

2013/14 2012/13
BRUTTOFORTJENESTE .......ccviiiieeirernecnevenninnes 52 59.040
2 PersonaleomkoStninger.........c.cconeinimmminniiniicnnenenn. -30.750 -34.261
DRIFTSRESULTAT ......ccoovecrrrerereer s orsscsnssnenees -30.698 24.779
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ... -27.000 0
Andre finansielle indtaegter ..........ccccocvniiiiiniinnnieniennas -9.949 104
Andre finansielle omkostninger........ccccoovvviiiiiininiininns -63.003 -38.042
RESULTAT FOR SKAT ........ocooiiiieieeecrneerecnmicnions -130.650 -13.159
ARETS RESULTAT ...ccooverreeenmererenreeneermreeseserss -130.650 -13.159
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat............conuviinnicin e, -130.650 -13.159
DISPONERET I ALT ......cocccniiiirniniicnnnicniintennenes -130.650 -13.159
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BALANCE PR. 30. JUNI 2014
AKTIVER

2014 2013

3 Kapitalandele i associerede virksomheder ... 0 0
Andre tilgodehavender ........ccccoveververeirivinnininici, 38.850 38.850
Finansielle anlaegsaktiver...............cccooviinmniinnciniiiens 38.850 38.850
ANLAEGSAKTIVER...........ocviimiirininrnes 38.850 38.850
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 0 62.500
Igangvaerende arbejder for fremmed regning ................. 179.376 0
Tilgodehavender ...........cccooviiiiniiinniiiiece, 179.376 62.500
OMSATNINGSAKTIVER ... 179.376 62.500
AKTIVER.......coiintccer s 218.226 101.350
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BAILANCE PR. 30. JUNI 2014

PASSIVER

2014 2013

Virksomhedskapital .........ccoccenvivnriniinsniinicinnnnn. 125.000 125.000
Overfart resulfat.........vveerenienecie e s -1.234.292 -1.103.642
4 EGENKAPITAL..........ccoconiiienciinniinnccncninistaninens -1.109.292 -978.642
KreditinStitutter. ... .coveee et 442 .427 223.398
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........................ 15.000 15.000
Geeld til associerede virksomheder........cccccovvvieririnnnnn. 30.433 0
Anden g&ld......c.ocvrciiirieee s 633.694 552.178
Gzld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........counuunee. 205.964 289.416
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..............c.convinnnnnnnn. 1.327.518 1.079.992
GALDSFORPLIGTELSER ..........ccccoovevincvirinirinnen 1.327.518 1.079.992
PASSIVER .....ooriecinectnrecnrecensceessrereenessanesssssens 218.226 101.350

5 Eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2013/14 2012/13

1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet den kortfristet gald
overstiger den likvide beholdning. Det bedemmes, at selskabet vil opnd den nedvendige
kredit hos kreditorerne og vil f2 tilfert den nedvendige kapital/likvider. Arsregnskabet er
derfor udarbejdet under forudsztning om virksomhedens fortsatte drift.

2 Personaleomkostninger

PEnSioNer .......cccvvveviimiiiniencnrce st 30.750 34.261
Personaleomkostningerialt ... 30.750 34.261

2014 2013

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang 1 AretS 1ob .......ccovivrniiiricv e 27.000 0
Kostpris 30. juni 2014 27.000 0
Arets resultatandele .........cvrvveeieeererinreenrnssresnrereseeseenaes -27.000 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 2014 -27.000 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2014 ...................... 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Duhn, Graa, Prehn & Andreasen Partners ApS, Hillersd, virksomhedskapital kr. 81.000,
gjerandel 33,33%
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NOTER
Primo
4 Egenkapital
Virksomhedskapital .........cccoeeneninnene 125.000
Overfort resultat.......ccoocoeeeencnrennee. -1.103.642
-978.642

Virksomhedskapitalen bestar af 25 anparter 4 kr. 5.000.
Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

5 Eventualposter mv.
Der foreligger ingen eventualforpligtelser.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Forslag til
resultatdispon-
ering

0

-130.650

-130.650

Ultimo

125.000
-1.234.292

-1.109.292

Til sikkerhed for gaeld til Danske Bank er der stillet sikkerhed uden for selskabets regi.
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