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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Moldow A/S for regn-
skabsåret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 9. december 2022
Direktion:

Kai Preben Hansen
adm. direktør

Brian Boisen
direktør

Frank Agerholm Jensen
direktør

Bestyrelse:

Per Borup Jensen
formand

Henry Heiberg Anna Birgitte Ipsen

Ole Juul Jørgensen
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Moldow A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Moldow A/S for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Den uafhængige revisors revisionspåtegning
 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 9. december 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morten Østergaard Koch
statsaut. revisor
mne35420
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Moldow A/S
Adresse, postnr., by Jørgen Hansens Vej 1, 6670 Holsted

CVR-nr. 18 63 00 36
Stiftet 29. maj 1995
Hjemstedskommune Vejen
Regnskabsår 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Hjemmeside www.moldow.dk
E-mail mail@moldow.com

Telefon 75 39 26 44

Bestyrelse Per Borup Jensen, formand
Henry Heiberg
Anna Birgitte Ipsen
Ole Juul Jørgensen

Direktion Kai Preben Hansen, adm. direktør
Brian Boisen, direktør
Frank Agerholm Jensen, direktør

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
Bavnehøjvej 5, 6700 Esbjerg

Bankforbindelse Sydbank
Kongensgade 62, 6700 Esbjerg
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

t.kr. 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18

Hovedtal
Bruttofortjeneste 68.393 72.872 60.886 71.104 70.536
Resultat før af- og nedskrivninger,

finansielle poster og skat
(EBITDA) 21.607 25.311 10.436 17.014 19.063

Resultat af finansielle poster -89 2 -25 92 101
Årets resultat 15.991 19.126 7.530 12.008 13.054

Balancesum 79.455 87.962 79.163 91.784 87.749
Investeringer i materielle

anlægsaktiver 2.195 744 3.115 115 780
Egenkapital 30.652 33.556 21.824 30.210 31.607

Nøgletal
Afkastningsgrad  %24,5  %29,1  %5,4  %16,6  %18,2
Likviditetsgrad  %175,2  %187,7  %145,9  %162,8  %170,5
Soliditetsgrad  %38,6  %38,1  %27,6  %32,9  %36,0
Egenkapitalforrentning  %49,8  %69,1  %28,9  %38,9  %40,7

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede 74 83 94 95 95

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består af produktion og salg af filteranlæg, maleanlæg og ventilationsanlæg
til industrien.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Virksomhedens resultatopgørelse for 2021/22 udviser et overskud på 15.991 t.kr. mod et overskud
på 19.126 t.kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 30. september 2022 udviser en egenkapital
på 30.652 t.kr. 

Ledelsen anser årets resultat for værende tilfredsstillende.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital i et vist omfang påvirkes af
kurs- og renteudviklingen for specielt EUR, idet hovedparten af omsætningen faktureres i DKK og
EUR. 

Behovet for afdækning vurderes løbende. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner.

Kreditrisici

Selskabets politik om kreditrisici medfører, at alle større kunder og andre samarbejdspartnere løbende
kreditvurderes.

Påvirkning af det eksterne miljø 

Selskabet har en samlet strategi for miljøarbejde med henblik på løbende at reducere
klimapåvirkningen.

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling 

Der forventes et aktivitetsniveau og resultat for 2022/23 på et lidt lavere niveau.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Resultatopgørelse

Note t.kr. 2021/22 2020/21

Bruttofortjeneste 68.393 72.872
2 Personaleomkostninger -46.786 -47.561

Afskrivninger -908 -983

Resultat før finansielle poster 20.699 24.328
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -57 112

3 Finansielle indtægter 740 250
4 Finansielle omkostninger -829 -248

Resultat før skat 20.553 24.442
5 Skat af årets resultat -4.562 -5.316

Årets resultat 15.991 19.126
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Balance

Note t.kr. 2021/22 2020/21

AKTIVER
Anlægsaktiver

6 Materielle anlægsaktiver
Produktionsanlæg og maskiner 833 431
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.449 2.752

3.282 3.183

7 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 1.010 962
Deposita 476 476

1.486 1.438

Anlægsaktiver i alt 4.768 4.621

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 14.995 13.084
Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 1.907 1.490

16.902 14.574

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.073 31.763

8 Igangværende arbejder for fremmed regning 9.434 7.989
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.559 23.271
Andre tilgodehavender 62 54
Periodeafgrænsningsposter 893 605

49.021 63.682

Likvide beholdninger 8.764 5.085

Omsætningsaktiver i alt 74.687 83.341

AKTIVER I ALT 79.455 87.962
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Balance

Note t.kr. 2021/22 2020/21

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 760 712
Overført resultat 14.892 12.844
Foreslået udbytte 14.000 19.000

Egenkapital i alt 30.652 33.556
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 2.280 5.470
Andre hensatte forpligtelser 3.290 2.732

Hensatte forpligtelser i alt 5.570 8.202
Gældsforpligtelser
Langfristede gældsforpligtelser
Leasingforpligtelser 606 1.791

606 1.791
Kortfristede gældsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 161 295

8 Igangværende arbejder for fremmed regning 7.995 14.591
Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.040 11.952
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.565 305
Skyldig selskabsskat 7.737 2.442
Anden gæld 13.129 14.828

42.627 44.413

Gældsforpligtelser i alt 43.233 46.204

PASSIVER I ALT 79.455 87.962

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

10 Sikkerhedsstillelser
11 Nærtstående parter
12 Resultatdisponering
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Egenkapitalopgørelse

Note t.kr. Aktiekapital

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode Overført resultat

Foreslået
udbytte I alt

Egenkapital 1. oktober 2021 1.000 712 12.844 19.000 33.556
12 Overført via resultatdisponering 0 -57 2.048 14.000 15.991

Valutakursreguleringer 0 105 0 0 105
Udloddet udbytte 0 0 0 -19.000 -19.000

Egenkapital 30. september 2022 1.000 760 14.892 14.000 30.652
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Moldow A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Undladelse af pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrømsopgørelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestrømme indgår i den samlede pengestrømsopgørelse
for koncernen.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Udenlandske dattervirksomheder anses for at være selvstændige enheder. Resultatopgørelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter præsenteres som sær-
skilte regnskabsposter i balancen.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som opfylder
kriterierne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret og som opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller
omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den
periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsætning valgt IAS 11/IAS18.

Nettoomsætning omfatter entrepriser til eksterne kunder og salg af producerede varer. Indtægter fra
salg af færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet
sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. 

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen i takt med, at
produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger på
ekstreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er
sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlægsaktiver samt modtagne offentlige
kompensationer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives
lineært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Produktionsanlæg og maskiner 3-5 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-6 år

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
efter eliminering af interne avancer eller tab.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, kursgevinst og -tab samt
tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er tvungen sambeskattet med danske koncernselskaber. Den samlede indkomstskat fordeles
efter fuldfordelingsprincippet. JHM Holsted Holding A/S er administrationsselskabet for
sambeskatningen, og afregninger som følge heraf alle betalinger af selskabsskatter. 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med en del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivnings-
perioden, der er vurderet til 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter vedrørende aktiver, hvor virksomheden har alle væsentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle væsentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrørende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre
værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssige negative indre værdier måles til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdi-
en opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi. Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres
som salgssum med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Kostprisen for råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-
materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder direkte materialer og løn, samt vedligeholdelse og afskrivning på de i
produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr, leje, omkostninger til fabriksadministration og
ledelse. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under
hensyntagen til omsætteliged, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer måles til kostpris, hvilket omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med købet.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab på
baggrund af en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde.
Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede
indtægter på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på en kontrakt ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de medgåede
omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i
resultatopgørelsen, i takt med at de afholdes.

Værdien af de enkelte igangværende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, når salgsværdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, når acontofakturerin-
ger overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende
arbejder m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, når virksomheden, som følge af en tidligere begiven-
hed på balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medføre en afgang af økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberrettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for den samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Resultat af primær drift Resultat før finansielle poster reguleret for
andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger

Afkastningsgrad
Resultat af primær drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

t.kr. 2021/22 2020/21

2 Personaleomkostninger
Lønninger 43.109 43.801
Pensioner 3.071 3.124
Andre omkostninger til social sikring 606 636

46.786 47.561

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 74 83

Vederlag til virksomhedens ledelse udgør:

Direktion 4.031 2.610
Bestyrelse 240 240

4.271 2.850

3 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 229 241
Andre finansielle indtægter 511 9

740 250

4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3 0
Andre finansielle omkostninger 826 248

829 248

5 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 7.752 2.450
Årets regulering af udskudt skat -3.190 2.866

4.562 5.316
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

6 Materielle anlægsaktiver

t.kr.

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar I alt

Kostpris 1. oktober 2021 17.258 9.339 26.597
Tilgange 583 1.612 2.195
Afgange -16 -2.109 -2.125

Kostpris 30. september 2022 17.825 8.842 26.667

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021 16.827 6.587 23.414
Afskrivninger 181 727 908
Afgange -16 -921 -937

Af- og nedskrivninger 30. september 2022 16.992 6.393 23.385

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2022 833 2.449 3.282

I materielle anlægsaktiver indgår finansielle
leasingaktiver med regnskabsmæssig værdi på
i alt 0 735 735

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrørende materielle anlægsaktiver henvises til note 10.

7 Finansielle anlægsaktiver

t.kr.

Kapitalandele i
datter-

virksomheder Deposita I alt

Kostpris 1. oktober 2021 250 476 726

Kostpris 30. september 2022 250 476 726

Værdireguleringer 1. oktober 2021 712 0 712
Valutakursreguleringer 105 0 105
Årets resultat -57 0 -57

Værdireguleringer 30. september 2022 760 0 760

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2022 1.010 476 1.486

Navn Hjemsted Ejerandel

Tilknyttede virksomheder
Moldow US ApS Holsted  %100,00
Moldow Russia ApS Holsted  %100,00
Moldow Polska sp.z.o.o. Warszawa, Polen  %100,00
Moldow Europe ApS Holsted  %100,00
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

t.kr. 2021/22 2020/21

8 Igangværende arbejder for fremmed regning
Salgsværdi af udført arbejde 53.287 83.284
Acontofaktureringer -51.848 -89.886

1.439 -6.602

der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning (aktiver) 9.434 7.989
Igangværende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -7.995 -14.591

1.439 -6.602

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet hæfter for de af tredjemand stillede garantier for selskabet, der pr. 30. september 2022
udgør 2.104 t.kr. (2020/21: 674 t.kr.).

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i JHM Holsted Holding koncernen. Som
helejet dattervirksomhed hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige danske selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Andre økonomiske forpligtelser

Selskabet har indgået huslejekontrakt med søstervirksomhed med en restløbetid på 7 år med en
samlet forpligtelse på 15.026 t.kr. Lejen for 2022/23 udgør 1.912 t.kr.

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler med en restløbetid på op til 2 år med en
samlet forpligtelse på i alt 722 t.kr. (2020/21: 1.614 t.kr.). Leasingydelsen for 2022/23 andrager
692 t.kr. (2021/22: 798 t.kr.).

10 Sikkerhedsstillelser

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2019 grenspaltet selskabets ejendom til JHM Ejendomme
ApS og hæfter for forpligtelser for perioden forud for spaltningen.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for JHM Ejendomme ApS for mellemværende med
pengeinstitut op til 4.200 t.kr., som på balancedagen udgør et indstående på 654 t.kr.
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Moldow A/S
Årsrapport 2021/22

Årsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

11 Nærtstående parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

JHM Holsted Holding A/S Holsted www.cvr.dk

Transaktioner med nærtstående parter

Moldow A/S har haft følgende transaktioner med nærtstående parter:

t.kr. 2021/22 2020/21

Salg af varer 60.741 49.294
Salg af tjenesteydelser 3.917 4.162
Køb af tjenesteydelser 2.052 1.912
Lokaleforpligtelser 1.940 1.912
Renteindtægter 232 237
Renteomkostninger 3 0

Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber 22.312 23.271
Gæld til tilknyttede selskaber 1.712 286

12 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 14.000 19.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -57 111
Overført resultat 2.048 15

15.991 19.126
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