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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Moldow A/S for regn-
skabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 9. december 2022

Direktion:

Kai Preben Hansen Brian Boisen Frank Agerholm Jensen
adm. direktgr direkter direkter

Bestyrelse:

Per Borup Jensen Henry Heiberg Anna Birgitte Ipsen
formand

Ole Juul Jgrgensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Moldow A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Moldow A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 9. december 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morten @stergaard Koch
statsaut. revisor
mne35420
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Moldow A/S
Jergen Hansens Vej 1, 6670 Holsted

18 63 00 36

29. maj 1995

Vejen

1. oktober 2021 - 30. september 2022

www.moldow.dk
mail@moldow.com

75392644

Per Borup Jensen, formand
Henry Heiberg

Anna Birgitte Ipsen

Ole Juul Jgrgensen

Kai Preben Hansen, adm. direktor
Brian Boisen, direkter
Frank Agerholm Jensen, direktgr

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Bavnehgjvej 5, 6700 Esbjerg

Sydbank
Kongensgade 62, 6700 Esbjerg
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Moldow A/S

Arsrapport 2021/22
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
| t.kr. 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 68.393 72.872 60.886 71.104 70.536
Resultat for af- og nedskrivninger,

finansielle poster og skat

(EBITDA) 21.607 25.311 10.436 17.014 19.063
Resultat af finansielle poster -89 2 -25 92 101
Arets resultat 15.991 19.126 7.530 12.008 13.054
Balancesum 79.455 87.962 79.163 91.784 87.749
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 2.195 744 3.115 115 780
Egenkapital 30.652 33.556 21.824 30.210 31.607
Nggletal
Afkastningsgrad 24,5 % 29,1% 54% 16,6 % 182 %
Likviditetsgrad 175,2 % 187,7 % 145,9 % 162,8 % 170,5%
Soliditetsgrad 38,6% 38,1% 27,6 % 329% 36,0%
Egenkapitalforrentning 49,8 % 69,1 % 289 % 389 % 40,7 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 74 83 94 95 95

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af produktion og salg af filteranlaeg, maleanlag og ventilationsanlaeg
til industrien.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2021/22 udviser et overskud pd 15.991 t.kr. mod et overskud
pd 19.126 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2022 udviser en egenkapital
pa 30.652 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for vaerende tilfredsstillende.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital i et vist omfang pavirkes af
kurs- og renteudviklingen for specielt EUR, idet hovedparten af omsatningen faktureres i DKK og
EUR.

Behovet for afdakning vurderes Ipbende. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.
Kreditrisici

Selskabets politik om kreditrisici medfgrer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende
kreditvurderes.

Pavirkning af det eksterne miljo

Selskabet har en samlet strategi for miljgarbejde med henblik pa Ipbende at reducere
klimapavirkningen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et aktivitetsniveau og resultat for 2022/23 pa et lidt lavere niveau.
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Resultatopggrelse

Note t.kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
68.393 72.872
-46.786 -47.561
-908 -983
20.699 24.328
-57 112
740 250
-829 -248
20.553 24.442
-4.562 -5.316
15.991 19.126
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
833 431
2.449 2.752
3.282 3.183
1.010 962
476 476
1.486 1.438
4.768 4.621
14.995 13.084
1.907 1.490
16.902 14.574
16.073 31.763
9.434 7.989
22.559 23.271
62 54
893 605
49.021 63.682
8.764 5.085
74.687 83.341
79.455 87.962
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Balance

Note

10
11
12

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter
Resultatdisponering

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
1.000 1.000
760 712
14.892 12.844
14.000 19.000
30.652 33.556
2.280 5.470
3.290 2.732
5.570 8.202
606 1.791
606 1.791
161 295
7.995 14.591
12.040 11.952
1.565 305
7.737 2.442
13.129 14.828
42.627 44.413
43.233 46.204
79.455 87.962

10
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Egenkapitalopggrelse

Note  t.kr.

Egenkapital 1. oktober 2021

12 Overfort via resultatdisponering
Valutakursreguleringer
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. september 2022

Reserve for
nettoopskrivning

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

efter indre Foresldet
Aktiekapital vardis metode Overfgrt resultat udbytte | alt
1.000 712 12.844 19.000 33.556
0 -57 2.048 14.000 15.991
0 105 0 0 105
0 0 0 -19.000 -19.000
1.000 760 14.892 14.000 30.652

11
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Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Moldow A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestremme indgar i den samlede pengestrgmsopggrelse
for koncernen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgegrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som ser-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret og som opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes a&ndringer i dagsveerdi Iebende i resultatopggrelsen.
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Nettoomsaetning omfatter entrepriser til eksterne kunder og salg af producerede varer. Indtagter fra
salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen i takt med, at
produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvardien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
ekstreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver samt modtagne offentlige
kompensationer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i rets lgh, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives
lineaert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

r
r

Qo Qo

3-5
3-6

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
efter eliminering af interne avancer eller tab.
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, kursgevinst og -tab samt
tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er tvungen sambeskattet med danske koncernselskaber. Den samlede indkomstskat fordeles
efter fuldfordelingsprincippet. JHM Holsted Holding A/S er administrationsselskabet for
sambeskatningen, og afregninger som fglge heraf alle betalinger af selskabsskatter.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med en del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivnings-
perioden, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaeegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative Idanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessige negative indre vaerdier males til O kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vardiforringelse.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres
som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjalpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder direkte materialer og Ign, samt vedligeholdelse og afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr, leje, omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsatteliged, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kpbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab pa
baggrund af en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede
omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes.

Verdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nar salgsvaerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofakturerin-
ger overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-

le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller @&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begiven-
hed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfere en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmeaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberrettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for den samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100

Afkastningsgrad
ngsd Gennemsnitlige aktiver

Omseatningsaktiver x 100

Likviditet d
Ikviditetsgra Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaftigede

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:

Direktion
Bestyrelse

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
43.109 43.801
3.071 3.124
606 636
46.786 47.561
74 83
4.031 2.610
240 240
4.271 2.850
229 241
511 9
740 250

3 0]

826 248
829 248
7.752 2.450
-3.190 2.866
4.562 5.316
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Noter

Materielle anlaeegsaktiver

Produktions- Andre anleg,
anleg og driftsmateriel og
t.kr. maskiner inventar I alt
Kostpris 1. oktober 2021 17.258 9.339 26.597
Tilgange 583 1.612 2.195
Afgange -16 -2.109 -2.125
Kostpris 30. september 2022 17.825 8.842 26.667
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021 16.827 6.587 23.414
Afskrivninger 181 727 908
Afgange -16 -921 -937
Af- og nedskrivninger 30. september 2022 16.992 6.393 23.385
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 833 2.449 3.282
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig veerdi pa
ialt 0 735 735

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 10.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-

t.kr. virksomheder Deposita | alt
Kostpris 1. oktober 2021 250 476 726
Kostpris 30. september 2022 250 476 726
Verdireguleringer 1. oktober 2021 712 0 712
Valutakursreguleringer 105 0 105
Arets resultat -57 0 -57
Verdireguleringer 30. september 2022 760 0 760
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 1.010 476 1.486
Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder

Moldow US ApS Holsted 100,00 %
Moldow Russia ApS Holsted 100,00 %
Moldow Polska sp.z.0.0. Warszawa, Polen 100,00 %
Moldow Europe ApS Holsted 100,00 %
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Moldow A/S

Arsrapport 2021/22
Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022
Noter
t.kr. 2021/22 2020/21
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 53.287 83.284
Acontofaktureringer -51.848 -89.886
1.439 -6.602
der indregnes saledes:
Igangverende arbejder for fremmed regning (aktiver) 9.434 7.989
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -7.995 -14.591
1.439 -6.602

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Selskabet haefter for de af tredjemand stillede garantier for selskabet, der pr. 30. september 2022
udger 2.104 t.kr. (2020/21: 674 t.kr.).

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i JHM Holsted Holding koncernen. Som
helejet dattervirksomhed hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige danske selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med sgstervirksomhed med en restlgbetid pad 7 ar med en
samlet forpligtelse pa 15.026 t.kr. Lejen for 2022/23 udger 1.912 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlpbetid pa op til 2 &r med en
samlet forpligtelse pd i alt 722 t.kr. (2020/21: 1.614 t.kr.). Leasingydelsen for 2022/23 andrager
692 t.kr. (2021/22: 798 t.kr.).

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2019 grenspaltet selskabets ejendom til JHM Ejendomme
ApS og heefter for forpligtelser for perioden forud for spaltningen.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for JHM Ejendomme ApS for mellemverende med
pengeinstitut op til 4.200 t.kr., som pa balancedagen udger et indstdende pa 654 t.kr.
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Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Noter
Neertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Moldow A/S
Arsrapport 2021/22

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

JHM Holsted Holding A/S Holsted www.cvr.dk

Transaktioner med naertstaende parter

Moldow A/S har haft fplgende transaktioner med neertstdende parter:

t.kr. 2021/22 2020/21

Salg af varer 60.741 49.294

Salg af tjenesteydelser 3.917 4.162

Kgb af tjenesteydelser 2.052 1.912

Lokaleforpligtelser 1.940 1.912

Renteindtaegter 232 237

Renteomkostninger 3 0

Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber 22.312 23.271

Geeld til tilknyttede selskaber 1.712 286

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 14.000 19.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -57 111

Overfert resultat 2.048 15
15.991 19.126
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