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PARTNER REVISION

Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Hvide Sande Ormeeksport A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Aursrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 28. maj 2013

Direktion

Fritz Anton Stylsvig Kott

Bestyrelse

Tro § keth

Inger Sandgaard Kott Jésper

Formand

Fritz Anton Stylsvig Kott
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til aktionzeren i Hvide Sande Ormeeksport A/S

Pategning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hvide Sande Ormeeksport A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven. '

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmerksom pé, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fort-satte
driften. Vi henviser til note 1, hvor det fremgdr, at fortsat drift forudsetter, at selskabets pen-geinstitut vil
opretholde den til driften kraevede likviditetsramme, samt at der reetableres over-skudsgivende drift. Det
er ledelsens vurdering, at begge forudsatninger kan opfyldes, hvorfor ars-regnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pé, at selskabet ikke har afregnet moms rettidigt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Erklzringer i henhold til anden ‘lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har ved udgangen af regnskabsdret tabt sin kapital og er dermed omfattet af kapitaltabs-
reglerne i selskabslovens §119.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringkebing, den 28. maj 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

~—

F 4
Seren H. Andersen
statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Hvide Sande Ormeeksport A/S
Nerregade 2 A
6960 Hvide Sande
Hjemmeside: www.hvidesandeormeeksport.dk
CVR-nr.. 3061 58 67
Stiftet: 12. juni 2007
Hjemsted: Ringkebing-Skjern
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
6. regnskabséar
Bestyrelse Inger Sandgaard Kott, Formand
Jesper Dahlgaard-Knudsen
Fritz Anton Stylsvig Kott
Direktion Fritz Anton Stylsvig Kott
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 204, 1.
6950 Ringkebing
Bankforbindelse Vestjysk Bank
Ringkebing Afdeling
Torvet 2
6950 Ringkebing
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet i drift handels- og industrivirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger -3.717 tkr. mod -344 tkr. sidste &r.

Resultatet anses for katastrofalt.

Arets resultat er pavirket af lagernedskrivning og nedskrivning af tilgodehavende hos sesterselskab.
Selskabets egenkapital er negativ med 3.161 tkr.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at Frits Kott-koncernen kan opretholde / fa bevilget de ned-
vendige kreditter. Koncernens pengeinstitut har tilkendegivet at de ud fra udarbejdet budget vil finansiere
driften i 2013.

Begivenheder efter regnskabsirets udlob
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvide Sande Ormeeksport A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 4rsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsztning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og séfremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salgslenninger, salg, lokaler, administration samt
tab pa debitorer.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende gaeld
og transaktioner i fremmed valuta samt rentetilleg og rentegodtgerelse ved skattebetaling. Finansielle
indtzegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestr af 4rets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Aktiver med en kostpris pd under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlsegsaktiver
Den regnskabsmaessige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele bestir af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som an-
lzegsbeholdning. Aktierne méles til dagsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hvide Sande Ormeeksport A/S solidarisk og ubegraenset overfor
skattemyndighederne for kildeskatter opstiet indenfor sambeskatningskredsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemeassige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, pengeinstitut, anpartshaver samt anden
geld, méles til amortiseret kostpris hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfalgende
ar.
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PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011

Bruttotab -764.818 1.797.652

2 Personaleomkostninger -1.652.665 -1.596.379

3 Afskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -237.292 -168.834

Resultat for finansielle poster -2.654.775 32.439
Andre finansielle indtazgter -152 65.909

Andre finansielle omkostninger -658.015 -554.831

Resultat for skat -3.312.942 -456.483

4  Skat af &rets resultat -404.128 112.246

Arets resultat -3.717.070 -344.237

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -3.717.070 -344.237
Disponeret i alt -3.717.070 -344.237
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
5 Goodwill 0 128.573
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 128.573
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 202.157 302.182
Materielle anlaegsaktiver i alt 202.157 302.182
7 Andre vardipapirer og kapitalandele 351 226
Andre tilgodehavender 200.000 200.000
Finansielle anlasgsaktiver i alt 200.351 200.226
Anlzegsaktiver i alt 402.508 630.981
Omsztningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 3.900.000 5.100.000
Varebeholdninger i alt 3.900.000 5.100.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.951 179.638
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 298.000 1.333.459
Udskudt skatteaktiv 0 404.128
Andre tilgodehavender 6.106 179.358
Periodeafgransningsposter 0 67.556
Tilgodehavender i alt 331.057 2.164.139
Likvide beholdninger 22.184 66.405
Oms=etningsaktiver i alt 4.253.241 7.330.544
Aktiver i alt 4.655.749 7.961.525
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
8 Aktiekapital 500.000 500.000
9 Overkurs ved emission 0 1.062.869
10 Overfort resultat -3.660.530 -1.006.329
Egenkapital i alt -3.160.530 556.540
Gzldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 5.601.418 4.524.053
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 838.649 1.131.091
Geld til tilknyttede virksomheder 1.030.142 971.771
Anden gzld 346.070 778.070
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.816.279 7.404.985
Geldsforpligtelser i alt 7.816.279 7.404.985
Passiver i alt 4.655.749 7.961.525
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

PARTNER REVISION

Usikkerhed om going concern

Selskabets egenkapital er negativ og likviditeten er stram. Selskabets fortsatte drift er betinget af,
at Frits Kott-koncernen kan opretholde/fd bevilget de nedvendige kreditter. Koncernens
pengeinstitut har tilkendegivet at de ud fra udarbejdet budget vil finansiere driften i 2013.

2012 2011
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.548.474 1.525.931
Andre omkostninger til social sikring 78.928 60.357
Personaleomkostninger i gvrigt 25.263 10.091
1.652.665 1.596.379
3.  Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 128.573 45.714
Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 36.221 35.002
Afskrivning pé andre anleg, driftsmateriel og inventar 63.804 53.924
Mindre nyanskaffelser 8.694 34.194
237.292 168.834
4.  Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 404.128 -112.246
404.128 -112.246
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PARTNER REVISION

Noter

31/12 2012 31/12 2011
Goodwill
Kostpris 1. januar 320.000 320.000
Kostpris 31. december 320.000 320.000
Nedskrivninger 1. januar -191.427 -145.713
Arets af-/nedskrivninger -128.573 -45.714
Nedskrivninger 31. december -320.000 -191.427
Regnskabsmaessig verdi 31. december 0 128.573
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.278.162 1.100.046
Tilgang i arets lob 0 178.116
Kostpris 31. december 1.278.162 1.278.162
Nedskrivninger 1. januar -975.980 -887.054
Arets af-/nedskrivninger -100.025 -88.926
Nedskrivninger 31. december -1.076.005 -975.980
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 202.157 302.182
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 10.580 10.580
Tilgang i arets lab 125 0
Kostpris 31. december 10.705 10.580
Nedskrivninger 1. januar -10.354 -9.758
Arets nedskrivninger 0 -596
Nedskrivninger 31. december -10.354 -10.354
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 351 226
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2012 31/12 2011
8.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 500.000 500.000
500.000 500.000
9. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. januar 1.062.869 1.062.869
Overfort til overfort overskud -1.062.869 0
0 1.062.869
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar -1.006.329 -662.092
Arets overferte overskud eller underskud -3.717.070 -344.237
Overfert fra overkurs ved emission 1.062.869 0
-3.660.530 -1.006.329
11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Vestjysk Bank, 5.507 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 6.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige verdi

pé balancedagen udger:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser
Driftsmidler

Goodwill

3.900 t.kr.
27 tkr.
202 t.kr.

0 tkr.
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PARTNER REVISION

Noter

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Husleje-/carterkontrakter pa markedsmaessige vilkar.

Selskabet har stillet kaution overfor Vestjysk Bank for alt mellemvaerende mellem Vestjsyk Bank
og Kott Ejendomme ApS, Kott Freizeit ApS, Kott Holding ApS og Fritz Stylsvig Kott.

Leasing
Selskabet har indgdet 2 leasingkontrakter pé biler.
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