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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for @rn ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 11. marts 2022

Direktion

Morten Hildebrand Andersen

Bestyrelse

Henrik Stig Nielsen Morten Hildebrand Andersen Mikael Ejberg Hornstrup

Formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i @rn ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for @rn ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. marts 2022

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Mark Leerdrup Hansen
statsautoriseret revisor
mne19802
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Selskabsoplysninger

Selskabet @rn ApS
Broenge 26
2635 Ishgj
CVR-nr.: 406692 72
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Henrik Stig Nielsen, Formand

Morten Hildebrand Andersen

Mikael Ejberg Hornstrup

Direktion Morten Hildebrand Andersen

Revision Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive virksomhed med handel og service,
samt enhver i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 3.595.247 kr. mod 4.506.048 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter
skat udggr 271.403 kr. mod 488.102 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i aret veeret ramt af nedgang i omsaetning grundet den verdensomspaendende pandemi
Covid-19. Da pandemien endnu ikke er overstaet, forventes det ogsa i naeste regnskabsar at have en
negativ effekt pa omsaetningen. Nedgangen i omsaetning udggr dog ikke bekymring for going-concern.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapoorten.
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Resultatopggrelse

1/12021 18/7 2019

Note -31/12 2021 -31/12 2020

Bruttofortjeneste 3.595.247 4.506.048

2 Personaleomkostninger -2.463.499 -2.893.118
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -636.785 -731.134

Driftsresultat 494.963 881.796

3 @vrige finansielle omkostninger -140.668 -211.486

Resultat fgr skat 354.295 670.310

4  Skat af arets resultat -82.892 -182.208

Arets resultat 271.403 488.102

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 50.000 400.000

Overfgres til overfgrt resultat 221.403 88.102

Disponeret i alt 271.403 488.102
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
Anlzegsaktiver
5 Goodwill 904.750 1.011.833
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 904.750 1.011.833
6 Produktionsanlaeg og maskiner 3.609.455 2.290.800
7 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 603.530 666.233
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.212.985 2.957.033
8 Deposita 193.250 46.250
Finansielle anlzegsaktiver i alt 193.250 46.250
Anlzegsaktiver i alt 5.310.985 4.015.116
Omszatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 264.038 187.796
Varebeholdninger i alt 264.038 187.796
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.125.136 855.373
Andre tilgodehavender 487 0
Tilgodehavender i alt 1.125.623 855.373
Likvide beholdninger 1.663.426 1.410.821
Omszaetningsaktiver i alt 3.053.087 2.453.990
Aktiver i alt 8.364.072 6.469.106
@rn ApS - Arsrapport for 2021 7
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Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Overfgrt resultat 309.508 88.102
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.000 400.000
Egenkapital i alt 459.508 588.102
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 90.342 37.338
Hensatte forpligtelser i alt 90.342 37.338
Galdsforpligtelser
9 Leasingforpligtelser 2.518.793 1.693.631
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.518.793 1.693.631
Kortfristet del af langfristet geeld 727.173 423.426
Geeld til pengeinstitutter 272.091 343.086
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 294.284 204.513
Selskabsskat 29.885 144.870
Anden geeld 3.971.996 3.034.140
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.295.429 4.150.035
Geaeldsforpligtelser i alt 7.814.222 5.843.666
Passiver i alt 8.364.072 6.469.106
1 Sezerlige poster
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
@rn ApS - /°-\rsrapport for 2021 8



Egenkapitalopggrelse
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Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-

pital Overfgrt resultat aret lalt

Egenkapital 1. januar 2021 100.000 88.102 400.000 588.102

Udloddet udbytte 0 0 -400.000 -400.000
Arets overfgrte overskud eller

underskud 0 221.406 50.000 271.406

100.000 309.508 50.000 459.508
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Noter

1/1 2021 18/7 2019
-31/12 2021 -31/12 2020

1. Saerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende
strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle af-
haendelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | seerlige
poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Seaerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgg-

relsen.
Indtaegter:
Lenkompensation i forbindelse med COVID-19 50.423 63.668
Kompensation for faste omkostninger i forbindelse med
COVID-19 81.411 0
Kompensation for tabt omsaetning i forbindelse med COVID-19 155.065 0
286.899 63.668
Saerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet:
Andre driftsindtaegter 286.899 63.668
Resultat af szerlige poster netto 286.899 63.668
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.248.982 2.652.433
Pensioner 182.517 214.138
Andre omkostninger til social sikring 32.000 26.547
2.463.499 2.893.118
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 5
3.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 140.668 211.486
140.668 211.486
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Noter

1/12021 18/7 2019
-31/12 2021 -31/12 2020
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 29.898 144.870
Arets regulering af udskudt skat 52.994 37.338
82.892 182.208
Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 1.167.500 0
Tilgang i arets Igb 10.000 1.167.500
Kostpris 31. december 2021 1.177.500 1.167.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -155.667 0
Arets afskrivninger -117.083 -155.667
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -272.750 -155.667
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 904.750 1.011.833
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2021 2.624.000 0
Tilgang i arets Igb 1.632.196 2.624.000
Kostpris 31. december 2021 4.256.196 2.624.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -333.200 0
Arets afskrivninger -313.541 -333.200
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -646.741 -333.200
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 3.609.455 2.290.800
@rn ApS - Arsrapport for 2021 11
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
7. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 908.500 0
Tilgang i arets Igb 143.458 908.500
Kostpris 31. december 2021 1.051.958 908.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -242.267 0
Arets afskrivninger -206.161 -242.267
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -448.428 -242.267
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 603.530 666.233
8. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 46.250 0
Tilgang i arets Igb 147.000 46.250
Kostpris 31. december 2021 193.250 46.250
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 193.250 46.250
9. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 3.245.966 2.117.057
Heraf forfalder inden for 1 ar -727.173 -423.426
2.518.793 1.693.631
10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 1.000

t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver,

balancedagen udggr:

regnskabsmaessige veerdi pa

t.kr.

Varebeholdninger 264
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.125
Driftsinventar 604
Goodwill 905
@rn ApS - Arsrapport for 2021 12
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Noter

11.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser:

Selskabet har indgaet en huslejekontrakter med en gennemsnitlig arlig ydelse pa 490 t.kr.
Huslejekontrakterne er upsigelige fra selskabets side de naeste 8-32 maneder til en samlet ydelse
pa 719 t.kr
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @rn ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udf@rt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

@rn ApS - Arsrapport for 2021 14
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsakti
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

@rn ApS - Arsrapport for 2021 15
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle

de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til lave-
ste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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