REVISIONSFIRMAET

CUTFELT®

Statsautoriseret revisor
Salina Sgrensen

Registrerede revisorer

Lennart Gutfelt
Lisa Kolbye
Gitte Vang

Danvikar Holding A/S

Hyskenstraede 9

1207 Kgbenhavn K

CVR-nr. 65473828

Arsrapport for 2019

39. regnskabsar

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordi[\fre generalforsamling
den 5. oktober 2020

—\
Rolf Bisgaard
Dirigent

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
Temmerupvej 75 Tif.; .32 52 2353 CVR nr: 13254192 info@gutfelt.com
2770 Kastrup www.gutfelt.com




Danvikar Holding A/S

Indholdsfortegnelse

LeeISESPAtEBINING sovvorvavsrsmsumsusmmmsmsimessssmvsssssaas ssenisssiosies it i i assiiiiiisieitosssbensonnsnssansspsssssnsassonmmneesaonersvarsssvasssssnsy 3
Den uafhaengige revisors reViSiONSPAtEENING ....cicvecieiieciete et cee ettt et e et teae e ee e e e e eaeseseasrasaseseaseaneens 4
Erklaering i henhold til anden [ovgIVNING 08 BVIiZ FEGUIETING ....cvouvevivieeitieieteeeeeeee ettt et eeeeeee s e s e enenas 6
VirKSOMNEASOPIYSNINGET ...ttt s ettt et et et e te et ee et et seeeeeneenennennessessesenesssseresseens 7
LA elS S Or O NING . cvscvsscressssascsvmmssmssmusmmssesississsssssossessvaenisnsnssessassssasensensssnnessrssssssasastasassas sensss srmsmsem s menesosasssssasssessorssses 8
ANVENAL TEBNSKADSPIAKSIS .....cveiieiiiieit ettt ettt sttt et et e et et eenee e eseeeenenes 9
RS LA OB BTEIS . sy cxussmsnsiswssss sisssis im 3505303 ts00nsnannasesss ssmastasesn aratasesamsssaiiaseenerssasssossmessbonsessensass vasses e g s e Es SRS EREEES 13
BAIANCR) rsu5 w3045 75355385055 SRR 4444 n 63 s amnsc e amnnss avsassans s4sesLassmns mesassssennsnsss shmFaS s ¥a vhueR S SRR s KOS LA ESS ER SEAEES 14
EGENKAPITAIOPEBIEISE ......uiiiiiitiit ettt et e ettt et sttt ete e s et et eeee et e e e 16
N O Pttt E s iR s s emnnssssassnssessssnusonsanssnsonssstanassns ara e snssassnessases oxsenowasss us s susshasvabess s¥issss s FonEss SN SREE IS SR AR S 17



Danvikar Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Danvikar Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Der treeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at &rsregnskabet for det kommende regnskabsar og fremover
ikke skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Kebenhavn, den 5. oktober 2020

Direktion
Rolf Bisgaard
Direktgr
-y
Bestyrelse ( /
2 H T
S - N ¢
AR
Marie Luise Bisgaard Rolf Bisgaard Henrik Birk
Direktegr



Danvikar Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Danvikar Holding A/S

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danvikar Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for den afkreeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkreeftende konklusion

Selskabets Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er indregnet i balancen med kr. 329.758. Det har ikke vaeret
muligt at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for tilstedeveerelsen af aktiverne. Som fglge heraf har vi ikke
veeret i stand til at afggre, om eventuelle endringer af disse belgb er ngdvendige. Det er ikke muligt at ansla en
eventuel eendring. Det er ligeledes ikke muligt at afggre, om en eventuel ndring skulle have vaeret klassificeret
som et ulovligt anpartshaverlan, hvorved der vil veere fejl i klassificering i regnskabet og mangle rentetilskrivning.

Selskabets Andre investeringsaktiver er indregnet i balancen med kr. 138.515. Det har ikke vaeret muligt at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for tilstedevaerelsen af aktiverne. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til
at afggre, om eventuelle @ndringer af disse belgb er ngdvendige. Det er ikke muligt at ansla en eventuel aendring.
Det er ligeledes ikke muligt at afggre, om en eventuel @ndring skulle have vaeret klassificeret som et ulovligt
anpartshaverlan, hvorved der vil veere fejl i klassificering i regnskabet og mangle rentetilskrivning.

Selskabets Anden geeld er indregnet i balancen med kr. 1.018.109. Det har ikke veaeret muligt at opna tilstraekkeligt
og egnet revisionsbevis for fuldsteendigheden af gaelden, idet vi er blevet naegtet at tage kontakt til en af selskabets
kreditorer. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afggre, om eventuelle andringer af disse belgb er
ngdvendige, men vi anslar, at der mangler at blive indregnet kr. 33.557.

Selskabets kortfristede gaeldsforpligtelser overstiger omsaetningsaktiverne med kr. 609.444. Som det fremfar af det
ene forbehold, anslar vi, at der mangler at blive indregnet yderligere kr. 33.557 i Anden gzeld. Som det fremfar af
note 7, er der opnaet tilbagetraedelseserklaering pa kr. 244.321, samt igangvaerende forhandlinger om en
kassekredit pa kr. 360.000. Dette er ikke tilstraekkeligt til at impdekomme selskabets forpligtelser frem til naeste
statusdag. Disse begivenheder tyder pa en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortseette driften, hvorfor selskabet kan vaere ude af stand til at indfri sine forpligtelser som led i
den normale drift. Arsregnskabet indeholder ikke tilstraekkelige oplysninger om dette forhold. Idet ledelsen har
aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Regnskabet burde i overensstemmelse med
arsregnskabsloven vaeret udarbejdet efter realisationsprincippet og anvendt regnskabspraksis for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser andret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at
opggre indvirkningen heraf pa arsregnskabet.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende
konklusion.



Danvikar Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Danvikar Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion", er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som fglge af at der efter vores vurdering er sa vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette
driften, at selskabets burde have aflagt regnskab efter realisationsprincippet. Vi har konkluderet, at
ledelsesberetningen af samme arsag indeholder vaesentlig fejinformation i relation til de belgb og andre elementer,
der er pavirket af den manglende evne til at fortsaette driften.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtradelse af selskabslovens regler

Selskabet har den 31.12.2019 et tilgodehavende pa 235 t.kr. hos et medlem af ledelsen. Selskabets udlan er i strid
med selskabslovens § 210 og kan vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Ledelsen har ikke givet os alle selskabets oplysninger, og adgang til at foretage de undersggelser vi finder
ngdvendige for udfgrelsen af vores hvery, hvilket er i strid med selskabslovens § 133, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Overtradelse af Arsregnskabsloven

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har overtradt fristen for indsendelse af
arsrapport til Erhvervsstyrelsen, hvorved Arsregnskabsloven § 138 er overtradt. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Kastrup, den 5. oktober 2020

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192

Statsautoriseret revisor
mned4102
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Danvikar Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele, virksomhedsdrift af ejendomme,
investeringer og finansiering samt hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 udviser et resultat pa kr.
-280.111, og selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en balancesum pa kr. 6.168.849, og en egenkapital
p4 kr. 3.080.449.

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser er DKK 609.444 stgrre end selskabets omsaetningsaktiver. Dette kan
medfgre, at selskabet far likviditetsmaessige problemer i det kommende regnskabsér, hvilket dog ikke forventes
idet selskabets direktgr har afgivet en tilbagetraedelseserklaering pa sit tilgodehavende, der pa statusdagen udggr
kr. 244.321, samt at der forhandles om kassekredit hos selskabets bank pa kr. 360.000 der har meldt positivt
tilbage herpa. Selskabets ledelse anser herefter selskabet for at vaere en going concern.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets ejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udggr henholdsvis 2,8 mio.kr. og 2,5 mio.kr.

Dagsvaerdien for ejendommene er opgjort pa baggrund af en afkastberegning.

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen.



Danvikar Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Danvikar Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har virksomheden tilvalgt enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Skema
Virksomheden har valgt at anvende arsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3,
resultatopggrelse i beretningsform - artsopdelt

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af ndrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



Danvikar Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pd grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 20-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 13.800 omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af

udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger méles pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget

af anskaffelsen.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

-10-



Danvikar Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives Igbende pa bygninger, men ikke pa grunde.

Grunde og bygninger males efterfglgende til dagsvaerdi pa baggrund af en afkastbaseret model. Ved beregning af
dagsveerdi anvendes et afkastkrav pa 4 %. Opskrivninger og tilbagefgrsler heraf med fradrag af udskudt skat
indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen (dagsveerdi). Andre
veaerdipapirer males til anslaet dagsveerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Anden gzeld
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

AP
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Nedskrivning af omsatningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

=13

Note

2019 2018

kr. kr.
175.400 193.950
-288.340 -346.720
-112.940 -152.770
0 1.328
-147.350 -148.139
-353.014 0
-613.304 -299.581
0 -12.353
437.842 21.526
0 -93.407
-47.466 -208.990
-222.928 -592.805
-57.183 -148.625
-280.111 -741.430
0 -12.353
-280.111 -729.077
-280.111 -741.430
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Anlzegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Andre investeringsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-14 -

Note

3,4

2019 2018

kr. kr.
5.210.275 5.269.750
329.758 329.758
138.515 138.515
5.678.548 5.738.023
0 353.015

0 353.015
5.678.548 6.091.038
0 16.907

31.357 101.832
235.194 0
266.551 118.739
0 1.721.105

0 1.721.105

223.750 7.606
490.301 1.847.450
6.168.849 7.938.488
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Balance 31. december 2019

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode
Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser
Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
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2019 2018
Note kr. kr.
500.000 500.000
2.882.047 2.875.542
0 150.896
-301.598 -251.917
3.080.449 3.274.521
660.883 601.864
660.883 601.864
1.327.772 1.409.408
6 1.327.772 1.409.408
81.636 80.242
0 2.050.455
1.018.109 521.998
1.099.745 2.652.695
2.427.517 4.062.103
6.168.849 7.938.488
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for
netto
opskrivning
efter indre
Virksomheds Reserve for vardis Overfgrt
kapital opskrivninger metode resultat 1 alt
Egenkapital 1. januar 2019 500.000 2.875.542 150.896 -251.917 3.274.521
Arets resultat 0 0 0 -280.111 -280.111
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -1.836 0 0 -1.836
Arets opskrivning 0 87.875 0 0 87.875
Oplgsning af tidligere ars
opskrivning 0 0 -150.896 150.896 0
Tilbagefgrte opskrivninger i
aret 0 -79.534 0 79.534 0
Egenkapital 31. december
2019 500.000 2.882.047 0 -301.598 3.080.449

Virksomhedskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.
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Noter

1. Personaleomkostninger

2019 2018
Andre omkostninger til social sikring 0 -1.328
Personaleomkostninger 0 -1.328
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 1

2. Nedskrivning af omsatningsaktiver, som overstiger normale nedskrivninger

2019 2018
Hensat til tab pa Andre tilgodehavender -353.014 0
Saldo ultimo -353.014 0

Der er i dret hensat til tab pa tilgodehavende vedr. salg af kapitalandele. Hensaettelsen er indregnet i "Nedskrivning
af omsaetningsaktiver, som overstiger normale nedskrivninger".

3. Grunde og bygninger
Ejendom pa samlet 149 m2 fordelt pa 2 ejerlejligheder beliggende Hyskenstraede, Kgbenhavn K.

Ejendommen er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse af den
afkastbaserede model.

Ejendommen er historisk set 100 % udlejet.
Afkastkravet udggr 4 % pr. 31. december 2019.

En andring i afkastkravet i opad- eller nedadgaende retning med 0,5 %-point vil pavirke dagsvaerdien med t.kr. -586
og hhv. t.kr. 753

Ejendommen er veerdiansat til 35.362 kr./m2

Havde ejendommen ikke vaeret opskrevet til dagsvaerdi, ville den regnskabsmaessige vaerdi efter afskrivninger have
udgjort kr. 1.515.343.

4. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravet, som er anvendt ved opggrelsen af
dagsveerdien af selskabets grunde og bygninger. En andring i afkastkravet i opad- eller nedadgéende retning med
0,5%-point vil pavirke dagsvaerdien med henholdsvis t.kr. -586 og t.kr. 753 jf. omtale heraf i note 2.

5. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Der er i regnskabsaret 2019 opstdet et tilgodehavende hos en af aktionaererne pa kr. 235.194, som fglge af en
kendelse fra @stre Landsret & 25. marts 2019, hvor aktionaren blev dgmt til at betale DKK 100.000 med tilleeg af
procesrenter for en tidligere overtaget bil, samt sagsomkostninger pa kr. 102.700 med tillzeg af procesrenter.

Tilgodehavendet forrentes med Nationalbanken udlansrente med tillaeeg af 10 %, pt. svarende til 10,05 % og med
tilbagebetalingspligt hurtigst muligt. Der er ikke stillet sarskilt sikkerhed.

Der er i arets Igb ikke foretaget tilbagebetaling. Direktionen har efter regnskabsarets udlgb videresendt sagen til
fogedretten i forsgg pa at inddrive tilgodehavendet.
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Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Geeld til kreditinstitutter 1.327.772 81.636 986.811
1.327.772 81.636 986.811

7. Usikkerhed om going concern

Selskabets kortfristede gaeldsforpligtelser er DKK 609.444 stgrre end selskabets omsaetningsaktiver. Dette kan
medfgre, at selskabet far likviditetsmaessige problemer i det kommende regnskabsar, hvilket dog ikke forventes idet
selskabets direktgr har afgivet en tilbagetradelseserklaering pa sit tilgodehavende, der pa statusdagen udger kr.
244.321, samt at der forhandles om kassekredit hos selskabets bank pa kr. 360.000 der har meldt positivt tilbage
herpa. Selskabets ledelse anser herefter selskabet for at vaere en going concern.

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen udover dem der fremgar af arsrapporten.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Selskabet har til sikkerhed for mellemvaerende med Danske Bank A/S deponeret ejerpantebreve nom. DKK 800.000 i
selskabetets ejendomme Hyskenstrade 9 lejl. 2 og 3. Den regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne der star til sikkerhed
udger kr. 5.268.961.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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