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Storebzlt

Aret i hovedtrak

Trafik

Vejtrafikken pa Storebaeltsbroen udgjorde 12,4 mio. keretgjer i 2021. Samlet for aret |4 trafikken 10,9 pct.
over 2020, men I& fortsat 6,3 pct. under 2019. Udsvingene i personbiltrafikken har i 2021 afspejlet graden af
restriktioner. Under nedlukningen i arets farste maneder 1a personbiltrafikken mere end 30 pct. under ni-
veauet for 2019, mens sommeren bad pad manedsrekorder bade i juli og august. Sensommeren og efteraret
var ligeledes preeget af meget trafik i weekenderne.

@konomi

Resultatet far dagsveerdireguleringer og skat udger et overskud pa 2.050 mio. kr. og er dermed 218 mio. kr.
hgjere end i 2020.

Resultatet er primaert pavirket af en stigning i nettoomsaetningen pa 350 mio. kr. og en stigning i de finan-
sielle poster eksklusiv dagsvaerdireguleringer pa 127 mio. kr., hvor den stigende inflation har slaet igennem
pa selskabets inflationsreguleret gaeld.

Dagsveerdireguleringer udger en indtasgt pa 104 mio. kr. i 2021 mod en indtsegt pa 100 mio. kr. i 2020.
Resultatet efter skat udger et overskud pa 1.680 mio. kr. mod et overskud pa 1.507 mio. kr. i 2020.

Det foreslas, at udbetale et udbytte pa 1.365 mio. kr. til aktionseren.

Rentabilitet

For A/S Storebzelt er tilbagebetalingstiden aget med 2 ar og udgar 36 &r, hvilket betyder, at gselden vil vaere
tilbagebetalt i 2034.
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Hoved- og nagletal

Storeb

elt

Mio. kr. 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsaetning, vej 2.932 2.578 2.916 2.873 3.164
Nettoomsaetning, jernbane 290 295 292 305 348
Andre eksterne omkostninger -371 -361 -364 -370 -407
Af- og nedskrivninger -537 -538 -530 -528 -530
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.351 2.007 2.347 2.384 2.621
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -301 -174 -165 -268 -442
Resuitat fer veerdiregulering 2.050 1.832 2.182 2.117 2.178
Vaerdireguleringer, netto 104 100 -262 91 404
Arets resultat 1.680 1.507 1.498 1.722 2.003
Anlaegsinvestering for vej- og jernbane i aret 129 72 118 105 75
Anlzsegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 24.539 24.921 25.361 26.015 26.439
Nettogzeld (dags vaerdi) 19.091 20.021 20.618 21.288 22.070
Rentebzerende nettogaeld 17.688 18.473 18.946 19.832 20.307
Egenkapital 4.216 3.914 4.007 4,109 3.987
Balancesum 27.419 27.765 28.263 29.328 29.586
Pengestrem fra driftsaktivitet 2.645 2.359 2.888 2.555 2.700
Pengestrem fra investeringsaktivitet -303 -316 129 -44 -82
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -2.042 -2.027 -3.283 -2.246 -2.919
Pengestrem i alt 300 15 -265 265 -301
Nggletal, pct.:

Overskudsgrad (EBIT) 72,3 69,1 72,4 72,6 73,7
Afkastgrad (EBIT) 8.6 7.2 8,3 8.1 8,9
Anlseggenes afkast (EBIT) 9,6 8,1 9,3 9,2 9,9

Anm.: Nggletallene er beregnet som anfert i note 1 Anvendt regnskabspraksis.
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Storebzelt

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

@konomi
Resultatet for finansielle veerdireguleringer og skat udger et overskud pa 2.050 mio. kr., som er 218 mio. kr.
hajere end i 2020, men 132 mio. kr. lavere end i 2019, som var far covid-19 pandemien, hvor overskuddet

var 2.182 mio. kr.

Omszetningen er 350 mio. kr. hgjere sammenlignet med 2020 og udger i alt 3.252 mio. kr. Omszetningen fra
Storebaelts vejforbindelse er steget med 13,7 pct., svarende til 354 mio. kr., og udgar herefter 2.932 mio. kr.
Stigningen kan henfares til, at trafikken samlet set er steget med 10,9 pct. sammenlignet med 2020. Jernba-
nevederlaget i A/S Storebeelt udger 290 mio. kr. og er pa niveau med 2020.

Omkostningerne udger 371 mio. kr. og er 10 mio. kr. hgjere end i 2020.

Af- og nedskrivninger er pa niveau med sidste ar og udger 537 mio. kr.

Renteomkostningerne har i 2021 veeret hgjere end sidste ar og udger 301 mio. kr. Stigningen tilskrives pri-
meert gennemslaget af den hgje inflation pa den del af nettogaelden, der opskrives med et inflationsindeks.

Dagsveerdireguleringer udger en indtaegt pa 104 mio. kr. mod en indtaegt p& 100 mio. kr. i 2020. Dagsvzerdi-

reguleringer er en regnskabsteknisk post, der ikke pavirker tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld, da
geelden afdrages til nominel veerdi.

Proforma totalresultatopgoerelse for resultatpavirkninger af vaerdireguleringer

Proforma Proforma

Mio. kr. Total- total- total-
indkomst- indkomst- indkomst-

opgorelse Dags vaerdi- opgerelse opgerelse
2021 regulering 2021 2020

Resultat af primeer drift (EBIT) 2.351 2.351 2.007
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -197 -104 -301 -175
Resultat for dagsveerdiregulering og skat 2.050 1.832
Dagsvaerdiregulering 104 104 100
Resultat far skat 2,154 2.154 1.932
Skat -474 -474 -425
Arets resultat 1.680 1.680 1.507

Nettofinansieringsomkostningerne inkl. dagsveerdiregulering udger en udgift pa 197 mio. kr. mod en udgift
pa 75 mio. kr. i 2020.

Resultatet far skat viser et overskud pa 2.154 mio. kr. mod et overskud p& 1.932 mio. kr. i 2020.

Skat af arets resultat udger en udgift pa 474 mio. kr.

Selskabets resultat efter skat udger et overskud pa 1.680 mio. kr.

Arets tilgange til vej- og jernbaneanlzeg under udfarelse udger i alt 129 mio. kr. Tilgangene vedrgrer primaert
opszetning af mobile autovaern og en omfattende opgradering af skiltning og trafikovervagning, der skal med-
virke til dels at ege sikkerheden dels at forbedre trafikafviklingen ved ulykker. | 2021 er et starre projekt ved-

rorende en opgradering af elforsyningen med nye beskyttelsesrelacer og kontakter i tunnelen pa Storebaelts-
forbindelsen blevet afsluttet og overfart til ibrugtagne anlaeg.
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Slorenmt

| delarsrapporten for 3. kvartal 2021 var forventningen til &rets resultat for finansielle veerdireguleringer og
skat pa niveauet 1,9-2,1 mia. kr. Det realiserede resultat for dagsveerdireguleringer og skat er saledes inden
for niveauet.

Egenkapitalen i selskabet er pr. 31. december 2021 positiv med 4.216 mio. kr. Egenkapitalen vil fortsat veere
positiv efter det foresldede udbytte pa 1.365 mio. kr.

Pengestremme fra driften udger 2.645 mio. kr., hvilket er 286 mio. kr. mere end i 2020.

Pengestremme fra investeringsaktiviteter er negative og udger 303 mio. kr. som felge af keb af veerdipapirer
og investering i vej- og jernbaneanlaeg.

Det frie cash flow fremkommer pa basis af drift fratrukket anlaegsinvesteringer og udger 2.342 mio. kr. Frit
cash flow udtrykker selskabets evne til at generere likviditet til finansiering af renter og afdrag pa selskabets
geeldsforpligtelser.

Under finansieringsaktiviteter indgar lanoptagelse, afdrag og renteomkostninger samt udbytte, som netto ud-
ger 2.042 mio. kr.

Samlet er selskabets likvider aget med 300 mio. kr., saledes at likvider ultimo 2021 udger 315 mio. kr.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af Transportministeriets fastlagte vederlag fra Ba-
nedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen og pa grundlag af trafikprognoser for vejtrafikken.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for A/S Storebeelt yder
seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre lgbende forpligtelser i forbindelse med selskabets lanopta-
gelse mod en garantiprovision pa 0,15 pct. Herudover garanterer den danske stat uden seerlig tilkendegi-
velse i det enkelte tilfzeide for selskabets gvrige skonomiske forpligtelser.

Finans
Hovedtemaet pa de finansielle markeder i 2021 har veeret covid-19 og stigende inflation. Markedsrenterne er
pa de lange labetider steget med 0,5 procentpoint i DKK og EUR.

Den rentebaerende nettogeeld er nedbragt med 785 mio. kr. og udger 17.688 mio. kr. ultimo 2021.

Finansstrategi

AJS Storebeelts malsaetning er at fare en aktiv og samlet finansforvaltning, der minimerer de langsigtede
finansomkostninger under hensyn til finansielle risici. Bl.a. minimeres de finansielle risici ved kun at have
eksponering i DKK og EUR, mens optimering af laneportefaljen opnas ved brug af swaps og evrige afledte
finansielle instrumenter.

AJS Storebalt har gennem hele 2021 udelukkende optaget genudlan via Nationalbanken. Disse 1an er fortsat
meget attraktive sammenlignet med alternative fundingkilder.

Selskabets forsigtige strategi med hensyn til kreditrisiko har betydet, at selskabet heller ikke i 2021 tabte
penge pa finansielle modparters konkurs.

Nettofinansieringsomkostningerne er steget med 127 mio. kr. i 2021 i forhold til aret for. Dette skyldes pri-
meert den stigende inflation i Danmark, der slar igennem pa selskabernes inflationsregulerede geeld.

Varigheden pa den nominelle gzeld er i 2021 steget fra 4,4 ar til 5,4 ar i A/S Storebzelt.
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Storeheli

AJS Storebalt - finansielle nggletal 2021
Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2021 1.850
- heraf genudlan 1.850
Bruttogaeld (dagsveerdi) 20.723
Nettogeeld (dagsveerdi) 19.091
Rentebaerende nettogaeld 17.688
Realrente (for vaerdiregulering) -0,40
Renteomkostninger 272 1,47
Veerdiregulering -103 -0,56
Samlet finansomkostning" 169 0,91

1) Note: Belabet er ekskl. garantiprovision, der udger 28,0 mio. kr.

Rentabilitet i A/S Storebaelt

A/S Storebeelts geeld tilbagebetales ved hjaelp af indteegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa baggrund af Finansministeriets langsigtede rente-
sken for en 10-arig statsobligation fra august 2021 p& den del af geelden, der ikke er renteafdaekket, mens
den del af gaelden, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medferte, at tilbagebetalingstiden
blev forlaenget til 34 ar, hvorefter geelden forventes tilbagebetalt i 2032.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebaelt blev nedsat i forbin-
delse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebzelt afhaenger indtaegterne af den faktiske jernbanetrafik,
og nedszettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtaegterne pa 270 mio. kr. i 2016-priser.

Medfinansiering af den palitiske aftale "En gren transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor seiskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

I "Infrastrukturplan 2035" blev der aftalt en fortsat udlodning af udbytter fra A/S Storebzeit frem mod 2030.
Dette betyder isoleret set en forlzengelse af tilbagebetalingstiden i A/S Storebaelt pa 2 ar til 36 ar.

Efter udlodning af et foreslaet udbytte p& 1.365 mio. kr. for regnskabsaret 2021 til Sund & Baelt Holding A/S,
forventes Sund & Bzelt Holding A/S efterfelgende at udlodde et ekstraordingert udbytte pa 1.265 mio. kr. til
staten. Herefter vil Sund & Beelt Holding A/S have udloddet samlet 11.086 mio. kr. til staten. Af den samlede
udlodning til staten vedrarer 10.200 mio. kr. medfinansieringen af den politiske aftale "En gren transportpoli-
tik" fra 2009 og 886 mio. kr. vedrarer medfinansieringen af udvidelsen af Fynske Motorvej. | dagens prisni-
veau udestdr ca. 0,5 mia. kr. vedr@grende "En grgn transportpolitik” og ca. 1,4 mia. kr. vedrgrende finansie-
ring af Fynske Motorve,j.

De veesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og sken for
renteudviklingen, der er baseret p& Finansministeriets rentesken for en 10-arig statsobligation.

| 2022 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens der for lastbiler forventes en nulvaekst. Trafik-
vaeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler i 2025. Drifts-
omkostninger er baseret pa en forudsatning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024, hvorefter
omkostningerne er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed
knyttet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlsegget.
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Storebzelt

A/S Storebalt — forventet udvikling i gaeld, mio. kr.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter balancedagen, som er af betydning for &rsrapporten for 2021.

Forventninger til 2022

Forventningerne til resultatet for 2022, som er baseret pa budgettet vedtaget i november 2021, udger et
overskud far dagsveerdireguleringer og skat i starrelsesordenen 2,0-2,1 mia. kr. | budgettet er indarbejdet en
forventning om, at trafikken vender tilbage til normalen fra tiden far covid-19, men der er selvfalgelig usikker-
hed forbundet hermed.

Foruden den usikkerhed, der er knyttet til trafikindtzegterne fra vejforbindelsen over Storebzelt, er ogsa finan-
sieringsomkostningerne vanskelige at forudsige, da udgifterne pavirkes af bade stigende renter og inflation.
De korte renter forventes fortsat at veere lave i 2022, hvorimod de lange renter mé forventes at stige i labet
af aret.

Starst usikkerhed er knyttet til inflationen, szerligt set i lyset af krigen i Ukraine og de afledte internationale
sanktioner mod Rusland. Inflationen har en direkte pavirkning af arets resultat via inflationsindeksere lantag-
ning. Derimod forventes den stigende inflation og prispres at have en begraenset effekt pa arets driftsom-
kostninger, men vil pavirke starrelsen af arets investeringer som falge af prisudviklingen pa ravarer generelt
og i serdeleshed pa stal og energi. En midlertidig stigning i inflationsniveauet vil pa nuvaerende tidspunkt
ikke pavirke skonomien i de planlagte investeringer. En eventuel mere permanent forggelse i prisniveauet vil
forventeligt blive afspejlet i bade anlaegsomkostninger og brugerbetaling af infrastrukturen.
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Storeheelt

Forretningsomrader

Vej

Af starre vedligeholdsopgaver og investeringsprojekter i 2021 kan naevnes maling af @stbroens brodrager og
udskiftning af motorvejens slidlag i Knudshoved.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen er fortsat i hele 2021. Arbejdet
omfattede bl.a. etablering af fiernstyrbare overledninger fire steder pa forbindelsen inkl. tilharende bomme
for trafikregulering. Der udestar fortsat opsaetning af variable faerdselstavler pa hele forbindelsen.

| forbindelse med kraftig vind pa Storebeelt er den tidligere anbefaling, hvor man frarader vindfalsomme kare-
tojer at krydse Storebaelt aendret til et forbud. Der er séledes ikke laengere tale om en anbefaling, idet Sund
& Beelt som ejer af Storebaeltsbroen nu forbyder faerdslen med disse keretajer ved kraftig vind.

Covid-19 pandemien pavirkede fortsat trafikken pa Storebzelt i 2021. Aret viste en trafikvaekst pa 10,9 pct. i
forhold til 2020, men med 12.436.060 keretwjer 1a trafikken 6,3 pct. under 2019.

Personbiltrafikken var pavirket af covid-19, hvor de lebende stramninger og lempelser af restriktioner blev
afspejlet i trafiktallene. Samlet for aret 13 personbiltrafikken 11,1 pct. over 2020, men la fortsat 8,2 pct. under
2019. Under nedlukningen i arets farste maneder la personbiltrafikken mere end 30 pct. under niveauet for
2019, mens sommeren bad pa manedsrekorder i bade juli og august. Sensommeren og efteraret var ligele-
des praeget af meget trafik i weekenderne.

Pandemien har isser pavirket bustrafikken, der trods en vaekst pa 19,9 pct. i 2021 fortsat 13 52,5 pct. under
2019.

Der har veeret en hgj vaekst i lastbiltrafikken siden pandemiens begyndelsen i marts 2020. For aret som hel-
hed |4 lastbiltrafikken 9,4 pct. over 2020 og 9,7 pct. over 2019.

Nummerpladelaesning i ekspresbanerne i betalingsanlaegget pa Storebeelt blev brugt meget i ferietrafikken.
Sdledes betalte godt 32 pct. af alle personbiler med nummerpladen i weekenderne i juli og august, mens an-
delen i juledagene kom op over 37 pct. For aret som helhed |4 andelen pa 27 pct., og dermed udgjorde num-
merpladelaesning mere en 35 pct. af det samlede antal personbilpassager med automatisk betaling.

Hovedtal, mio. kr.

Vej — Storebzelt 2021 2020
Omsaetning 2.932 2.578
Omekostninger -212 =211
Afskrivninger -233 -238
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.487 2129
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer a7 28
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer 2.534 2.157

Korrigeret for skudar
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Effekt af Covid-19 i 2021
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Trafik pr. degn pa Storebaelt
2021 2020 2019
Personbiler 29.475 26.522 32.094
Lastbiler 4.535 4144 4135
Busser 62 51 130
| alt 34.072 30.718 36.359

Arlig trafikudvikling i pct. pa Storebaelt

2020- 2019- 2018-

2021 2020 2019

Personbiler 11,1 -17.4 1,8
Lastbiler 94 0.2 2,1
Busser 19,9 -60,4 -3,7
| alt 10,9 -15,5 1,8

Kvartalsvis trafikudvikling i pct. pa Storebaelt i 2021

i forhold til samme kvartal i 2020

1. kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4. kvt
Personbiler -18,1 32,6 8,9 21,7
Lastbiler 4.4 13,1 11,3 8,8
Busser -79,5 106,4 29,5 164,7
| alt -14,9 29,6 9,2 20,0
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Jernbane

Storebeeits jernbaneanlaeg omfatter ca. 25 km dobbeltsporet elektrificeret jernbane og inkluderer stationerne
i Nyborg og Korsar.

Det samlede antal persontog pa Storebaelts jernbanestraekning i 2021 var 41.812 tog, hvilket er en stigning
pa ca. 6 pct. i forhold ti 2020, hvor der kerte 39.586 persontog over forbindelsen. For godstogstrafikken blev
det i 2021 til 6.511godstog svarende til en nedgang pa ca. 23 pct. sammenholdt med 2020, hvor der kerte
8.463 godstog over forbindelsen.

Rammevilkér for driftspavirkning af tog pa Storebeelts jernbane var i 2021 fastlagt til maksimalt 576 forsin-
kede tog (forsinkelse pad mere end 4:59 minutter). Ved arets udgang var der registreret 850 forsinkede tog,
hvilket svarer til en overskridelse pa ca. 48 pct. af den kvote, som Sund & Baelt fik tildelt i 2021. Antallet af
fejl i sikringsanleegget har i 2021 vejet tungt i fejlstatistikken. Tillige var Storebeelt ramt af en karelednings-
nedrivning pa Nyborg Station i december.

Straekningen Ringsted-Odense skal hastighedsopgraderes, hvilket ogsa inkluderer Storebelts jernbanean-
laeg. Forberedelserne til udrulning af ERTMS (nyt signalanleeg) pa Storebeelt er pa begyndt i form af opgra-
dering af GSM-R (togradio) og transmissionsanlaeg.

Hovedtal, mio. kr.

Jernbane — Storebzlt 2021 2020
Omseetning 290 295
Omkostninger -109 -108
Afskrivninger -291 -287
Resultat af primaer drift (EBIT) -110 -100
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -344 -200
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer -454 -300
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Havne og faergeruter

Storebzlt

A/S Storebzelt ejer fire faergehavne nord og syd for Storebaeltsforbindelsen. Det drejer sig om Odden og

Ebeltoft samt Spodsbjerg og Tars.

Havnene drives pa almindelige kommercielle vilkar, hvor havneindtaegterne fra brugerne finansierer investe-
ringer, drift og vedligehold. Molslinjen A/S varetager driften af de to feergeruter, der besejler de fire havne.
Driften af faergeruten Spodsbjerg-Tars kan ikke drives pad kommercielle vilkar, og derfor varetages opgaven
som operatgr pa ruten efter et udbud i 2016 af Molslinjen A/S. A/S Storebzelt deekker det lgbende underskud

pa denne rute.

Covid-19 pandemien har pavirket faergetrafikken pa ruterne nord og syd for Storebzelt. Pa ruten Odden-Aar-
hus |4 personbiltrafikken trods en vaekst pa 24,1 pct. i 2021 under niveauet for 2019. For lastbil- og bustrafik-
ken var der i 2021 en vaekst pa 23,4 pct. Spodsbjerg-Tars har ogsa haft betydelige veekstrater med en stig-
ning pa 16,1 pct. for personbiler og en stigning pa 13,2 pct. for lastbiler og busser. Dermed er arstrafikken pa
Spodsbjerg-Tars hgjere end i 2019. Det er szerligt trafikken i sommeren og efteraret, der har trukket person-

biltrafikken op.

Driftstilskuddet til Spodsbjerg-Tars udger 35 mio. kr. i 2021 mod 33 mio. kr. i 2020.

Hovedtal, mio. kr.

Havne 2021 2020
Omseetning 30 30
Omkostninger -8 -6
Afskrivninger -13 -13
Resultat af primeaer drift (EBIT) 9 1
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -4 -2
Resultat for finansielle vaerdireguleringer 5 9
Faerger 2021 2020
Omseaetning 0 0
Omkostninger -35 -33
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -35 -33
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vardireguleringer -35 -33
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Samfundsansvar

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar jf. ARL § 99a.

Hvad angér selskabets formelle efterlevelse af arsregnskabslovens § 99a om redeggrelse for samfundsan-
svar henvises til moderselskabets koncernledelsesberetning 2021 under "Beeredygtighed”, ” God selskabsle-
delse” og "Medarbejdere”.

Lovpligtig redegorelse for det underreprasenterede kon jf. ARL § 99b.

| pverste ledelsesorgan er der en ligelig fordeling mellem kannene, hvorfor selskabet ikke har opstillet og re-
degjort for et maltal, og da der ikke er nogen ansatte i selskabet, er der ikke opstillet en politik for agning af
det underrepraesenterede ken pa evrige ledelseslag.

Lovpligtig redegoarelse for virksomhedens politik for dataetik jf. ARL § 99d.
Selskabets formelle efterlevelse af arsregnskabslovens § 99d om redegearelse for virksomhedens politik for

dataetik er offentliggjort i moderselskabets koncernledelsesberetning 2021 under "Dataetik”.
Arsrapporten for Sund & Bzelt Holding A/S findes pa: https:/sundogbaelt.dk/publikationer/

Laes mere om Sund & Baelts Samfundsansvar pa: www.sundogbaelt.dk/samfundsansvar
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Risikostyring og kontrolmiljo

Risikostyring har som mal at identificere, kvantificere, vurdere, behandle og styre trusler og muligheder pa en
made, som sikrer, at der sker en understottelse af A/S Storebaelts méalsaetninger.

Forskellige haendelser kan vaere en hindring for, at A/S Storebeelt helt eller delvis nar sine mal. Selskabet
forholder sig til konsekvenserne af og sandsynligheden for sadanne haendelser. En raekke haendelser kan
selskabet selv styre og/eller reducere, mens andre har karakter af udefrakommende haendelser, som selska-
bet ikke har nogen indflydelse pa. Selskabet har identificeret og prioriteret forskellige risici ud fra en helheds-
orienteret vinkel. Dette rapporteres arligt til bestyrelsen.

Den sterste risiko for tilgaengeligheden er en langvarig afbrydelse af en trafikforbindelse som felge af en bro-
pasejling, terrorhandling, oversvemmelse eller lignende. Sandsynligheden herfor er meget lille, men de po-
tentielle konsekvenser er til gengaeld meget omfattende. De potentielle gkonomiske tab for A/S Storebzelt
som folge af sddanne begivenheder, inkl. driftstab i op til to ar, er deekket af forsikringer.

A/S Storebaelt har en malseetning om, at sikkerheden pa forbindelserne skal vaere hgj og mindst lige sa hej
som pa tilsvarende danske anlaeg. Denne malsaetning er hidtil opfyldt. For at fremme sikkerhed og fremkom-
melighed pa vejforbindelsen pa Storebzelt er der etableret fire overledninger, der ger det muligt at lede trafik-
ken uden om haendelser, der spaerrer for trafikken.

Klimaforandringernes indflydelse pa forhgjelse af vandstanden bade generelt og i forhold til voldsomt vejr
vurderes lgbende i relation til fortsat beskyttelse af infrastrukturanizeggene. Digerne pa Sproge er forhgjet,
og der er konkrete planer om tilsvarende projekter i forbindelse med infrastrukturanizeggene ved Knudsho-
ved og Halsskov.

A/S Storebaelt opretholder i samarbejde med relevante myndigheder et omfattende beredskab, herunder et
internt kriseberedskab, til at handtere ulykker mv. pa selskabets trafikanlaeg. Beredskabet testes javnligt.
For at imadega miljgmaessige risici knyttet til gennemfarelsen af drifts- og anleegsopgaver indgar dette i
myndigheds- og planleegningsarbejdet og sidenhen i arbejdsudfarelsen, den Iabende kontrol og opfelgning
herpa. Eksempler pa sadanne risici kan vaere pavirkning af vandmiljget.

Den langsigtede trafikudvikling er en vaesentlig faktor for gaeldens tilbagebetalingstid, jf. note 21 og 22, hvor
beregningerne og usikkerhedsfaktorerne er beskrevet. Ud over den generelle usikkerhed, der altid ger sig
geeldende i sa4danne langsigtede prognoser, er der en speciel risiko forbundet med gendringer i det offentli-
ges regulering af prissaestningen.

Udviklingen i de langsigtede vedligeholds- og reinvesteringsomkostninger er behaeftet med en vis usikker-
hed. A/S Storebzelt arbejder proaktivt og systematisk med at reducere disse usikkerhedsfaktorer, og det er
ikke sandsynligt, at disse risici udl@ser starre negative effekter péa tilbagebetalingstiden.

Arbejdet med helhedsorienteret risikostyring har kortlagt og systematiseret et antal risici forbundet med sel-
skabets almindelige drift. Her kan naevnes risiko for nedbrud af IT- eller andre tekniske systemer, uretmaes-
sig indtraengen i IT-systemerne, forsinkelser og fordyrelser af vedligeholdsarbejder mv. Disse risici handteres
i den daglige ledelse og i linjeorganisationen.

AJS Storebzelts risikostyring og interne kontrol i forbindelse med regnskab og finansiel rapportering har til for-
mal at minimere risikoen for vaesentlige fejl. Det interne kontrolsystem omfatter en klart defineret funktions-
adskillelse mellem roller og ansvarsomrader, rapporteringskrav samt rutiner for attest og godkendelse. Den
interne kontrol gennemgas af revisorerne og gennemgas af bestyrelsen via revisionsudvalget.
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Om A/S Storebalt

Aktionzerforhold

A/S Storebeelt er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S Storebaelt er et datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S og indgar i koncernregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S, som er det ultimative moder-
selskab.

Hele aktiekapitalen i Sund & Beelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Den danske stat

Sund & Baelt
Holding A/S

Kommercielle selskaber

A/S Femern
Landanleeg

Sund & Beelt

Partner A/S A/S @resund

Braobizz A/S A/S Storebhzelt

Aresundsbro
Konsortiet |/S

BroBizz Operater
A/S

Femern A/S

Ejerandel
MW 100% M 50%

Hovedaktivitet

A/S Storebzelts primaere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over Storebaelt. Opgaverne skal la-
ses under hensyn til opretholdelsen af en hegj tilgaengelighed og et haijt sikkerhedsniveau pa forbindelsen.
Desuden skal tilbagebetalingen af lan, der er optaget for at finansiere anlaeggene, ske inden for en rimelig
tidshorisont.
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Bestyrelse og direktion

Bestyrelse

Mikkel Hemmingsen
Bestyrelsesformand

Administrerende direkteor i:
Sund & Beelt Holding A/S
Valgperiode udlaber 2022

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
A/S QDresund

AJS Femern Landanlaeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S
Sund & Bzelt Partner A/S

| bestyrelsen for:
Presundsbro Konsortiet I/S

S=rlige kompetencer
Ledelse med erfaring inden for strategi, skonomi,
samfundsmeessige analyser og forandringsledelse.

Signe Thustrup Kreiner
@konomidirektar i:
Sund & Bzelt Hoiding A/S

Valgperiode udlgber 2023

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:

AJS @resund (naestformand)

AJS Femern Landanieeg (naestformand)
Femern A/S (naestformand)

Brobizz A/S (nsestformand)

BroBizz Operatar A/S (naestformand)
Sund & Baelt Partner A/S (naestformand)

Sarlige kompetencer

Ledelse med erfaring inden for strategi, analyse, ako-
nomi og regnskab. Erfaring med risikostyring og com-
pliance.

Direktion

Signe Thustrup Kreiner
Administrerende direkter

Storebzlt

Claus F. Baunkjar
Neestformand

Direkter i:
Sund & Beelt Holding A/S

Administrerende direkter i:
A/S Drresund
Valgperiode udigber 2023

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:

A/S Gresund

A/S Femern Landanlaeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S
Sund & Beelt Partner A/S

Sarlige kompetencer

Erfaring med ledelse, strategi, projektstyring og kom-
plekse beslutningsprocesser med fokus pa store in-
frastrukturprojekter.
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Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar — 31. december

Storebzelt

Mio. kr.

Note 2021 2020
Nettoom s atning
Nettoomsaetning 3.252 2.902
Nettoomsaetning i alt 4 3.252 2.902
Omkostninger
Andre eksterne omkostninger 5 -371 -361
Andre driftsindtaegter 7 3
Af- og nedskrivninger 7 -537 -538
Omkostninger i alt -901 -896
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.351 2.007
Finansielle poster
Finansielle indteegter 7 40
Finansielle omkostninger -308 -214
Veerdireguleringer, netto 104 100
Finansielle poster i alt 8 -197 -75
Resultat for skat 2.154 1.932
Skat 9 -474 -425
Arets resultat 1.680 1.507
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 1.680 1.507
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Balance 31. december — Aktiver

Storebzelt

y & ¥

Mio. kr.

Note 2021 2020
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
Vejanlzeg 11 13.221 13.354
Jernbaneanleeg 12 11.318 11.567
Havneanlaeg 13 158 170
Grunde og bygninger 14 62 68
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 15 30 28
Materielle anlaegsaktiver i alt 24.789 25.187
Andre langfristede aktiver
Veerdipapirer 20 1.317 789
Derivater 20 497 48
Andre langfristede aktiver i alt 1.814 837
Langfristede aktiver i alt 26.603 26.024
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender 16 323 304
Veerdipapirer 20 0 374
Derivater 20 0 851
Periodeafgraensningsposter 17 178 198
Tilgodehavender i alt 501 1.726
Likvide beholdninger 315 15
Kortfristede aktiver i alt 816 1.741
Aktiver i alt 27.419 27.765
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Balance 31. december - Passiver

Storeb

elt

Mio. kr.
Note 2021 2020

Egenkapital

Aktiekapital 18 355 355
Overfort resultat 2.496 2.181
Foreslaet udbytte 1.365 1.378
_Egenkapital i alt 4.216 3.914
Gealdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Udskudt skat 19 1.243 1.135
Obligationslan og geeld til kreditinstitutter 20 17.077 17.907
Derivater 20 1.686 1.835
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 20.006 20.877
Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 20 2.520 2.338
Selskabsskat 9 366 268
Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser 23 199 167
Derivater 20 0 54
Periodeafgransningsposter 24 112 147
Kortfristede gzeldsforpligtelser i ait 3.197 2.975
Galdsforpligtelser i alt 23.203 23.852
Passiver i alt 27.419 27.765
Anvendt regnskabspraksis 1

Vaesentlige regnskabsmaessige estimater og skan 2

Segmentoplysninger 3

Personaleomkostninger 6

Softw are 10

Finansiel risikostyring 21

Rentabilitet 22

Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og

sikkerhedsstillelser 25

Neertstaende parter 26

Begivenheder efter balancedagen 27

Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse 28
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Egenkapitalopgerelse 1. januar — 31. december

Storebzelt

Mio. kr.
Overfort Foreslaet

Aktiekapital resultat udbytte 1 alt
Saldo pr. 1. januar 2020 355 2.052 1.600 4.007
Udbetalt udbytte 0 0 -1.600 -1.600
Arets resultat og totalindkomst 0 129 1.378 1.507
Saldo pr. 31. december 2020 355 2.181 1.378 3.914
Saldo pr. 1. januar 2021 355 2.181 1.378 3.914
Udbetalt udbytte 0 0 -1.378 -1.378
Arets resultat og totalindkomst 0 315 1.365 1.680
Saldo pr. 31. december 2021 355 2.496 1.365 4.216
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Storebzelt

i

Pengestromsopgegrelse 1. januar — 31. december

Mio. kr.

Note 2021 2020
Pengestrom fra driftsaktivitet
Resultat af primeer drift (EBIT) 2.351 2.007
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 7 537 538
Gevinst ved salg af anlzegsaktiver -1 0
Sambeskatningsbidrag 9 -366 -268
Pengestremme fra primeer drift for aendring i
driftskapital 2.521 2.276
fndring i driftskapital
Tigodehavender og periodeafgrasnsnings poster -371 -232
Leverandergaeld og andre gaeldsforpligtelser 495 314
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 2.645 2.359
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kob af materielle aktiver -140 -85
Keb af vaerdipapirer -163 -231
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt -303 -316
Frit cash flow 2.342 2.043
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Optagelse af langfristede forpligtelser 1.850 2.144
Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -2.304 -2.296
Nedbringelse af gaeld hos kreditinstitutter 0 -30
Renteomkostninger, betalt -210 -245
Betalt udbytte til aktionaer -1.378 -1.600
Pengestromme fra finansieringsaktivitet i alt 20 -2.042 -2.027
Periodens zendring i likvider 300 15
Likvider, primo 15 0
Likvider, ultimo 315 15
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

A/S Storebzelt er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S Storebzelt er et datterselskab af Sund &
Baelt Holding A/S og indgér i koncernregnskabet for Sund & Bzelt Holding A/S, som er det ultimative moder-
selskab.

Arsregnskabet for A/S Storebaelt for 2021 aflaegges i overensstemmelse med International Financial Report-
ing Standards (IFRS) som udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til ars-
rapporter for selskaber med bgrsnoterede obligationer (regnskabsklasse D).

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner, som ligeledes er selskabets funktionelle valuta. Alle belgb angives,
hvis intet andet er oplyst, i millioner DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for
sammenligningstallene. Dog for standarder implementeret fremadrettet, er sammenligningstal ikke korrigeret.

| totalindkomstopg@relsen indgar indtaegter fra benyttelse af fiberoptik og telefonkabler pa Storebaeltsbroen
og andre indtaegter i Andre driftsindteegter. Dette er i modsaetning til 2019 og tidligere, hvor disse indteegter
blev indregnet i nettoomsaetningen.

Regnskabspraksis for nettoomsaetning, andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger, tilgodehaven-
der, periodeafgraensningsposter (aktiver), likvide beholdninger samt periodeafgraensningsposter (forpligtel-
ser) er beskrevet i de respektive noter.

Selskabet har valgt at anvende den sakaldte Fair Value Option i IFRS 9. Det betyder, at lan og derivater ma-
les til dagsvaerdi, og at eendringer | dagsvaerdien indregnes i totalindkomstopgerelsen. Lan klassificeres til
dagsvaerdimaling pa tidspunktet for ferste indregning i balancen, mens derivater altid indregnes til dags-
veerdi, jf. IFRS 9.

Begrundelsen for at vaelge Fair Value Option er, at selskabet konsekvent anlaegger en portefaljebetragtning i
forbindelse med finansforvaltningen, og dette indebzerer, at den tilsigtede eksponering over for forskellige
finansielle risici tilvejebringes med forskellige finansielle instrumenter, bade primzaere og afledte finansielle
instrumenter. Det betyder, at der i styringen af den finansielle markedsrisiko ikke skelnes mellem for eksem-
pel 1an og derivater, men alene fokuseres pa den samlede eksponering. Valget af finansielle instrumenter til
afdaekning af de skonomiske risici i finansforvaltningen kan derfor give anledning til regnskabsmaessige
asymmetrier, medmindre Fair Value Option anvendes.

Fair Value Option er efter selskabets opfattelse det eneste af de under IFRS tilladte méalingsprincipper, der
reflekterer dette synspunkt. Arsagen er, at de gvrige principper alle medfarer uhensigtsmaessige asymme-
trier mellem ellers identiske eksponeringer, afhaengigt af om eksponeringen er etableret i form af lan eller
derivater eller fordrer omfattende krav til dokumentation af sikringsforholdet, som tilfasldet er med reglerne
om "hedge accounting”. Idet bade 1&n og derivater males til dagsvaerdi, vil méalingen i regnskabet opna
samme resultat for [an og tilknyttet afdaekning med derivater, nar afdaekningen af den gkonomiske risiko er
effektiv, og selskabet opnar dermed en symmetri i den regnskabsmaessige behandling. Lan uden tilknyttede
derivater males til dagsvaerdi i modsaetning til hovedreglen i IFRS 9, der indregner 1an til amortiseret kostpris,
og det giver naturligt anledning til udsving i arets resultat som fglge af vaerdireguleringer.

Rapportering efter ESEF-forordningen

EU-Kommissionens delegerede forordning 2019/815 om det fzelles digitale rapporteringsformat (ESEF-for-
ordningen) kraever anvendelse af et saerligt digitalt rapporteringsformat for arsrapporter for bersnoterede
virksomheder. Mere przecist indeholder ESEF-forordningen krav om udarbejdelse af &rsrapporten i XHTML-
format. Den af ledelsen godkendte arsrapport bestar i overensstemmelse med kravene i ESEF-forordningen
af en zip-fil med filnavnet Storebzelt_2021.zip, der indeholder en XHTM-fil, der kan dbnes med standard
webbrowsere.
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Implementering af nye og @&ndrede regnskabsstander
Der er i 2021 ikke tradt nye eller eendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag i kraft, som er rele-
vante for selskabet.

Vedtagne regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i kraft
Der er pa nuveerende tidspunkt ingen zendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som er vedtaget
af IASB og godkendt af EU, og som treeder i kraft senere, der er relevante for selskabet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagen og betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i udenlandsk valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen
eller kursen péa foregéende balancedag indregnes i totalindkomstopgarelsen under finansielle poster.

Ikke-monetzaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsvaerdi, omregnes pa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

Valutakursomregning af finansielle aktiver og passiver indgar i vaerdireguleringen, og valutakursomregning af
debitorer, kreditorer med videre henfares til finansielle indteegter og omkostninger.

Segmentoplysninger

Ifalge IFRS skal der oplyses om indtaegter, udgifter, aktiver og passiver per segment. Det er A/S Storebzelts
vurdering, at selskabet udggres af et segment. Den interne rapportering og topledelsens gkonomistyring
sker pa basis af et samlet segment.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selska-
bets aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved Isbende salg og udskiftning af immaterielle og materielle an-
lzegsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgares som salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiseret inflationsopskrivning, kursgevinster og
-tab for likvide beholdninger, veerdipapirer, geeld og derivater samt valutaomregning af transaktioner i frem-
med valuta. Endvidere medtages realiserede gevinster og tab vedrgrende afledte finansielle instrumenter.

Forskel i dagsveerdi pa balancetidspunkterne udger de totale finansielle poster, der i totalindkomstopgarel-
sen opdeles i finansielle indtaegter, finansielle omkostninger og vaerdiregulering. Finansielle indtaegter og
omkostninger indeholder renteindtaegter, renteudgifter samt realiseret inflationsopskrivning fra gseld og deri-
vater. Veerdiregulering indeholder kursgevinster og -tab samt valutakursomregning for finansielle aktiver og
forpligtelser.

Finansielle omkostninger til finansiering af aktiver under udferelse indregnes i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sund & Beelt koncernens selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegreensningsregler er fordeit mellem de sambeskattede sel-
skaber efter den indgaede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrgrende disse saldi ind-
regnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for indregning af udskudte
skatteaktiver er opfyldt.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
sacttelse af eget skattemasssigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat
— herunder som falge af aendring i skattesats — indregnes i totalindkomstopgarelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Finansielle aktiver og forpligtelser
Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser sker fgrste gang pa handelsdagen.

Likvide beholdninger indregnes til dagsveerdi ved farste indregning, savel som ved efterfalgende maling i ba-
lancen. Forskel i dagsvaerdien mellem balancetidspunkterne indregnes i totalindkomstopgerelsen under fi-
nansielle poster. Alle likvide beholdninger bliver pa ferste indregningstidspunkt klassificeret som aktiver vur-
deret til dagsveerdi.

Bersnoterede vaerdipapirer indregnes pé handelsdatoen til dagsvaerdi under kortfristede aktiver og males
efterfalgende til dagsveerdi. £ndringer i dagsveerdien indregnes lgbende i totalindkomstopggrelsen under
finansielle poster.

Beholdninger og afkast af egne obligationer modregnes i tilsvarende udstedte, egne obligationslan og indgar
saledes ikke i regnskabets totalindkomstopgerelse og balance.

Lan indregnes til dagsvaerdi savel pa ferste indregningstidspunkt som efterfalgende i balancen. Alle lan bli-
ver pa indregningstidspunktet klassificeret som finansielle forpligtelser mait til dagsvaerdi via totalindkomstop-
gerelsen. Uanset omfanget af rentesikring males alle &n til dagsveerdi med lgbende resultatfering af dags-
veerdireguleringer, der opgares som forskel i dagsvaerdi mellem balancetidspunkterne.

Dagsvaerdien pa obligationsudstedelser af bilaterale 1an fastlaegges som kursveerdien ved tilbagediskonte-
ring af fremtidige kendte og forventede betalingsstramme med de relevante diskonteringsrenter, da der ikke
forefindes borskurser pa unoterede obligationsudstedelser og bilaterale lan. Diskonteringsrenterne fastleeg-
ges med baggrund i aktuelle markedsrenter, der vurderes at veere tilgeengelige for selskabet som lantager.

Realrentelan bestar af en realrente plus et tillzeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation indgar i
fastleggelsen af dagsveerdien pa realrentelan og bestemmes ud fra ligeveegtsinflationen fra de sakaldte
"break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede inflation, som er
ukendt pa indgaelsestidspunktet. Dansk ligeveegtsinflation opgsres med et spaend til de europaeiske "break
even’ inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen felger af de almindelige omtalte
principper.

Dagsvaerdien pa |&n med tilknyttede strukturerede finansielle instrumenter fastizegges i sammenhaeng, og
markedsvaerdien af eventuel optionalitet i rente- og afdragsbetalingerne pa lanet fastizegges med standardi-
serede og anerkendte veerdiansaettelsesmetoder (lukkede formler), hvori volatilitet pa referencerenter og va-
luta indgar.

Lan med kontraktmaessigt forfald ud over 1 &r indgar som langfristet gaeld.
Derivater indregnes og males i balancen til dagsveerdi, og ferste indregning i balancen opgeres til dags-
vaerdi. Positive og negative dagsvaerdier indgar under henholdsvis Finansielle aktiver og Finansielle passi-

ver, og modregning (netting) af positive og negative dagsveerdier pa derivater foretages alene, nar der fore-
ligger en ret til og intention om at afregne de finansielle instrumenter samlet.
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Derivater anvendes aktivt til at styre den samlede geeldsportefalie og indgar i balancen under henholdsvis
kortfristede aktiver eller passiver.

Derivater omfatter finansielle instrumenter, hvor vaerdien afhanger af den underliggende vaerdi pa de finan-
sielle variabler, primaert referencerenter og valutaer. Alle derivater indgas med finansielle modparter og er
OTC-derivater. Der foreligger ikke bgrskurser for saddanne transaktioner. Derivater omfatter typisk rente- og
valutaswaps, terminsforretninger, valutaoptioner, FRA’er samt rentegarantier og swaptioner. Kursvaerdien
fastlaegges ved tilbagediskontering af kendte og forventede fremtidige betalingsstramme med relevante dis-
konteringsrenter. Diskonteringsrenten fastlaegges pa samme made som lan og likvide beholdninger, dvs. ud
fra de aktuelle markedsrenter, der vurderes at veere tilgeengelige for selskabet som lantager.

Inflationsswaps indeholder ligesom realrentelan et tillaeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation
indgar i fastleeggelsen af dagsvaerdien pé inflationsswaps og bestemmes ud fra ligevaegtsinflationen fra de
sakaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede infla-
tion, som er ukendt pa indgaelsestidpunktet. Dansk ligeveegtsinflation opgeres med et spaend til de europaei-
ske "break even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen fglger af de almindelige
omtalte principper.

Dagsveerdien pa derivater med optionalitet i betalingsstrammene, som eksempelvis valutaoptioner, rentega-
rantier og swaptioner, fastlasgges med anerkendte og standardiserede vaerdianszettelsesmetoder (lukkede
formler), hvori volatiliteten pa de underliggende referencerenter og valutaer indgar. Derivater, der bestar af
en kombination af flere underliggende finansielle instrumenter, indgar samlet med summen af dagsvaerdien
pa de enkelte finansielle instrumenter.

Ifalge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsvaerdi, henfares til et 3-delt hie-
rarki for veerdiansaettelsesmetoden. Niveau 1 i vaerdianszettelseshierarkiet indeholder aktiver og forpligtelser
indregnet med likvide og tilgaengelige barskurser. Dernzest niveau 2 med vaerdiansasttelse af aktiver og for-
pligtelser med anvendelse af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder
og prisningsformler. Endelig er der niveau 3 med aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pa
observerbare markedsdata, og som derfor kreever szerlig omtale.

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning mait til kostpris. Efterfalgende males aktiverne til
kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Immaterielle aktiver bestar af software og afskrives linezert over den forventede brugstid, dog maksimalt over
5ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver er pa tidspunktet for ferste indregning mailt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
Efterfelgende méles aktiverne til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veaerdien af vej- og jernbaneanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter falgende principper:

¢ Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
¢ Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.
¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Veesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopgerelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Afskrivninger pa vej- og jernbaneanlaeg er pabegyndt i takt med, at byggeriet er afsluttet, og anlseggene ta-

get i brug. Anlaeggene afskrives linesert over den forventede brugstid. For vej- og jernbaneanlaeg over Store-
baelt er foretaget en opdeling af anleeggene i bestanddele med ensartede brugstider:
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Den primzere del af anlaeggene omfatter konstruktionerne, som er designet til en minimumsbrugstid pa
100 ar. Afskrivningsperioden udger for disse dele 100 ar.

Mekaniske installationer, autovaern og vejbelaegninger afskrives over brugstider pa 20-50 ar.

Software og elektriske installationer afskrives over brugstider pa 10-20 ar.

Jernbaneanlaggenes tekniske installationer afskrives over 25 ar.

@vrige aktiver optages til kostpris og afskrives linezert over aktivernes brugstider, der udger:

o Administrative it-systemer og programmer (software)  3-5 ar
¢ Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 5-10 ar
s Havneanleeg og bygninger pa havne 25 ar
¢ Bygninger til brug for drift 25 ar

Afskrivninger indregnes i totalindkomstopgerelsen som en saerskilt post.

Afskrivningsmetode og brugstid revurderes arligt og @ndres, hvis der er sket en vaesentlig zendring i forhold
eller forventninger. Ved aendring i afskrivningsperioden indregnes virkningen fremadrettet som en aendring i
regnskabsmaessigt sken.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrap-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver testes for tab ved vaerdiforringelse (svrige aktiver er om-
fattet af IFRS 9), nar der er indikation for, at den regnskabsmaessige vaerdi muligvis ikke kan genindvindes.
Et tab ved vaerdiforringelse indregnes med det belgb, hvormed aktivets regnskabsmaessige veerdi overstiger
genindvindingsveerdien, dvs. den hgjeste veerdi af aktivets nettosalgspris eller nyttevaerdi. Nytteveerdien op-
geres til nutidsveerdien af det forventede fremtidige cash flow med anvendelse af en diskonteringsfaktor,
som afspejler markedets aktuelle afkastkrav. Med henblik pa vurdering af veerdiforringelse grupperes akti-
verne | den mindste gruppe af aktiver, der frembringer selvstaendige identificerbare pengestramme (penge-
stremsfrembringende enheder). Se videre note 22 Rentabilitet.

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomstopgarelsen.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuel skat og udskudt skat

Sund & Bzelt Holding A/S og de sambeskattede selskaber haefter for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, hvor opgerelse af skattevaer-

dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem sambeskattede selska-
ber efter den indg&ede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrarende disse saldi indregnes
i balancen, mens skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for udskudte skatteaktiver er opfyldt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelsen

Selskabets pengestramsopgarelse er opstillet efter den indirekte preesentationsmetode med udgangspunkt i
posterne i arets totalindkomstopgarelse. Selskabets pengestramsopgarelse viser pengestremme for aret,
arets forskydning i likvide midler samt selskabets likvide midler ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som resultat fgr finansielle poster reguleret for ikke-likvide resultat-
poster, beregnede selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen. Driftskapitalen omfatter de driftsrelaterede
balanceposter under omsaetningsaktiver og kortfristet gaeld.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver
samt modtaget udbytte fra feellesledet virksomhed.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter lantagning, afdrag pa gaeld, finansieringsposter samt ud-
bytte til aktioneer.

Likvider bestar af likvide beholdninger og veerdipapirer, der pa anskaffelsestidspunktet har en restlgbetid un-
der tre maneder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetyde-
lige risici for veerdieendringer.

Nagletal

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.

Anlaggenes afkast: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af investeringen i vej- og jernbaneanlseg.

Note 2 Vaesentlige regnskabsmaessige estimater og sken

Ved opgarelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skan over, hvorle-
des fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser p& balancedagen. Skan, der er
vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved opgerelse af af- og nedskrivninger af vej-
og jernbaneanlaeg samt beregning af dagsvaerdi for visse finansielle aktiver og forpligtelser.

Afskrivning pa vej- og jernbaneanlaeg er baseret pa en vurdering af anlaeggene i hovedbestanddele og deres
forventede brugstid. Der foretages labende skan over aktivernes forventede brugstid. Ved vurderingen af
anleeggenes forventede brugstid indgar bl.a. hensyntagen til anlaeggenes vedligeholdelsesstandard og tekni-
ske levetid sammenholdt med ledelsens forventninger til den langsigtede udvikling i trafikmenstre og @vrig
infrastruktur. Anlaeggene er oprindeligt projekteret til en teknisk og gkonomisk levetid p& 100 ar for hovedbe-
standdelene. Som fglge af den lange levetid er saerligt forventninger tit den langsigtede udvikling i trafikman-
stre og @vrig infrastruktur, og dermed behovet for den nuvaerende faste forbindelse over Storebaelt, forbun-
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det med betydelige skan. Ledelsen vurderer, at det for neervaerende ikke er rimeligt sandsynligt, at den for-
ventede brugstid overstiger 100 ar fra anlaeggenes faerdiggarelse, uanset om anlaeggenes tekniske levetid
matte veere lzengere. En forandring i de forventede brugstider kan medfare en vaesentlig pavirkning af resul-
tatet i form af aendringer i &rets afskrivninger, men har ingen betydning for pengestrgmme.

Ved endt brugstid for anlaeggene er selskabet ikke kontraktuelt eller lovgivningsmaessigt forpligtet il at bort-
skaffe anleeggene og retablere jord og havbund, hvorpa anleeggene er opfart, Det er desuden ledelsens vur-
dering, at anlaeggene ogsa efter endt brugstid som fast forbindelse over Storebzelt vil besta og overga til al-
ternativ benyttelse. Det er derfor ledelsens vurdering, at selskabet ikke har en retlig eller faktisk nedtagnings-
forpligtelse relateret til anlaeggene, hvorfor der er ikke indregnet hensaettelse hertil i regnskabet.

For visse finansielle aktiver og forpligtelser sker et skan af forventet fremtidig inflation ved beregning af dags-
veerdi.

Opgerelsen af dagsveerdien pa finansielle instrumenter er forbundet med sken for den relevante diskonte-
ringsrente for selskabet, volatiliteter pa referencerenter og valuta for finansielle instrumenter med optionalitet
i betalingsstremmene samt sken for den fremtidige inflationsudvikling for realrentelén og -swaps. De fore-
tagne sken til opgarelse af dagsvaerdier og nedskrivningsbehov er i videst muligt omfang haegtet op pa ob-
serverbare markedsdata og lgbende vurderet med aktuelle prisindikationer, jf. note 1 Anvendt regnskabs-
praksis.

| forbindelse med opgerelsen af udskudt skat foretages et sken for den fremtidige udnyttelse af fremfarbare
skattemaessige underskud og beskarne nettofinansieringsudgifter, som er baseret pa den forventede fremti-
dige indtjening i selskabet samt den forventede levetid pa anlaegsaktiverne. Det foretagne skan er sa vidt
mulig baseret pa observerbare markedsdata og lebende vurderet med inflationsudvikling og aktuelle kursin-
dikationer, jf. note 19 Udskudt skat.

Anlaeg i A/S Storebzelt anses som en pengestrsmsgenererende enhed, idet selskabets vej- og jernbanean-
lseg fungerer som én samlet enhed.
Note 3 Segmentoplysninger

Nedenfor er angivet de oplysninger, som ogsa skal oplyses, selvom der kun er et segment, jf. note 1 An-
vendt regnskabspraksis.

Nettoomsaetningen pa "Vej” omfatter betaling pr. keretaj, der passerer forbindelsen, mens nettoomsaetnin-
gen pa "Jernbane” omfatter betaling fra Banedanmark og er baseret pa antal kerte tog, og denne nettoom-
s&tning indeholder saledes nettoomsaetning til én kunde, som belaber sig til mere end 10 pct. af selskabets
samlede nettoomsaetning.

Hele nettoomsaetningen i selskabet er genereret i Danmark.
Selskabet er ud over betalingen fra Banedanmark i nettoomsaetningen "Jernbane” ikke afhaengig af enkelte

starre kunder og har herunder ikke transaktioner med enkelte kunder, der belgber sig til 10 pct. af selskabets
nettoomsaetning eller derover.
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Note 4 Nettoomsatning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indteegter kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Indtaegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget. Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra vej- og jernbaneanlaeg og havnevederlag for brug af

havneanlzeg.

Nettoomsaetning fra vejanlaeg omfatter betaling pr. keretej, der passerer Storebaeltsforbindelsen. Betaling
opkraeves kontant, via betalingskort eller ved efterfelgende fakturering. Taksterne pa Storebeeltsforbindelsen

fastsaettes af transportministeren.

Nettoomsaetning fra jernbaneanlseg omfatter betaling fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanlasggene

og er baseret pa den faktiske trafik.

Specifikation af nettoomsaetning 2021 2020
Nettoomsaetning, vej 2.932 2.578
Nettoomsaetning, jernbane 290 295
Nettoomszetning, havne 30 30
Nettoomsaetning i alt 3.252 2.902

Note 5 Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indgar omkostninger, som vedrgrer den tekniske, trafikale og kommercielle
drift af Storebeeltsbroen. Dette omhandler eksempelvis drift og vedligehold af tekniske anlseg, bemandings-
og opkraevningsomkostninger knyttet til betalingsanlasgget, forsikringer, lokaleomkostninger, finansforvalt-
ning og ekstern bistand. | andre driftsomkostninger indgar endvidere vederlag til moderselskabet pa 117 mio.

kr. (95 mio. kr. i 2020).

Price

waterhouse

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor: Deloitte Deloitte Coopers
1.000 kr. 2021 2020 2020
Lovpligtig revision 200 200 0
Andre erkleeringer med sikkerhed 55 0 0
Andre ydelser 18 12 76
Revisionshonorarer i alt 273 212 76

Andre ydelser omfatter erklaeringer om selskabets finansforvaltning og EMTN-programmet samt XBRL-ind-

beretninger af del- og arsrapporter.

Note 6 Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i selskabet.

Direktion og bestyrelse modtager vederlag i Sund & Baelt Holding A/S, som betales via administrationsbi-

drag. Direktionens andel udger 0,7 mio. kr. (0,7 mio. kr. i 2020).
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Note 7 Af- og nedskrivninger
Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-

drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i totalindkomstopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

2021 2020
Afskrivninger:
Materielle anlaegsaktiver - vejanlaeg 226 225
Materielle anleegsaktiver - jernbaneanlaeg 282 280
Materielle anlaegsaktiver - havneanlaeg 13 13
Materielle anlaegsaktiver - grunde og bygninger 6 6
Materielle anlsegsaktiver - andre anlaeg, driftsmidler og inventar 7 6
Afskrivninger i alt 534 531
Nedskrivninger:
Materielle anleegsaktiver - jernbaneanlasg 3 0
Materielle anlaegsaktiver - vejaniaeg 0 7
Nedskrivninger i alt 3 7
Af- og nedskrivninger i alt 537 538
Tab/gevinst ved salg af aktiver:
Gevinst ved salg af anlaegsaktiver -1 0
Tab og gevinst ved salg af aktiver -1 0
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Note 8 Finansielle poster

Selskabet indregner sendringer i dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgerel-
sen. Forskellen i dagsveerdi mellem statusdagene udger de totale finansielle poster, der opdeles i vaerdire-
guleringer og nettofinansieringsomkostninger.

Nettofinansieringsomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflati-
onsopskrivninger og amortisering af over-/underkurser, mens praemier og forventede inflationsopskrivninger
indgar i veerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

2021 2020
Finansielle indtagter
Renteindtzegter, finansielle instrumenter 7 40
Finansielle indtaegter i alt 7 40
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, lan -179 -134
Renteomkostninger, finansielle instrumenter -118 -79
@vrige finansielle poster, netto -11 -2
Finansielle omkostninger i alt -308 -214
Nettofinansieringsomkostninger -301 -174
Vardireguleringer, netto
- Veaerdipapirer 0 -4
- Lan 235 59
- Valuta- og rentesw aps -131 45
Verdireguleringer, netto 104 100
Finansielle poster i alt -197 -75
Af finansielle poster udger finans. instrum. -242 6

| renteomkostninger indgar provision til den danske stat pa 28 mio. kr. (2020: 29 mio. kr.).

Nettofinansieringsomkostningerne er 127 mio. kr. hajere i 2021 sammenholdt med 2020, og det tilskrives
primaert gennemslaget af den hgje inflation pa den del af nettogeelden, der opskrives med et inflationsindeks.
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Note 9 Skat

: 2021 2020
Aktuel skat -366 -268
AEndring i udskudt skat -108 -157
Skat i alt -474 -425
Skat af arets resultat sammensaettes saledes:
Beregnet 22 pct. skat af arets resultat -474 -425
| alt -474 -425
Effektiv skatteprocent 22,0 22,0
Note 10 Software

2021 2020

Kostpris primo 13 13
Arets afgang -1 0
Kostpris ultimo 12 13
Af- og nedskrivhinger primo 13 13
Afskrivninger pd afhaendede aktiver -1 0
Af- og nedskrivninger ultimo 12 13
Regnskabsmaessig vardi 0 0
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Note 11 Vejanlaeg

Vejanleeg er pé tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor vejanlaegget er klar til brug. Efterfalgende
males vejanlaeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veerdien af vejanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter felgende principper:

+ Omkostninger til anizeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
* Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.
* Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusive finansielle vaerdireguleringer er medgaet til aktivet og derfor
aktiveret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Labende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopggrelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Direkte Finansie-

aktiverede Vardi af ringsom- Anleg

omkost- eget kostninger under
ninger arbejde (netto) udferelse Total 2021 Total 2020
Kostpris primo 12.920 982 4.399 52 18.353 18.402
Arets tigang 0 0 0 93 93 46
Arets afgang -9 0 0 0 -9 -95
Overforsler i arets lgb 65 0 0 -65 0 0
Kostpris ultimo 12.976 982 4.399 80 18.437 18.353
Af- og nedskrivninger primo 3.765 226 1.008 0 4.999 4.863
Arets af- og nedskrivninger 172 10 44 0 226 225
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -9 0 0 0 -9 -88
Af- og nedskrivninger ultimo 3.928 236 1.052 0 5.216 4.999
Regnskabsmaessig vaerdi 9.048 746 3.347 80 13.221 13.354
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Note 12 Jernbaneanlzg

Jernbaneanlzeg er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor jernbaneanlaegget er klar til

brug. Efterfalgende males jernbaneanlaeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger. | kost-
prisen for jernbaneanlaeg indgar endvidere beholdning af reservedele. Kostprisen omfatter anskaffelsespris

med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Veerdien af jernbaneanlaeg er i anleegsperioden opgjort efter fglgende principper:

o Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
e Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.
o Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusive finansielle veerdireguleringer er medgaet til aktivet og derfor

aktiveret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstaende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopggrelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Direkte Finansie-

aktiverede Vardiaf ringsom- Anlaeg

omkost- eget kostninger under
ninger arbejde (netto) udferelse Total 2021 Total 2020
Kostpris primo 12.404 567 5.034 43 18.048 18.080
Arets tilgang 0 0 0 36 36 26
Arets afgang -27 0 0 0 -27 -57
Overfarsler i arets lagb 40 0 0 -40 0 0
Kostpris ultimo 12.417 567 5.034 39 18.057 18.048
Af- og nedskrivninger primo 4.399 211 1.871 0 6.481 6.258
Arets af- og nedskrivninger 204 8 70 0 282 280
Afskrivninger pa afhsendede aktiver -24 0 0 0 -24 -57
Af- og nedskrivninger ultimo 4.579 219 1.941 0 6.739 6.481
Regnskabsmaessig vaerdi 7.838 348 3.093 39 11.318 11.567
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2021 2020
Kostpris primo 357 354
Arets tilgang 0 3
Arets afgang -1 0
Kostpris ultimo 356 357
Af- og nedskrivninger primo 186 173
Arets af- og nedskrivninger 13 13
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -1 0
Af- og nedskrivninger ultimo 198 186
Regnskabsmassig vaerdi 158 170
Note 14 Grunde og bygninger

2021 2020
Kostpris primo 157 158
Arets tilgang 1 0
Arets afgang 0 -1
Kostpris ultimo 158 157
Af- og nedskrivninger primo 89 84
Korrektion til primo 1 0
Arets af- og nedskrivninger 6 6
Afskrivninger pa afheendede aktiver 0 -1
Af- og nedskrivninger ultimo 96 89
Regnskabsmassig vaerdi 62 68
Note 15 Andre anlag, driftsmidler og inventar

2021 2020
Kostpris primo 142 133
Arets tigang 10 10
Arets afgang 0 -1
Kostpris ultimo 152 142
Af- og nedskrivninger primo 1156 109
Arets af- og nedskrivninger 7 6
Afskrivhinger pa afhaendede aktiver 0 -1
Af- og nedskrivninger ultimo 122 115
Regnskabsmaessig vaerdi 30 28

Side 34 af 56



Storebzlt

Note 16 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser indeholder primaert tilgodehavender vedrarende banevederlag.
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og tilknyttet virksomhed omfatter tilgodehavender fra omsaetning
i ekspres-banerne, der viderefaktureres til brugerne af henholdsvis Brobizz A/S og @resundsbro Konsortiet
I/S.

Der foretages nedskrivning til imadegéaelse af tab, hvor det vurderes, at et individuelt tilgodehavende eller en
portefalje af tigodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivninger er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer
og fremtidige forventede tab. Der er ingen vaesentlige forfaldne tilgodehavender, som ikke er nedskrevet.
A/S Storebzelt er, i modsaetning til tidligere ar, ikke forpligtet til at daekke et eventuelt tab pa tilgodehavender
fra omsaetning, som viderefaktureres af henholdsvis Brobizz A/S og @resundsbro Konsortiet I/S, hvorfor der i
2021 ikke hensaettes til tab pa tiilgodehavenderne.

Tilgodehavender males til nutidsveerdien af de belsb, der forventes modtaget.

2021 2020
Fra salg og tjenesteydelser 14 27
Virksomhedsdeltagere - mellemregning 298 278
Tilgodehavender, @resundsbro Konsortiet IS 10 0
Andre tilgodehavender 1 -1
Tilgodehavender i alt 323 304
Tab pa tilgodehavender
Vagtet Tilgode- Forventet
1.000 kr. tabs- havende tab Total 2021
lkke-forfaldne saldi 0,0% 14.443 0 14.443
Under 30 dage 0,0% 0 0 0
Mellem 30 og 90 dage 0,0% 0 0 0
Over 90 dage 0,0% 0 0 0
I alt 0,0% 14.443 0 14.443
Vagtet Tilgode- Forventet
1.000 kr. tabs- havende tab Total 2020
lkke-forfaldne saldi 0,5% 26.062 -141 25.921
Under 30 dage 3,6% 796 -29 767
Mellem 30 og 90 dage -10,3% 58 6 64
Over 90 dage 100,0% 469 -469 0
I alt 2,3% 27.385 -633 26.752
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Note 17 Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar og periodiserede renter vedr. finansielle instrumenter.

2021 2020
Forudbetalte omkostninger - avrige 3 14
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 175 183
Periodeafgransningsposter i alt 178 198

Note 18 Egenkapital

Hele aktiekapitalen ejes af Sund & Bzelt Holding A/S, Kebenhavn, som er 100 pct. ejet af den danske stat.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sund & Baelt Holding A/S, som er den mindste og starste koncern.

Aktiekapitalen i A/S Storebaslt omfatter 5.000 stk. a nominelt 1.000 kr., 1 stk. & nominelt 150 mio. kr. og 1
stk. @ 200 mio. kr.

Selskabet forventer at udbetale 3.845 kr. i udbytte pr. aktie 4 nominelt 1.000. kr. pa basis af arets resultat i
2021 (3.882 kr. i 2020).

Selskabskapitalen er ugendret siden stiftelsen.

Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, herunder behovet for likvide
beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital.

Den danske stat garanterer uden seerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for selskabets gvrige ekonomi-
ske forpligtelser.
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Som folge af regnskabsmaessig aktivering af finansieringsomkostningerne i anleegsperioden er den regn-
skabsmaessige vaerdi af vej- og jernbaneforbindelser hajere end den skattemaessige vaerdi.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og passiver realiseres, herunder at sel-
skaberne i sambeskatningen under Sund & Beelt Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster.

2021 2020
Saldo, primo -1.135 -978
Arets udskudte skat -108 -157
Saldo, ultimo -1.243 -1.135
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle og materielle aktiver -1.281 -1.135
Beskarne nettofinansieringsudgifter 38 0
1 ait -1.243 -1.135
Arets Arets

Forskelle i arets lgb: regule- regule-
Primo ringer Ultimo ringer Ultimo
2020 2020 2020 2021 2021
Immaterielle og materielle aktiver -978 -157 -1.135 -146 -1.281
Beskarne nettofinansieringsudgifter 0 0 0 38 38
1 alt -978 -157 -1.135 -108 -1.243
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Total Total
Dagsvaerdihierarki Niveau1 Niveau2 Niveau3 2021 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2020
Veerdipapirer 1.317 0 0 1317 1.163 0 0 1.163
Derivater, aktiver 0 497 0 497 0 899 0 899
Finansielle aktiver 1.317 497 0 1.814 1.163 899 0 2.062
Obligationslan og geeld -19.331 -266 0 -19.597 -19.722 -523 0 -20.245
Derivater, passiver 0 -1.686 0 -1.686 0 -1.889 0 -1.889
Finansielle passiver -19.331 -1.952 0 -21.283 -19.722 -2.412 0 -22.134
Pvrige Total Bvrige Total
Nettogaeld fordelt pa valuta EUR DKK  valutaer 2021 EUR DKK valutaer 2020
Likvide beholdninger 23 292 0 315 -4 19 0 15
Veerdipapirer 1.317 0 0 1.317 1.163 0 0 1.163
Obligationslan og gaeld 0 -19.597 0 -19.597 0 -19.996 -249 -20.245
Valuta- og rentesw aps -1.315 126 0 -1.189 -1.706 467 249 -991
Valutaterminer 0 0 0 0 201 -202 0 0
Periodiserede renter -28 91 0 63 -42 78 0 36
Nettogaeld i alt (dags vaerdi) -3 -19.088 0 -19.091 -388 -19.633 0 -20.021
2021
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK UsD Total
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 0 0
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og gaeld 0 0 o] 0 0 0 0
Valuta- og rentesw aps 0 0 0 0 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1 alt 0 0 0 0 0 0 0
2020
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK usD Total
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 0 0
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og geeld 0 0 -236 0 0 -13 -249
Valuta- og rentesw aps 0 0 236 0 0 13 249
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1 alt 0 0 0 0 0 0 0
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Derivater Derivater Total Derivater Derivater Total
aktiver passiver 2021 aktiver passiver 2020
Rentesw aps 497 -1.686 -1.189 899 -1.859 -961
Valutasw aps 0 0 0 0 -30 -30
Terminsforretninger 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0
Bruttovaerdi derivater 497 -1.686 -1.189 899 -1.889 -991
Periodiserede renter, finansielle
instrumenter 175 -97 78 170 -109 61
Modregning jf. IAS32 0 0 0 0 0 0
Bruttovaerdi total 672 -1.783 -1.111 1.069 -1.999 -930
Modregningsmuligheder ved default *) -389 389 0 -703 703 0
Sikkerhedsstillelser -30 1.235 1205 -73 1.057 984
Nettovaerdi total 253 -159 94 293 -239 54

") Note: Modregningsmuligheder omfatter netting af derivatkontrakter, der giver adgang til udligning af positive og negative markedsvaer-

dier til et samlet nettoafregningsbelab.

Total Total
Periodiserede renter Aktiver Passiver 2021 Aktiver Passiver 2020
Investering 0 0 0 3 -3 0
Gaeld 0 -15 -15 10 -34 -24
Rentesw aps 0 -97 -97 168 -109 59
Valutasw aps 175 0 175 2 0 2
1 alt 175 -112 63 183 -147 36

Nettogaeiden er 17.432 mio. kr. opgjort til nominelle hovedstole (2020: 18.140 mio. kr.), og der er saledes en
akkumuleret forskel pa 1.659 mio. kr. i forhold til nettogeelden opgjort til dagsvaerdi (2020: 1.881 mio. kr.),
hvor dagsvaerdien udtrykker vaerdien pa balancetidspunktet, mens den nominelle veerdi er den kontraktlige

forpligtigelse ved udlgb.

Indregning af finansielle forpligtelser til dagsveerdi har ikke i lobet af aret (eller opgjort akkumuleret) vaeret
pavirket af aendringer i selskabets kreditveerdighed, der som falge af garantien fra den danske stat har opret-

holdt en hgj kreditvaerdighed.

Rentebaerende nettog=ld 2021 2020
Tilbagebetalingstid - antal ar 36 34
Rentebaerende nettogaeld - mia.kr 17,7 18,5
Tilbagebetaling af geeld 2034 2032
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct. p.a. 1,47 0,76
Finansieringsomkostning inkl. vaerdiregulering - pct. p.a. 0,91 0.24
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Afstemning af forskydning i finansielle forpligtelser Gaeld Derivater Total
Primo 2021 -20.245 -991 -21.236
Pengestromme 573 61 634
Betalte rente - tibagefort -160 8 -152
Amortisering 109 -55 54
Inflationsopskrivning -109 -81 -190
Valutakursregulering 4 -4 0
Dagsvaerdiregulering 231 -128 103
Ultimo 2021 -19.597 -1.190 -20.787
Afstemning af pengestremme 2021
Pengestrgmme 634
Garantiprovision 29
@vrige finansielle poster, netto 1
Betalt udbytte 1.378
Pengestremme fra finansierings aktivitet 2.042
Afstemning af forskydning i finansielle forpligtelser Gaeld Derivater Total
Primo 2020 -20.633 -908 -21.541
Pengestromme 442 -69 373
Betalte rente - tilbagefort -234 13 -221
Amortisering 135 -62 73
Inflationsopskrivning -16 -9 -25
Valutakursregulering -16 18 2
Dagsveerdiregulering 77 26 103
Ultimo 2020 -20.245 -991 -21.236
Afstemning af pengestremme 2020
Pengestremme 373
Laneoptagelse hos kreditinstitutter 30
Garantiprovision 29
Qvrige finansielle poster, netto -4
Betalt udbytte 1.600
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 2.027
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Note 21 Finansiel risikostyring

Finansiering
Finansforvaltningen i A/S Storebeelt foregar inden for rammer, som er fastlagt af selskabets bestyrelse, samt
geeldende retningslinjer fra Finansministeriet og Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastlaegger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstrategi, der bl.a. regulerer det
enkelte ars lantagning og likviditetsberedskab samt saetter greenser for risici knyttet til selskabets kredit-, va-
lutakurs-, inflations- og renteeksponering. Desuden understattes varetagelsen af finansforvaltningen af ope-
rationelle procedurer.

Den overordnede malszaetning er at balancere lavest mulig finansieringsomkostning og lavest mulig risiko.
Der anlaegges et langsigtet perspektiv i afvejningen af gkonomiske resultater og risici forbundet med finans-
forvaltningen.

| det falgende beskrives A/S Storebzelts lantagning i 2021 og de vaesentligste finansielle risici.

Lantagning
Alle 1&n og ovrige finansielle instrumenter, der anvendes af A/S Storebzelt, er garanteret af den danske stat.
Det betyder, at selskabet opnar vilkar i kapitalmarkedet, der er sammenlignelige med statens.

Lantagningen skal imidlertid opfylde en raekke betingelser, dels som falge af krav fra garanten, dels interne
retningslinjer fastlagt i selskabets finanspolitik. Overordnet skal selskabets lanetransaktioner veere gaengse
og standardiserede lanekonstruktioner og samtidig i videst muligt omfang begreense kreditrisikoen.

Selskabet har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) laneprogram pa det europaeiske lane-
marked med en samlet lAneramme pa 5 mia. USD, hvoraf 0 mio. USD er udnyttet. Herudover har selskabet
et svensk MTN-program pa 5 mia. SEK, hvoraf 0 mia. SEK er udnyttet.

Selskabet har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et direkte lan til selskabet fra Natio-
nalbanken pa vegne af staten baseret pa en konkret statsobligation og med samme vilkér, som obligationen
salges til i markedet.

Lanebehovet blev i 2021 hovedsageligt deekket af genudlan via Nationalbanken, der har veeret en szerdeles
attraktiv finansieringskilde.

Selskabet optog i 2021 genudlan til et provenu pa 1,9 mia. kr.

For selskabet vil refinansieringen udgare omkring 2,5 mia. kr., og det forventede nettoldnebehov omkring 1,7
mia. kr. i 2022. Heri er ikke indregnet eventuelle ekstraordinaere tilbagekab af eksisterende lan og lan opta-
get til sikkerhedsstillelse.

Selskabet har et krav om at holde en likviditetsreserve pa minimum 1 méaneds likviditetsforbrug.

Finansielle risikoeksponeringer
Selskabet er eksponeret over for finansielle risici, der opstar i sammenhaeng med finansieringen af infra-
strukturanlaeggene og i tilknytning til aktiviteterne i finansforvaltningen.

Risici relateret til finansielle risikoeksponeringer er primaert:

Valutarisici
Renterisici

¢ Inflationsrisici
Kreditrisici

e Likviditetsrisici
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Finansielle risici identificeres, overvages, kontrolleres og rapporteres inden for de af bestyrelsen godkendte
risikorammer som fastlagt i selskabets finanspolitik og -strategi, operationelle procedurer og efter retningslin-
jer fra Finansministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for selskabets forpligtigelser.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig primaert til den del af laneportefaljen, der er placeret i andre valutaer end
basisvalutaen (DKK). Finansielle derivater og likvide midler indgar i opgarelsen af valutarisikoen opgjort til
dagsveerdi.

Finansministeriet har fastlagt, at selskaberne kan have valutaeksponering i DKK og EUR. Valutafordelingens
sammensaetning kan frit disponeres mellem de to valutaer.

AJS Storebalts valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2021 og 2020

Valuta Dagsveerdi 2021 Valuta Dagsvaerdi 2020
DKK -19.087 DKK -19.634
EUR -4 EUR -387
Qvrig valuta 0 Qvrig valuta 0
1 alt 2021 -19.091 | alt 2020 -20.021

Valutakursfalsomheden for selskabet udger 0 mio. kr. i 2021 (2 mio. kr. i 2020) beregnet som Value-at-Risk.

Value-at-Risk for valutakursfalsomheden udtrykker det maksimale tab som felge af en ugunstig udvikling i
valutakursen i forhold til basisvalutaen inden for en 1-arig horisont med 95 pct. sandsynlighed. Beregningen
er foretaget pa baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og korrelationer i de valutaer, hvor der er en ekspo-
nering.

Rente- og inflationsrisici

Selskabets finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som fglge af den lgbende lantagning
til refinansiering af geeld, rentetilpasning af variabelt forrentet gaeld samt disponering af likviditet fra drift og
investeringer. Usikkerheden opstar som en konsekvens af bevaegelser i markedsrenterne.

Selskabets renterisici styres inden for rammer og graenseveerdier, der i sammenhaeng afgraenser gaeldspor-
tefeljens renteusikkerhed.

For A/S Storebeelt indgik felgende rammer for 2021 i styringen af renterisici:

¢ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 40 pct. af nettogaelden.

¢ Sigtepunktet for nettogaeldens varighed er 4,0 ar (udsvingsband 3,25-4,75 &r).
e Rammer for rentefordelingen og tilhgrende udsvingsband.

Geeldsfordelingen mellem fast og variabelt forrentet nominel gzeld og realrentegzeld fastlaegger i sammen-
haeng med rentebindingen (lebetiden pa den fast forrentede gzeld) og valutafordelingen usikkerheden pa fi-
nansieringsomkostningerne.

Selskabets risikoprofil er foruden en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og renteusikkerhed ogsa
pavirket af sammenhaengen til driftsaktiviteterne. Det indebaerer, at muligheden for risikoudligning pa tvaers
af aktiver og passiver udnyttes med det formal at opna en lavere total risiko. Den lavere risiko opnéas ved at
sammensatte gaeldsportefolien, s der optraeder en positiv samvariation mellem driftsindtsegter og finansie-
ringsomkostninger i det omfang, det er muligt.

Selskabet har en strategisk interesse i realrentegaeld, hvor finansieringsomkostningerne bestar af en fast re-
alrente plus et tillaeg, der afhaenger af den generelle inflationsudvikling. Arsagen hertil er, at driftsindteegterne
i det store og hele kan forventes at falge inflationsudviklingen, da bade takster og jernbaneindtaegter normalt
indekseres. Realrentegzeld repreesenterer saledes en lav risiko og fungerer som afdaekning af indtjeningen
og den langsigtede projektrisiko.
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Ud over ovennasvnte strategiske elementer styres renterisikoen ogsa ud fra konkrete forventninger til den
kortsigtede renteudvikling og en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsrisiko pa
den nominelle geeld.

| selskabet var den faktiske varighed i intervallet 3,6 ar til 5,4 ar. Varigheden blev forlaenget som konsekvens
af at tilbagebetalingstiden blev forla&nget som led i medfinansieringen af aftale om "Infrastrukturplan 2035".

Selskabet er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og renterne er pa de lange labetider hen over aret
samlet set steget med omkring 0,5 procentpoint. Renteudviklingen har i 2021 givet en urealiseret kursgevinst
pa 103 mio. kr. fra dagsvaerdireguleringer.

Styringen af renterisici har til formal at opna de lavest mulige finansieringsomkostninger pa laengere sigt
uden specifik hensyntagen til arlige udsving i dagsvaerdireguleringen. Dagsvaerdireguleringen pavirker ikke
selskabernes gkonomi, herunder tilbagebetalingstid.

Selskabets anvendelse af derivater i finansforvaltningen har til formal at tilpasse rentebindingen mellem vari-
abelt og fast forrentet nominel gaeld samt realrentegaeld, herunder anvendes primaert rente- og valutaswaps.

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2021

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Veerdipapirer 0 1.301 0 0 0 0 1.301 1.317
Obligationslan og gaeld -2.500 -3.352 0 -2.832 0 -9.789 -18.473 -19.611
Rente- og valutasw aps -4.162 2.795 -1.256 1.130 -350 1.269 -574 -1.111
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 314 0 0 0 0 0 314 314
Nettogald -6.348 744 -1.256 -1.702 -350 -8.520 -17.432 -19.091

Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegzeld 0 -1.656 0 0 0 -2.099 -3.755 -4.287
Realrentesw aps 0 0 0 -2.517 0 -364 -2.881 -3.363
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 -1.656 1] -2.517 0 -2.463 -6.636 -7.650

Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -5.5620 -3.000 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.463 0 0 0
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Rentebindingstid opgjort i

nominelle hovedstole 2020

Storebzlt

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar > 5 ar veerdi vaerdi
Veerdipapirer 372 781 0 0 0 0 1.153 1.163
Obligationslan og gaeld -2.274 -2.500 -3.301 0 -2.832 -7.874 -18.781  -20.269
Rente- og valutasw aps -3.097 744 2.796 -1.256 240 45 -528 -930
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Qvrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 15 0 0 0 0 0 15 15
Nettogaeld -4.984 -975 -505 -1.256 -2.592 -7.829 -18.141 -20.021
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 -1.604 0 0 -2.035 -3.639 -4.098
Realrentesw aps 0 0 0 0 -2.440 -3563 -2.793 -3.270
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 -1.604 0 -2.440 -2.388 -6.432 -7.368
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstadende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -7.829 0 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.388 0 0 0
Rentefordeling
2021 Rentefordeling i pct. 2020
36,4 Variabel rente 27,4
25,6 Fast rente 37,1
38,0 Real rente 35,5
100,0 | alt 100,0

For sa vidt angér realrentegeelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).

Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationseendring pa 1 procentpoint kan op-
gares til henholdsvis 60 mio. kr. og 60 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis en stigning

og et fald.

Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid p& nettogselden. Hegj varighed indebaerer en lav

rentetilpasningsrisiko, da en relativt mindre andel af nettogzelden skal have rentetilpasning.

Varigheden udtrykker ogsa kursfglsomheden pa nettogaelden opgjort til markedsveerdi.

Basis point value (BPV) udtrykker kursfaisomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

Varighed
2021 2020
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV vaerdi (ar) BPV vaerdi
54 6.2 -11441 Nominel geeld 4,4 56 -12.653
5,2 4,0 -7.650 Realrentegeeld 6,2 4,5 -7.368
5.3 10,2 -19.091 Nettogzeld 51 10,1 -20.021
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Dagsveerdireguleringens fglsomhed over for en rentesendring p& 1 procentpoint kan i selskabet opgares til et
dagsveerditab pa 1.069 mio. kr. (2020: 1.067 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdigevinst pa 971 mio.
kr. (2020: 978 mio. kr.) ved en rentestigning.

Folsomhedsberegningerne er foretaget pa baggrund af balancedagens nettogeeld, og gennemslaget er ens i
resultat og balance som falge af anvendt regnskabspraksis, hvor finansielle aktiver og forpligtigelser indreg-
nes til dagsveerdi.

Kreditrisici

Kreditrisici udtrykker risikoen for, at der opstéar tab som falge af, at modparten ikke opfylder sine betalingsfor-
pligtigelser. Kreditrisici opstar i sammenhaeng med placering af overskudslikviditet, tigodehavender fra deri-
vat transaktioner samt kundetilgodehavender.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet har krav til rating, kreditrammer og maksimal Igbetid.

Selskabets derivat transaktioner er overordnet reguleret af en ISDA-rammeaftale med hver enkelt modpart
med adgang til udligning (netting) af positive og negative mellemvaerender.

Kreditrisikoen pa finansielle modparter styres og overvages dagligt i et seerligt line- og limitsystem, som er
godkendt af bestyrelsen i selskabets finanspolitik, og fastlaagger principperne for opgerelse af sadanne risici
samt en absolut graense for acceptable krediteksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable kreditek-
sponeringer fastleegges pa baggrund af modpartens langfristede rating fra enten Standard and Poor’s (S&P),
Moody's Investor Service (Moody's) eller Fitch ratings.

Kreditrisikoen begraenses i videst muligt omfang ved at sprede modpartseksponeringen og reducere risiko-
eksponeringen pa individuelle modparter. De finansielle modparter skal opfylde krav til hgj kreditkvalitet, og i
udgangspunktet indgas kun aftaler med modparter, der har en langfristet rating hgjere end A3/A-. Ratingkra-
vet kan lempes til BBB/Baa2, forudsat at modparten er hjemmehgrende i et land med en rating p4 AA/Aa2
samt at en raekke skeerpede krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

A/S Storebzelt har indgéaet sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med hovedparten af de finansielle mod-
parter, og siden 2005 er der kun indgaet derivat transaktioner, der er reguleret af sadanne aftaler. Sikker-
hedsstillelsesaftalerne tiltrazdes tovejs og sker med deponering af statsobligationer eller realkreditobligatio-
ner med hej kreditkvalitet. Parterne har raderet over sikkerhedsstillelsen med pligt til tilbagelevering af afkast
og veerdipapirer i fravaer af konkurs.

Krediteksponeringen begreenses effektivt af lave teerskelvaerdier for uafdaekkede tilgodehavender, og der
stilles starre krav til modparter med darligere kreditkvalitet, bl.a. med krav om tilleegssikkerheder for lavere
ratings.

Obligationerne som stilles til sikkerhed skal minimum have en rating p4 Aa3/AA-.

Selskabet er ikke omfattet af EMIR's centrale clearingforpligtigelse for derivat transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastleegger, at kreditrisikoen opgeres brutto uden hensyntagen til netting (udlig-
ning af positive og negative mellemvaerender for hver enkelt modpart). Nettoeksponeringen er anfert som

tillzegsoplysning.

Der har ikke vaeret haendelser med forfaldne betalinger som fglge af kredithaendelser.
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet (2021)

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.317 0 0 0 1
AA 0 395 113 0 2
A 0 251 68 30 5
BBB 0 0 0 0 0
I alt 1.317 646 181 30 8

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet (2020)

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.163 0 0 0 1
AA 0 641 126 0 3
A 0 426 140 73 5
BBB 0 0 0 0 1
1 alt 1.163 1.067 266 73 10

| selskabet fordeler kreditrisikoen sig pa 8 modparter. Heri indgar Tyskland som obligationsudsteder, mens
forretningsomfanget med de resterende 7 modparter primeert henfares til derivat transaktioner, hvoraf 5
modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesatftaler.

Krediteksponeringen er hovedsagelig eksponeret mod AA- og A-rating kategorien og delvis afdaekket med
sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 26 mio. kr. og er afdaekket med
sikkerhedsstillelse for 30 mio. kr. For modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale udgar modpartseksponerin-
gen 155 mio. kr., fordelt pA AA- og A-rating kategorien.

Selskabet har afgivet sikkerhedsstillelse for 941 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat transaktio-
ner med fire modparter i deres favar.

De anfarte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsvaerdi pa balancedagen.
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Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2021 og 2020

120 IL

Sikkerheder

Likviditetsrisiko

160 T——

AA

Ratingkategori

B Eksponering 2021

Nettoeksponcring modpartsrisiko

— 1

Storebeelt

Eksponering 2020

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at der opstar tab, safremt selskabet ikke kan indfri sine finansielle for-
pligtigelser, bade fra gaeld og derivater.

Selskabets likviditetsrisiko er begraenset pga. garantien fra den danske stat og opretholdelse af en fikviditets-
reserve pa minimum 1 maneds likviditetsforbrug. Likviditetsaflabet tilstracbes jeevnt fordelt, saledes at der

ikke optraeder store udsving i de enkelte ars refinansiering. Der kan opsta uventede likviditetstraek fra krav il
sikkerhedsstillelse som konsekvens af markedsvaerdisendringer pa derivattransaktionerne.

Forfaldstidspunkt pa gaeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater, 2021

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-53ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -2.500 -3.352 0 -2.832 0 -9.789 -18.473
Derivatforpligtelser 0 0 0 -534 0 -40 -574
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 0 1.301 0 0 0 0 1.301
Hovedstole i alt -2.500 -2.051 0 -3.366 0 -9.829 -17.746
Rentebetalinger

Geeld -116 -183 -81 -81 -32 -458 -951
Derivatforpligtelser -189 -189 -192 -401 -85 -230 -1.286
Derivattigodehavende 165 140 82 64 26 143 620
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -140 -232 -191 -418 -91 -545 -1.617
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Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende pé finansielle derivater, 2020

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld -2.267 -2.500 -3.304 0 -2.832 -7.878 -18.781
Derivatforpligtelser -484 0 0 0 -462 -29 -975
Derivattilgodehavende 447 0 0 0 0 0 447
Aktiver 372 781 0 0 0 0 1.153
Hovedstole i alt -1.932 -1.719 -3.304 0 -3.294 -7.907 -18.156

Rentebetalinger

Geeld -184 -1186 -156 -81 -81 -344 -962
Derivatforpligtelser -106 -57 -57 -105 -178 =224 =727
Derivattigodehavende 110 27 13 0 1 123 274
Aktiver 0 0 0 0 0 0] 0
Rentebetalinger i alt -180 -146 =200 -186 -258 -445 -1.415

Geeld, derivat forpligtigelser og tilgodehavender samt finansielle aktiver indgar i likviditetsaflabet, og afdrag
og hovedstole optraeder pa ferstkommende forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgar med de aftalte vilkar,
og implicitte forwardrenter og inflation er grundlag for de variable rentebetalinger og inflationsopskrivningen.
Afdrag, hovedstole og rentebetalinger opgeres pa nettogeelden, og der indgar ikke refinansiering eller likvidi-
tet fra driften, jf. vejledningen i IFRS 7.

Note 22 Rentabilitet

A/S Storebeelts gzeld tilbagebetales ved hjeelp af indtaegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa baggrund af Finansministeriets langsigtede rente-
skan for en 10-4rig statsobligation fra august 2021 pa den del af gaelden, der ikke er renteafdsekket, mens
den del af gaelden, der er renteafdaekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medfarte, at tilbagebetalingstiden
blev forleenget til 34 ar, hvorefter geelden forventes tilbagebetalt i 2032.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebaelt blev nedsat i forbin-
delse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebaelt afhaenger indtaegterne af den faktiske jernbanetrafik,
og nedseaettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindteegterne p& 270 mio. kr. i 2016-priser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gren transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

| "Infrastrukturplan 2035" blev der aftalt en fortsat udlodning af udbytter fra A/S Storebaelt frem mod 2030.
Dette betyder isoleret set en forlaengelse af tilbagebetalingstiden i A/S Storebzelt pa 2 ar til 36 ar.

Efter udlodning af et foreslaet udbytte pa 1.365 mio. kr. for regnskabsaret 2021 til Sund & Bzelt Holding A/S,
forventes Sund & Beelt Holding A/S efterfalgende at udlodde et ekstraordinzert udbytte pa 1.265 mio. kr. til
staten. Herefter vil Sund & Bzelt Holding A/S have udloddet samlet 11.086 mio. kr. til staten. Af den samlede
udlodning til staten vedrarer 10.200 mio. kr. medfinansieringen af den politiske aftale "En gren transportpoli-
tik" fra 2009 og 886 mio. kr. vedragrer medfinansieringen af udvidelsen af Fynske Motorvej. | dagens prisni-
veau udestar ca. 0,5 mia. kr. vedrgrende "En gregn transportpolitik” og ca. 1,4 mia. kr. vedrgrende finansie-
ring af Fynske Motorve;.

De vaesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og sken for
renteudviklingen, der er baseret pa Finansministeriets rentesken for en 10-arig statsobligation.
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| 2022 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens der for lastbiler forventes en nulvaekst. Trafik-
vaeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler i 2025. Drifts-
omkostninger er baseret pa en forudsaetning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024, hvorefter
omkostningerne er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed
knyttet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlzegget.

Note 23 Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser

2021 2020
Leveranderer 59 38
Geeld, virksomhedsdeltagere 66 33
Skyldig garantiprovision 28 28
Anden geeld 46 68
| alt 199 167

Note 24 Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrarende indtaeg-
ter i de efterfgigende ar.

2021 2020
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 112 147
Periodeafgransningsposter i alt 112 147

Note 25 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabets kontraktuelle forpligtelser bestar af indgaede anlaegs-, drifts- og vedligeholdskontrakter med ud-
Igb frem til 2024 til et samlet restbelgb pa 388 mio. kr. (346 mio. i 2020). Under kontrakterne er der ved érets
afslutning udfert arbejde for 135 mio. kr. (85 mio. i 2020).

| henhold til Lov om feergefart er AIS Storebaelt palagt i et nsermere fastsat omfang at opretholde en bilfaer-
geforbindelse mellem Sjeelland og Jylland over Kattegat og mellem Spodsbjerg og Tars. For ruten mellem
Spodsbjerg og Tars er der med virkning fra den 1. maj 2018 indgaet en aftale med Danske Fzerger A/S (op-
kbt af Molslinjen A/S i 2018) om drift af ruten i en 10-arig periode med option pa yderligere to ar. | 2022 for-
ventes omkostningerne at udgare 37 mio. kr.

Selskabet har indgaet tovejs sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med en raekke finansielle modparter og
er som falge heraf forpligtet til at stille sikkerhed ved deponering af obligationer for mellemvaerender pa deri-
vat kontrakter i modparternes faver.

AJS Storebeelt har afgivet sikkerhedsstillelse for 941 mio. kr. til sikkerhed for mellemvaerender pa derivat kon-
trakter med 4 forskellige finansielle modparter i deres faver.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Sund & Beelt Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor ifglge selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samiede selskabsskat pa 88,4 mio. kr. og fra og med 1. juli
2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-
tede selskaber.

Selskabet har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.
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Note 26 Naertstaende parter

Neertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne.

Storebelt

Hijem-
Nartstdende part sted Tilknytning Transaktioner Prisfasts aettelse
Den danske stat Kegbenhavn 100 pct. ejerskab via Garanti for selskabets Fastlagt ved lov. Udger
Sund & Beelt Holding A/S  geeld. 0,15 pct af den nominelle
Garantiprovision geeld.
Sund & Beelt Holding A/S  Kgbenhavn 100 pct. ejerskab af Varetagelse af Markedspris
A/S Storebaslt datterselskabets
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag
A/S @resund Kabenhavn Datterselskab af Sund & Vedligeholdelsesopgaver Markedspris
Beelt Holding A/S
Sund & Baelt Partner A/S  Ksbenhavn  Datterselskab af Sund & - -
Beelt Holding A/S
A/S Femern Landanleeg Kebenhavn Datterselskab af Sund & - -
Baelt Holding A/S
Femern A/S Kabenhavn  Datterselskab af A/S Viderefakturering Markedspris
Femern Landanlzeg
Brobizz A/S Kabenhavn Datterselskab af Sund & Udstedergodtgerelse Markedspris
Baelt Holding A/S Viderefakturering af om-
saetning
Kab/Salg af service-
ydelser
BroBizz Operater A/S Keobenhavn Datterselskab af Brobizz Viderefakturering Markedspris
A/S
Dresundsbro Konsortist /S Kabenhavn / Interessentskab ejet 50 Udstedergodtgerelse Markedspris
Malmg pct. af A/S @resund Viderefakturering af om-
saetning
Kab/Salg af service-
ydelser
Vejdirektoratet Kgbenhavn  Het af Kob af service- Markedspris
Transportministeriet ydelser
Banedanmark Kebenhavn Eet af Betalinger for benyttelse Fastsaettes af

Transportministeriet

af jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde

transportministeren
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| B T

1.000 kr. Trans- Trans- Balance pr. Balance pr.
aktioner aktioner december december
Neertstdende part Beskrivelse 2021 2020 2021 2020
Den danske stat Garantiprovision -28.678 -30.621 -28.000 -28.000
Sund & Baelt Holding A/S  Varetagelse af datterselskabets -119.467 -94.180 -48.384 -17.688
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag -365.693 -268.438 -365.693 -268.439
A/S Dresund Vedligeholdelsesopgaver 285 -178 379 0
Femern A/S Viderefakturering 9 0 0 0
Brobizz A/S Viderefakturering af omsaetning 2.803.512 2.514.987 297.380 277.697
Udstedergodtgareise -65.245 -72.781 -16.177 -14.557
Kab af serviceydelser -16.196 -12.201 -1.702 -857
BroBizz Operater A/S Viderefakturering -504 -340 -52 -35
Gresundsbro Konsortiet I/S Viderefakturering af omsaetning 132.592 126.961 10.218 8.297
Udstedergodtgearelse -2.497 -1.614 -121 -105
Kb af serviceydelser -1.553 -2.400 0 0
Salg af serviceydelser 632 0 0 0
Vejdirektoratet Keb af serviceydelser -224 98 0 0
Banedanmark Betalinger for benyttelse af 290.100 295.356 -5.368 -2.803
jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde -4.125 -2.454 -1.322 -344

Note 27 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haandelser efter balancedagen, som er af betydning for &rsrapporten for 2021.

Note 28 Godkendelse af arsrapport til offentliggorelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 31. marts 2022 godkendt naervaerende arsrapport il offentligge-

relse.

Arsrapporten forelaegges A/S Storebeelts aktionzer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling den

26. april 2022.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2021 for A/S Storebeelt.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling som helhed samt en beskri-
velse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for A/S Storebzelt for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021
med filnavnet Storebeelt_2021.zip i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
ESEF-forordningen.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. marts 2022

Direktion

Signe Thustrup Kreiner
Administrerende direktar

i Bestyrelse
!

ikkel Hemmingsen Claus F. Baunkjeer
Formand Naestformand

91

Signe Thustrup Kreiner
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i A/S Storebaeltsforbindelsen

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Storebeeltsforbindelsen for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. decem-
ber 2021, der omfatter totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for A/S Storebaeltsforbindelsen den 17.april 2020 for regnskabsaret
2020. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode
pa 1 ar frem til og med regnskabsaret 2021.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forho!d ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2021. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt kon-
klusion om disse forhold.

Vaerdiansaettelse af afledte finansielle instru- Forholdet er behandlet sdledes i revisionen
menter (derivater)

Afledte finansielle instrumenter er klassificeret

Baseret pa vores risikovurdering har vi gennem-

som henholdsvis aktiver og passiver og udger
henholdsvis DKK 497 mio. pr. 31.december 2021
(DKK 899 mio. pr. 31. december 2020) og DKK
1.686 mio. kr. pr. 31. december 2021 (DKK 1.889
mio. pr. 31. december 2020).

Vi har vurderet, at vaerdiansaettelsen af afledte fi-
nansielle instrumenter er et centralt forhold ved
revisionen, fordi der ikke foreligger officielle bars-
kurser for derivaterne, hvorfor ledelsen anvender
skpgn i forbindelse med veerdianseettelsen heraf,
herunder:

- Valg af forudsaetninger anvendt ved bereg-
ningen af dagsveerdien pé derivaterne.

gaet den af ledelsen udarbejdede veerdiansaet-
telse og vurderet de anvendte metoder og forud-
seetninger.

Vores gennemgang har omfattet folgende ele-

menter:

- Test af kontroller vedrarende indhentning af
stam- og markedsdata, der ligger til grund for
veerdianseettelsen.

- Test af kontroller til sammenholdelse af de an-
vendte dagsveerdier med oplysninger fra mod-
part.

- Stikprevevis kontrol af registrerede handler til
underliggende dokumentation.
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- ldentifikation af relevante markedsdata an- | - Stikpre@vevis sammenholdelse af dagsveerdier til
vendt ved vaerdianszettelsen. markedsdata fra ekstern part.

/ZEndringer til de underliggende forudseetninger
samt markedsdata kan have en vaesentlig effekt
pa vaerdiansaettelsen af derivaterne.

Ledelsen har givet mere information om vaerdian-
seettelsen og de hertil relaterede skegn i note 1, 2
og 20.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trazffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyidt relevante etiske krav vedrerende uaf-
haengighed, og oplyser den om alie relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke
vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget
for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den averste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af &rsregnskahet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller evrig regulering udeluk-
ker, at forholdet offentliggores, eller i de yderst sjaeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kom-
munikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne for-
ventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Erklaering om overholdelse af ESEF-forordningen

Som et led i revisionen af arsregnskabet for A/S Storebaeltsforbindelsen har vi udfert handlinger med henblik
pa at udtrykke en konklusion om, hvorvidt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
med filnavnet Storebselt_2021.zip, er udarbejdet i overensstemmelse med EU-Kommissionens delegerede
forordning 2019/815 om det faelles elektroniske rapporteringsformat (ESEF-forordningen), som indeholder
krav til udarbejdelse af en arsrapport i XHTML-format.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en arsrapport, som overholder ESEF-forordningen, herunder udar-
bejdelsen af en arsrapport i XHTML-format.

Vores ansvar er, baseret pa det opnaede bevis, at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsrapporten i alle vee-
sentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen, og at udtrykke en konklu-
sion. Handlingerne omfatter kontrol af, om arsrapporten er udarbejdet i XHTML-format.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, med filnavnet Sto-
rebaelt_2021.zip, i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen.
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Kgbenhavn, den 31. marts 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

"

Anders Oldau Gjélstrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mme10777

Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mme40824
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