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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for BT Textil A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tender, den 26. februar 2013

Direktion

Jorn Anton Tygesen

Bestyrelse

Chris Vestergaard Tygesen Jarn Anton Tygesen Erik Dreyer
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i BT Textil A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for BT Textil A/S for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 26. februar 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Driftsresultat.........cococoeeiiiiiiiiiiininns
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum..........ccooeveiiiiiiniiiiiiieeei,
Egenkapital.........cccovvivviiiieiiinicences

Nogletal
Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiiinnnnnnnl.
(driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)............
(egenkapital i % af aktiver, ultimo)

Forrentning af egenkapitalen..................
(resultat far skat i % af gns. egenkapital)

2011/12
tkr.

-938
-1.029
-1.776
-1.281

838
42.482
10.021

-1,9

23,6

-20,1

2010/11
tkr.

-319
-1.082
5.642
5.988

586
54.587
7.659

-0,6

14,0

118,8

2009/10
tkr.

-1.149
-4.621
-5.051
-3.613

277
52.901
1.840

-1,9

3,5

-138,5

2008/09
tkr.

-3.317
-3.278
-6.572
-4.946

5.259
68.634
5.454

-4,8

7,9

-82,9

2007/08
tkr.

1.840
-1.929
-365
-239

16.793
69.421
10.400

3,0

15,0

-3,5

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for aendring af regnskabspraksis for arene
2007/08-2009/10 vedregrende indregning af udskudt skatteaktiv af fremfgrselsberettiget underskud,
indregning af ejendomme som investeringsejendomme istedet for grunde og bygninger samt swap-

aftaler via egenkapitalen.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive detailforretning med salg af dametgj i Holbaek, Slagelse,
Horsens og Svendborg samt investering i og udlejning af fast ejendom. Ejendommene bestar af bade
domicilejendomme og investeringsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et underskud for regnskabsaret 2011/12 pa 1.776 tkr. for skat. Resultatet anses
for utilfredsstillende.

Selskabets vaesentligste aktivitet i regnskabsaret har varet driften af selskabets 4 butikker. Butikkerne
har vaeret ramt af en tilbagegang i omsatningen, hvilket afspejles i det realiserede daskningsbidrag for
butikkerne. Der er i regnskabsaret 2011/12 foretaget en optimering af indkgbsprocessen, der har
medfert en formindskelse af koncernens lagerbindinger, endvidere er der implementeret et nyt
kassesystem pa koncernniveau, der fremadrettet forventes at effektivisere drift og rapporterings-
processen. Implementeringen af de nye systemer har medfert foregede omkostninger for selskabet i
regnskabsaret 2011/12.

Som led i en stagrre omstrukturering af koncernen, er butikkernes drift overdraget til selskabets
moderselskab med virkning fra 30. september 2012. Transaktionen medfarer at butiksdriften samles i
et selskab, hvilket fremadrettet forventes at medfgre en rakke omkostningsbesparelser. Den
koncerninterne overdragelse er sket til bogferte veerdier, hvorfor resultatet ikke er pavirket af
overdragelsen.

Selskabets sekundaere aktivitet er drift af to ejendomme. Driften af ejendommene har i regnskabaret
2011/12 veeret i balance.

Selskabet har tidligere behandlet den ene ejendom efter reglerne om investeringsejendomme og den
anden har vaeret opfert til kostpris. Selskabet har andret regnskabsprincip, saledes at begge
ejendomme fremover opskrives til dagsveaerdi i selskabets balance. Arets nettoopskrivning af
ejendommenes vardi udger 4.506 tkr. og er faort direkte over selskabets egenkapital. Zndringen
medfarer, at selskabets egenkapital forages med 1.561 tkr. i forhold til regnskabsaret 2010/11.

Som led i en starre omstrukturering af Tygesen-koncernen, forventes det at selskabet indgar i en fusion
med de @vrige ejendomsselskaber i koncernen, saledes at koncernens ejendomsinvesteringer fortsaettes
i et selskab. Fusionen forventes gennemfgrt med virkning fra 1. oktober 2012.

Selskabet er primaert finansieret gennem realkreditbelaning af ejendommene, samt gennem bank- og
koncerninterne lan. Finansieringen forventes opretholdt og viderefert efter den gennemfarte fusion.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets vaesentligste risiko i regnskabet 2011/12 har vaeret drift af tgjbutikker i et konjukturfalsomt
marked. Efter fusionen vil ejendomsselskabets vaesentligste risici vaere tomgangsleje, samt et stigende
renteniveau, idet selskabet delvist er finansieret gennem variable lan.

Forventninger til fremtiden
Det forventes, at selskabet indgar i en fusion med koncernens gvrige ejendomsselskaber med virkning
fra 1. oktober 2012.

Det samlede ejendomsselskab vil besidde en sterre portefolje af bade erhvervs- og
beboelsesejendomme. Det forventes at fusionen vil vaere medvirkende til en optimering af
ejendommens drift, samt en reduktion af ejendomsselskabernes driftsomkostninger. Der forventes et
resultat efter skat i det nye ejendomsselskab i stgrrelsesordenen 1.000 til 1.500 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BT Textil A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen har, som konsekvens af en fejlfortolkning af arsregnskabsloven, afsat koncernens samlede
skatteaktiv i koncernens administrationsselskab overfor SKAT. Fejlfortolkningen er i regnskabet korri-
geret saledes, at hvert koncernselskab afsaetter eget skatteaktiv i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrerende
fejlfortolkningen tilrettet. /Zndringerne medferer korrektioner af udskudt skatteaktiv samt
mellemregning med ultimativt moderselskab.

Den akkumulerede virkning af korrektionen udger en forggelse af selskabets balancesum med 3.422 tkr.
Arets resultat samt egenkapitalen pavirkes ikke af andringen.

Selskabet har som konsekvens af en fejlfortolkning af arsregnskabsloven, indregnet en ejendom som
investeringsejendom. Fejlfortolkningen er i regnskabet korrigeret saledes, at investeringsejendomme er
omposteret til grunde og bygninger samt der er bundet reserve for tidl. opskrivninger under
egenkapitalen.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrgrende fejlfor-
tolkningen tilrettet. Z£ndringerne medferer korrektioner til investeringsejendomme, grunde og byg-
ninger samt pa egenkapitalen.

Korrektionen har ikke medfaert nogle andringer i arets resultat, balancesummen eller egenkapitalen.

Med henblik pa at opna et bedre retvisende billede af selskabets egenkapital og balancesum har
selskabet aendret regnskabspraksis vedrgrende maling af selskabets ejenndomme. Ejendommene er
tidligere blevet malt til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger, samt fejlagtigt behandlet som
investeringsejendomme. Dette er med virkning for regnskabsaret 2011/12 andret saledes, at
selskabets ejendomme fremover opskrives og males til dagsvaerdi.

Z&ndringen medfgrer en foregelse af selskabets balancesum med 4.697 tkr. og en forbedring af
selskabets egenkapital med 4.697 tkr. i forhold til den tidligere anvendte regnskabspraksis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter. Andre driftsindtaegter og -omkostninger bestar af udlejning
af ejendomme.

Huslejeindtaegter- og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlagb. Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, males til dagsvaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Beregning af dagsvaerdi er foretaget efter folgende principper:

Ejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi fratrukket
handelsomkostninger.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af ejendommens driftsafkast og
et individuelt fastsat forrentningskrav. Der er i arsrapporten for 2011/12 anvendt forrentningskrav pa
6,25 % som folge af ejendommenes beliggenhed og anvendelsesformal.

Indretning lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for bygninger er dagsveerdi med fradrag af den skennede restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Afskrivningsgrundlaget for indretning lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 20-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 10 ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Lejedepositum og andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.
Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
Andre driftsomKoStNINGer.....covviiiitiiiiieiieriieeneeanns
Af- 0g NedskrivNinger.....ccouiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT ...cctiitiiiiiiieieieieereeneeieeneeneeneeneaneas
Res. af kapitalandele i datter- og ass. virk.......c...ccoveuneenn.
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer..............
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiena,
Andre finansielle omKkostninger.........cvvviiiiiiiriiiieneennns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULtAL. . ..veeeeiee i ienienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeii et et etie et e et eennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlagt af arets oVerskUd........c.vueuinieiineeeenenininenenenennes
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Note

w

2011/12
kr.

9.686.824
-8.955.656
-183.473
-1.486.085
-938.390
205.071
-13.673
454.255
-1.483.216
-1.775.953
494.608

-1.281.345

-5.684.818
4.403.473

-1.281.345

13

2010/11
tkr.

9.480
-8.197
-300
-1.302
-319
7.044
-1
570
-1.652
5.642
346

5.988

5.988

5.988
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2012 2011

kr. tkr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 25.009.799 19.624
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn... 0 799
Indretning af lejede loKaler.......evvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees 0 3.568
Materielle anlaagsaktiver.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienenens 6 25.009.799 23.991
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiinn... 4.408.560 10.045
ANdre Vaerdipapirer. ... ee e eeieeieineeenneereneeeenaeeaanaees 5.470 19
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........cccccovviiiinne... 0 452
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 7 4.414.030 10.516
ANLZEGSAKTIVER.....ciiiitiitiitiiiiiieeeeeeeeenneenenneeneenens 29.423.829 34.507
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvvenenn... 0 9.353
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 0 9.353
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...ccee..e. 2.451 46
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 8.762.704 6.628
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeereiriiniiiiiiieiiiriiiniieiieiieeneeenees 1.068.757 1.789
Andre tilgodehavender........covviiiiiieiiiiiiiiiiiiiiii e 939.675 866
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenn 22.431 58
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii i e eeeens 10.796.018 9.387
7 [ (=) P 2.262.474 1.340
OMSZETNINGSAKTIVER. .....oitiiiiiiiiiiiiieiieineeneeneeneeneeenes 13.058.492 20.080

AKTIVER. ... 42.482.321 54.587
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Reserve for opsKrivNiNger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaae,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskUd.......oouieiiiiiiiiiiiiiii i eeeie e,

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Anden gaeld...ooonniiiiiiii i e e er e naeeas
Ansvarlig laneKapital......o.vuiiiiiiiniiiiiiiieeeer e,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvvviviiiiiiiiiiiiinnn,
Geeld til pengeinstitutter.....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvivnnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnna.,
Anden @aeld...ooiniiiiii i i e e e nae e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccvviiiiiiiiiiiininn..,

GALDSFORPLIGTELSER.....ccuiiiiiiiiiiinae,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

10

11

12

13

14

2012
kr.

552.500
7.442.108
0
2.026.629

10.021.237

23.704.877
0

1.000.000
24.704.877

250.809
2.906.374
0

0
4.599.024
7.756.207

32.461.084

42.482.321

15

2011
tkr.

553

5.685
1.421

7.659

23.964
155
1.000
25.119

249
114
5.442
11.003
5.001
21.809

46.928

54.587



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin

BN 08 QO et iiiittttiieiiieeeeeeeeiineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Omkostninger til social sitKring.......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre personaleomKostNiNger.....coeveiieiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieaenaees
Renteindtaegter i @vrigt...oooviiiiiiiiiiiiiiii i

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Renteomkostninger i @Vrigt......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. oktober 2011....ccviiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeneeaenanes
Afskrivninger solgte aktiver......cooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee,
Afskrivninger 30. september 2012..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnnann,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2012.................c.....

2011/12 2010/11

kr. tkr.

34 36

7.754.141 6.811
712.479 749
289.518 320
199.518 317
8.955.656 8.197
439.426 567
14.829 3
454.255 570
348.835 358
1.134.381 1.294
1.483.216 1.652

0 -105

-494.608 -241
-494.608 -346
Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

................ 500.000
................ -500.000
................ 0
................ 500.000
................ -500.000
................ 0
................ 0

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. oktober 2011.........cceevvvenenn.
Arets opskrivninger ..........coooveviviiiiiniininnen.
Opskrivninger 30. september 2012..............

Afskrivninger 1. oktober 2011.........cccceveeene...
Afskrivninger solgte aktiver...............coooel.
Arets afskrivninger .........cooveviviiniiiininnnnnnn.
Afskrivninger 30. september 2012...............
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2012.

Regnskabsmaessig vaerdi af opskrivninger.........

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2011....cccovviiiiiiiiiinenennnenn.
TilgaNg e e
Kostpris 30. september 2012..............cc........

Op- og nedskrivninger 1. oktober 2011..............
Udloddet resultat ......ooevveerininiinnennennnennnn.
Arets op- og nedskrivninger .............cceevvenneen.
Op- og nedskrivninger 30. september 2012......

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2012...

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Virksomhed

Ida Rafn ApS, Tander.......ccovviiiiiiiiiiiiinnnnnnn

Grunde og
bygninger

19.078.329
249.051

0
19.327.380

4.215.803
5.706.875
9.922.678

3.670.440

0

569.819
4.240.259
25.009.799

8.722.678

Egenkapital

4.538.467
0

4.538.467

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

4.205.350
585.880
-4.791.230
0

0

0

0
3.406.617
-3.795.362
388.745

0

0

Kapitalandele i
dattervirksomhe

er

4.360.000
458.671
4.818.671

5.684.818
-6.300.000
205.071
-410.111

4.408.560

Resultat

353.993
-19.015

334.978

Indretning af
lejede lokaler

5.030.766
3.313
-5.034.078
1

0
0
0

1.462.312
-1.965.335
503.024

1

0

Andre
vardipapirer

4.947
0
4.947

0
0
523
523

5.470

Ejerandel %

100
100

17

Note
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Egenkapital 8
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs-  Reserve for vaerdis Overfort
kapital opskrivninger metode overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2011..... 552.500 0 5.684.818 1.421.149 7.658.467
/Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl.................. 3.161.952 -3.161.952
Korrigeret egenkapital 1.
oktober 2011.......cccceveennenn. 552.500 3.161.952 5.684.818 -1.740.803 7.658.467
Veerdireguleringer af
egenkapital......ccoceevvieennnn... -636.041 -636.041
Forslag til arets
resultatdisponering............... 4,280.156 -5.684.818 4.403.473 2.998.811
Egenkapital 30. september
L0 7 PP 552.500 7.442.108 0 2.026.629 10.021.237
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser 9
1/10 2011 30/9 2012 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 24.190.519 23.955.686 250.809 21.754.210
Banklan........c.oveeeeninennnnnen. 22.325 0 0 0
Andengeeld......cooeiiiiiiiii, 154.562 0 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 1.000.000 1.000.000 0 1.000.000
25.367.406 24.955.686 250.809 22.754.210
Eventualposter mv. 10

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Danske Bank er der afgivet selvskyldnerkaution for
Brdr. Tygesen A/S, ASX 3355 ApS, og J.H.T. Ejendomme ApS.

Selskabet har indgdet tre lejekontrakter med uopsigelighedsperioder.

Det ene lejemal er uopsigeligt frem til 31.08.2015, med en arlig husleje pa ca. 777 tkr.

Det andet lejemal er uopsigeligt frem til d. 28. februar 2014 med en arlig husleje pa ca. 739

tkr.

Det tredje lejemal er uopsigeligt frem til d. 01.09.2015 med en arlig husleje pa ca. 992 tkr.
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NOTER
Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitutter, 23.956 tkr., er der afgivet pant i
grunde og bygninger samt investeringsejendomme, med en bogfart vaerdi pa 24.023 tkr.
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der stillet sikkerhed med falgende:
Der er tinglyst ejerpantebrev pa nom. 800 tkr. samt skadeslasbrev pa nom. 2.500 tkr. med
sikkerhed i grunde og bygninger, bogfart vaerdi 14.981 tkr., der yderligere ligger til sikkerhed
for Brdr. Tygesen A/S, og ASX 3355 ApS.
Der er tinglyst skadeslgsbrev nom. 5.000 tkr. med sikkerhed i grunde og bygninger, bogfart
vaerdi 8.829 tkr., der yderligere ligger til sikkerhed for Brdr. Tygesen A/S, og ASX 3355 ApS.
Der er stillet sikkerhed med likvide beholdninger, bogfart vaerdi pa 98 tkr.
Der er afgivet virksomhedspant pa nom. 5.000 tkr. omfattende simple fordringer, varelagre,
keretgjer, driftsinventar- og materiel, drivmidler og andre hjaelpestoffer samt immaterielle
rettigheder.
Der er tinglyst ejerpantebrev nom. 500 tkr. med pant i driftsinventar, driftsmateriel og
goodwill vedr. selskabets butik i Svendborg. Ejerpantebrevet ligger endvidere til sikkerhed for
Brdr. Tygesen A/S, ASX 3355 ApS og J.H.T. Ejendomsinvest ApS’ mellemvarender med Danske
Bank.
Til sikkerhed for mellemvaerende med andet pengeinstitut er der tinglyst skadeslgsbrev nom.
1.800 tkr. i driftsmateriel og inventar samt goodwill i A.H. Collection, Horsens.
Til sikkerhed for Brdr. Tygesen A/S og ASX 3355 ApS er der stillet sikkerhed med grunde og
bygninger samt likvide beholdninger, bogfart vaerdi 8.963 tkr.
Neaertstaende parter 12
Bestemmende indflydelse:
Personer:
Direktar, Jorn Anton Tygesen, Leos Allé 61, 6270 Tender
Bestyrelsesmedlem, Chris Vestergaard Tygesen, Ribe Landevej 30, 6270 Tander
Bestyrelsesmedlem Erik Dreyer, Vestergade 14, 6270 Tonder
Selskaber:
Brdr. Tygesen A/S, Storegade 11-19, 6270 Tonder
Ejerforhold 13

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Brdr. Tygesen A/S. Tender

Storegade 11-19

6270 Tonder
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Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold 14
Selskabet har valgt ikke at udarbejde pengestreamsopgarelse, da denne er indeholdt i koncern-
regnskabet for moderselskabet Brdr. Tygesen A/S.



