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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014 for A.M.
Ejendomme ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 18. september 2014

Direktion

Peter Nissen Anna-Marie Balling Nissen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i A.M. Ejendomme ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret grsregnskabet for A.M. Ejendomme ApS for regnskabsgret 1. maj 2013 - 30. april
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2013 - 30. april 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 18. september 2014

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aage Brink Thomsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet A.M. Ejendomme ApS
Usnapvej 1
6862 Tistrup
CVR-nr.: 27 90 52 50
Stiftet: 22. juni 2004
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
10. regnskabsar
Direktion Peter Nissen
Anna-Marie Balling Nissen
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Dattervirksomhed A.R.A Ejendomme ApS, Tistrup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at besidde aktier, anparter og andre veerdipapirer samt investering i fast

ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 9.760 t.kr. mod 917 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser 8rets resultat for
tilfredsstillende.

Resultatet er pdvirket af en korrektion i forrentningen af mellemvaerender med ejerselskaberne for
tidligere perioder. Korrektionen pavirker arets resultat positivt med 6.325 t.kr

Der forventes et positivt resultat for det kommende &r fgr vaerdiregulering af ejendomme og rente-og

valutaswaps

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A.M. Ejendomme ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtaegter vedrgrende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fallesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtaegter vedrgrende varme-
regnskabet indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Veaerdiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme og hermed
forbundne geaeldsforpligtelser til dagsvaerdi samt gevinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Rettigheder

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives linezert
over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Smaaktiver med en kostpris under 13 t.kr. indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-

opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme maéles efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. M3lingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsaettes ejen-
dom for ejendom.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-
skaber, indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset
levetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, af-
spejles i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systema-
tiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Veaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstdel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter A.M. Ejendomme ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer indreg-

nes i resultatopggrelsen under posten "“veerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Note 2013/14 2012/13
Bruttofortjeneste 7.150.654 7.147.767
Veerdiregulering af investeringsejendomme -128.826 586.122

1 Personaleomkostninger -734.286 -645.383
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -212.995 -231.647
Driftsresultat 6.074.547 6.856.859
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed efter skat -119.892 -287.061
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.438.441 270.659
Andre finansielle indtaegter 44.221 46.034

2 Andre finansielle omkostninger -1.986.146 -5.536.258
Resultat fgr skat 10.451.171 1.350.233
Skat af drets resultat -691.000 -433.039
Arets resultat 9.760.171 917.194
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfgrt resultat 9.760.171 917.194
Disponeret i alt 9.760.171 917.194
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Balance 30. april

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver
Note 2014 2013
Anlaegsaktiver
3 Erhvervede rettigheder 779.240 876.640
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 779.240 876.640
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 98.854 214.449
5 Investeringsejendomme 198.475.617 197.563.354
Materielle anlaegsaktiver i alt 198.574.471 197.777.803
6 Kapitalandel i dattervirksomhed 477.391 597.283
Finansielle anlaegsaktiver i alt 477.391 597.283
Anlaegsaktiver i alt 199.831.102 199.251.726
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 344.457 69.360
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.724.243 5.830.945
Andre tilgodehavender 42.860 0
Periodeafgransningsposter 0 86.719
Tilgodehavender i alt 6.111.560 5.987.024
Andre veerdipapirer og kapitalandele 98.053 62.923
Veerdipapirer i alt 98.053 62.923
Likvide beholdninger 608.333 11.837.121
Omsaetningsaktiver i alt 6.817.946 17.887.068
Aktiver i alt 206.649.048 217.138.794
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Balance 30. april

Passiver
2014 2013
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 126.000 125.000
9 Overfgrt resultat 85.503.395 60.744.224
Egenkapital i alt 85.629.395 60.869.224
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 14.137.000 13.446.000
Hensatte forpligtelser i alt 14.137.000 13.446.000
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 78.657.452 79.490.217
Deposita 1.092.957 1.058.362
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 79.750.409 80.548.579
Kortfristet del af langfristet geeld 966.461 981.143
Geeld til pengeinstitutter 16.306.477 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 393.609 391.679
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.627.581 26.619.830
Anden geeld 5.818.116 34.262.339
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 27.132.244 62.274.991
Gaeldsforpligtelser i alt 106.882.653 142.823.570
Passiver i alt 206.649.048 217.138.794
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2013/14 2012/13
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 705.166 630.819
Andre omkostninger til social sikring 11.338 10.772
Personaleomkostninger i gvrigt 17.782 3.792
734.286 645.383
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
2. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 193.513 743.322
Andre renteomkostninger 1.792.633 4.792.936
1.986.146 5.536.258
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede

rettigheder

Kostpris primo 974.040
Kostpris ultimo 974.040
Arets afskrivninger 194.800
Af- og nedskrivninger ultimo 194.800
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 779.240
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris primo 1.090.609
Kostpris ultimo 1.090.609
Af- og nedskrivninger primo 876.160
Arets afskrivninger 115.595
Af- og nedskrivninger ultimo 991.755
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 98.854
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/4 2014 30/4 2013
5. Investeringsejendomme
Kostpris primo 134.020.106 105.460.245
Tilgang i arets lgb 912.263 28.559.861
Kostpris ultimo 134.932.369 134.020.106
Regulering til dagsvaerdi primo 63.543.248 63.543.248
Regulering til dagsvaerdi ultimo 63.543.248 63.543.248
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 198.475.617 197.563.354

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeind-
teegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligehol-
delsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tom-
gangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre ved-
ligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges. Afkastsatserne er fast-
sat pa baggrund af eksterne maegleres bedgmmelser af markedsniveauet.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfgrt veerdi) er der anvendt afkastprocenter mellem 5
0g 6,4% afhaengig af lejemalenes beliggenhed.

Fglsomhedsanalyse:

Fndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene.
En stigning i afkastsatsen fgrer til et fald i markedsveerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et
ndret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forggelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at veerdien af investeringsejendommene
reduceres med 25. mio. kr.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2014 30/4 2013
6. Kapitalandel i dattervirksomhed
Anskaffelsessum primo 8.124.997 8.124.997
Kostpris ultimo 8.124.997 8.124.997
Opskrivninger primo -7.527.714 -7.240.653
Arets resultat -119.892 -287.061
Opskrivninger ultimo -7.647.606 -7.527.714
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 477.391 597.283
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
A.R.A Ejendomme ApS Tistrup 100 %
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
Kapitalforhgjelse ved gaeldskonvertering 1.000 0
126.000 125.000

Der har indenfor de seneste 5 &r veeret fglgende bevaegelser pa virksomhedskapitalen:

Kapitalforhgjelse p& nominel 1.000 kr. til kurs 1.500.000.

8. Overkurs ved emission

Arets overkurs ved emission 14.999.000
Overfgrt til frie reserver -14.999.000
0 0
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/4 2014 30/4 2013
9. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 60.744.224 59.827.030
Arets overforte overskud eller tab 9.760.171 917.194
Overfgrt overkurs ved emission 14.999.000 0
85.503.395 60.744.224
10. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 30/4 2014 30/4 2013
Geeld til
realkreditinstitutter 966.461 74.661.391 79.623.913 80.471.360
Deposita 0 0 1.092.957 1.058.362
966.461 74.661.391 80.716.870 81.529.722
11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 79.623 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2014 udggr 198.475 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pd i alt 20.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.

Ejerpantebrevet giver pant i ejendommen Ryesgade, Arhus.
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