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Topcap Flexoprint ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019 for Topcap
Flexoprint ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrédmme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 11. juni 2020

Direktionen:

Henrik Normann Ulrik Nicolai Jungersen Erik Balleby Jensen
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Topcap Flexoprint ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Topcap Flexoprint ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Topcap Flexoprint ApS for regnskabsaret 1. januar 2019
- 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.
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Topcap Flexoprint ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ga@re opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

¢ Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer-med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Topcap Flexoprint ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfat-
ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, 11. juni 2020

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Jens Amstrup
Statsautoriseret revisor
mnell905
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Topcap Flexoprint ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktivitet er fremstilling og salg af selvklaebende produkter, herunder etiketter til brug i
detailsektorern.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af s& vaesentlig karakter, at det kraever
omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat for sivel koncernen som moderselskabet anses for tilfredsstillende Og er i overens-
stemmelse med ledelsens foreventninger.

Corporate Governance

Selskabet er del af en koncern, som har den danske kapitalfond Capidea som hovedaktionzer.

Selskaber, der er ejet af kapitalfonde og som praesenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C-selskaber
skal indarbejde DVCA's (Dansk Venture Capital Association) guide for god Corporate Governance.

Selskabet praesenterer arsrapporten i henhold til reglerne for mellemstore klasse C-selskaber og er dermed ikke
fuldt omfattet af DVCA'’s retningslinjer.

Capidea er repraesenteret i direktionen af Partner Henrik Normann og Partner/CEO Erik Balleby Jensen samt
Partner Ulrik Nicolai Jungersen.

Handelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat i r 2020.

Risikoprofil og risikostyring

Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af risici ud over almindeligt forekommende risici i branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg
Koncernen har udarbejdet alle lovpligtige miljgvurderinger

Dansk > GGi
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Topcap Flexoprint ApS

2019 2018
Ledelsesberetnin
g 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK
Resultatopggrelse (5 mdr)
Bruttofortjeneste 70.843 28.833
Resultat af primaer drift 9.808 3.519
Resultat af finansielle poster -2.218 -832
Arets resultat 5.177 1.461
Balance
Anlaegsaktiver 74.071 83.351
Omsaetningsaktiver 60.134 56.622
Aktiver i alt - balancesum 134.205 139.973
Egenkapital 53.050 47.873
Langfristede geeldsforpligtelser 46.107 52.336
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.048 39.764
Pengestromme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 2.700 25.031
Noggletal i %
Afkastningsgrad 7,3 2,5
Resultat for finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Likviditetsgrad 171,6 141,4
Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede geelds-
forpligtelser
Soliditetsgrad 39,5 34,2
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 10,3 3,0
Ordinaert resultat efter skat i procent af gennemsnit-
lig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskeaeftigede 118 120
Nogletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger
) Dansk >2>GGh
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TopCap Flexoprint ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopgorelse 2019 2018 2019 2018
(5 mdr) (5 mdr)
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 70.842.842 28.833 -50.000 -50
1  Personaleomkostninger -48.992.820 -19.887 0 0
Af- og nedskrivninger -12.042.492 -5.303 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -124 0 0
Resultat af primaer drift 9.807.530 3.519 -50.000 -50
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 3.923.661 1.130
Andre finansielle indteegter 2.282 38 0 0
Andre finansielle omkostninger -2.220.217 -870 -20.171 -9
Resultat fgr skat 7.589.595 2.687 3.853.490 1.071
2 Skat af arets resultat -2.412.780 -1.226 15.438 13
Arets resultat 5.176.815 1.461 3.868.928 1.084
3  Forslag til resultatdisponering
~ Dansk > GG
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TopCap Flexoprint ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 57.080.838 60.942 0 0
4 Immaterielle anlagsaktiver 57.080.838 60.942 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 15.729.300 21.130 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 955.393 690 0 0
Indretning af lejede lokaler 215.123 279 0 0
Materielle anlaegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger 85.274 305 0 0
5 Materielle anlagsaktiver 16.985.090 22.404 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
6 virksomheder 0 0 37.264.782 33.341
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 5.600 6 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 5.600 6 37.264.782 33.341
Anlaegsaktiver i alt 74.071.528 83.352 37.264.782 33.341
Ravarer og hjalpematerialer 7.717.223 7.820 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 10.451.852 10.432 0 0
Varebeholdning 18.169.075 18.252 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 30.129.434 25.587 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.264.838 50
Andre tilgodehavender 1.721.158 1.293 0 0
7  Udskudt skatteaktiv 489.715 603 0 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.291.228 1.141
8 Periodeafgraensningsposter 250.804 262 0 0
Tilgodehavender 32.591.111 27.744 3.556.066 1.191
Likvide beholdninger 9.373.575 10.626 175.932 3.405
Omsatningsaktiver i alt 60.133.761 56.621 3.731.998 4.596
Aktiver i alt 134.205.289 139.973 40.996.780 37.937
2 Dansk D GGi
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TopCap Flexoprint ApS

Koncern Moderselskab
Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdi 0 0 5.014.782 1.091
Overfgrt af arets resultat 39.628.228 35.759 34.613.445 34.668
Minoritetsinteresser 12.421.596 11.114 0 0
Egenkapital 53.049.824 47.873 40.628.227 36.759
Kreditinstitutter 34.469.645 41.605
Anden geeld 452.371 0 0 0
Leverandgr af varer og tjenesteydelser 250.620 464 0] 0
Geeld til selskabsdeltager 10.934.591 10.267 0 0

9 Langfristede geeldsforpligtigelser 46.107.227 52.337 0 0
Kreditinstitutter 8.768.228 11.886 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 12.514.682 15.455 50.000 50
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 42.763 0
Selskabsskat 275.790 1.128 275.790 1.128
Anden gaid 8.152.942 6.164 0 0
Geeld til selskabdeltager 5.336.596 5.131 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtigelser 35.048.238 39.763 368.553 1.178
Gald og hensatte forpligtigelser i alt 81.155.465 92.100 368.553 1.178
Passiveri alt 134.205.289 139.973 40.996.780 37.937

10 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

11 Eventualforpligtelser

12 Kontraktlige forpligtelser

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

14 Neertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

~ Dansk GG
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Moderselskab

Egenkapitalopggrelse 2019 2018 2019 2018

DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000.000 0 1.000.000 0
Stiftelse 0 100 0 100
Kapitaludvidelse 0 900 0] 900
Virksomhedskapital i alt 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Kapitaludvidelse 0 45.464 0 34.714
Minoritetsinteressers andel
kapitaludvidelse 0] -10.750 0 0
Kapitalafgang -34.714 0 -34.714
Overkurs ved emission i alt 0 0 0 0
Saldo primo 0 0 1.091.121 0
Overfort fra resultatdisponering 3.923.661 1.130
Valutakursreguleringer 0 0 0 -39
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode i alt 0 0 5.014.782 1.091
Saldo primo 35.759.300 0 34.668.178 0
Overkurs overfart fri reserver 0 34.714 0 34.714
Arets overfgrte resultat 3.868.928 1.084 -54.733 -46
Valutakursreguleringer 0 -39 0 0
Overfgrt resultat i alt 39.628.228 35.759 34.613.445 34.668
Saldo primo 11.113.709 0 0 0
Minoritetsinteressers andel af arets
resultat 1.307.887 377 0 0
Minoritetsinteressers andel
kapitaludvidelse 0 10.750 0 0
Valutakursreguleringer 0 -13 0 0
Minoritetsinteresser i alt 12.421.596 11.114 0 0
Egenkapital i alt 53.049.824 47.873 40.628.227 36.759
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.

2 Dansk <D GGi
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“.. Revision 13

Koncern

Pengestrgmsopggrelse 2019 2018

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 5.177 1.461
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 12.043 5.286
Finansielle indteegter -2 -38
Finansielle omkostninger 2.220 870
Skat af arets resultat 2.413 1.226
Reguleringer i alt 16.674 7.344
Forskydning i varebeholdninger 83 -18.252
Forskydning i tilgodehavender -4.960 -27.141
Forskydning i hensatte forpligtelser 0 -670
Forskydning i leverandgrer og anden
geeld -746 26.834
Zndring i driftskapital -5.623 -19.229
Renteindbetalinger og lignende 2 38
Renteudbetalinger og lignende -2.220 -870
Rentebetalinger i alt -2.218 -832
Betalt selskabsskat -3.128 -30
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 10.882 -11.286
Kob af immaterielle anlaegsaktiver 63 -63.043
Salg af immaterielle anleegsaktiver 33 0
Kab af materielle anleegsaktiver -2.700 -25.641
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 -6
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -2.604 -88.690
Andring i langfristet
galdsforpligtigelse -7.459 -2.427
Optagelse af langfristede
gldsforpligtelser 63.147
Kontant kapitalforhgjelse 0 34.714
Kontant indskudt stiftelse selskab 0 1.000
Kontant kapitalforhgjelse
minioritetsaktionzerer 0 10.750
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -7.459 107.184
Zndring i likvide midler 819 7.208
Likvide midler primo 7.208 0
Likvide midler ultimo 8.027 7.208
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Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lanninger og vederlag 42.090.370 16.866 0 0
Pensioner 4.785.026 2.178 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.119.256 352 0 0
@vrige personaleomkostninger 998.168 491 0 0
48.992.820 19.887 0 0
Gennems.nltllgt antal beskezeftigede 118 120 3 3
medarbejdere
Vederlag til ledelsen 0 0 0 0
2  Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 2.299.949 1.158 -15.438 -13
Arets @ndring i udskudt skat 112.831 68 0 0
2.412.780 1.226 -15.438 -13
3  Forslag til resultatdisponering:
_Reserve for_ nettoopskrivning efter 0 0 3.923.661 1.130
indre veerdis metode
Minoritetsinteresser 1.307.887 377 0 0
Overfgrt resultat 3.868.928 1.084 -54.733 -46
5.176.815 1.461 3.868.928 1.084
4 Immaterielle anlaegsaktiver Goodwill
Koncern
DKK
Kostpris primo 63.042.715
Arets tilgang 63.472
Kostpris ultimo 63.106.187
Afskrivninger primo 2.100.740
Arets afskrivninger 3.924.609
Afskrivninger ultimo 6.025.349
Regnskabsmaessig vardi ultimo 57.080.838
2 Dansk <D GG
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TopCap Flexoprint ApS

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Materielle anlaegsaktiver Produktions- Andre anlaeg, Indretning af Materielle
Koncern anleeg og driftsmateriel og lejede lokaler anlaegs-aktiver
maskiner inventar under udfdrelse
DKK DKK DKK DKK
Kostpris primo 23.896.461 1.069.311 314.337 304.978
Arets tilgang 2.117.139 777.950 23.641 85.274
Arets afgang -3.121 -243.120 0 -304.978
Kostpris ultimo 26.010.479 1.604.141 337.978 85.274
Afskrivninger primo 2.766.610 379.257 35.266 0
Arets afskrivninger 7.517.690 512.604 87.589 0
Tilbagefgrte afskrivninger pd arets 3121 243.113 0 0
afgang
Afskrivninger ultimo 10.281.179 648.748 122.855 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.729.300 955.393 215.123 85.274
Heraf finansielt leasede aktiver 8.761.122 0 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 32.250.000 0
Arets tilgang 0 32.250
Kostpris ultimo 32.250.000 32.250
Veerdireguleringer primo 1.091.121 0
Arets resultat efter skat 3.923.661 1.130
Valutakursreguleringer 0 -39
Veerdireguleringer ultimo 5.014.782 1.091
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 37.264.782 33.341
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
CapHold Flexoprint ApS Randers 75,00% 4.837.408 49.292.237
Flexoprint Holding ApS Randers 75,00% 6.644.244 41.103.117
Flexoprint A/S Randers 75,00% 9.192.702 42.245.340
DES Labels ApS Randers 75,00% 262.125 1.416.662
H&P Holding GmbH Tyskland 75,00% -278.456 2.129.002
H&P Etikketten GmbH Tyskland 75,00% 0 22.240.554
Tom Etikketten GmbH Tyskland 75,00% 0 186.683
Kapitalandele i feellesledet aktiviteter:
Tj Partner- Tryk I/S Randers 37,50% 1.116.896 2.032.734
Det er alene Caphold Flexoprint ApS der er direkte ejet af Topcap Flexoprint Holding ApS.
~ Dansk GG
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Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
7  Udskudt skatteaktiv
Saldo primo 602.546 670 0 0
Arets regulering, resultatopgerelse -112.831 -68 0 0
Udskudt skatteaktiv i alt 491.734 602 0 0
8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfplgende ar,
9 Langfristede gldsforpligtigelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 dr:
0 0 0 0
10 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsaret afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets forhold
vaesentligt.
11 Eventualforpligtelser
Moderselskab:
Selskabet haefter solidarisk med selskabets danske datterselskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldig selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen
er oplyst i regnskabet.
Koncernen:
Koncerne hafter solidarsik for gaelden til TJ Partner 1/S. Ikke indregnet gaeld udger TDKK O pr. 31. december 2019.
12 Kontraktlige forpligtelser
Moderselskab:
Ingen
Koncern:
Koncernselskaber har operationelle leasingforpligtigelser, som i uopsiglighedsperioden pa 6-45 mdr. udger TDKK
1.274 pr. 31 december 2019
Koncernselskaber har huslejeforpligtigelser, som i uopsigelighedsperioden udggr TDKK 13.513 pr. 31 december
2019.
Herudover har koncernselskaber indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlzaegskativer. Jf. note
5
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. Revision 16

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnegle: KGOJB-F38ND-70ONOU-1BHUQ-KEACE-C6FPE



TopCap Flexoprint ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14

# Dansk
~. Revision 17

Moderselskab:

Kapitalandele i tilknyttede virksomhed er pantsat til fordel kreditinstitutter. Tilknyttet virksomheds bogfarte vaerdi

udger TDKK 36.969

Koncern:

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i produktionsanlaeg og maskiner

med nom. 3.600. Driftsmateriellets vaerdi er i arsrapporten indregnet med TDKK 0 pr. 31, december 2019

Naertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter fglgende:
Capidea Kapital IIt K/S, Store Kongensgade 118, 1. th. 1264 Kgbenhavn K
Direktions- og bestyrelsesmedlemmer

@vrige naertstdende parter omfatter fglgende:

Topcap Flexoprint ApS, Haraldsvej 39, 8960 Randers S@, Moderselskab

Caphold Flexoprint ApS, Haraldsvej 39, 8960 Randers S@, datterselskab

Flexoprint A/S, Haraldsvej 39, 8960 Randers S@, datterselskab

DES Labels ApS, Haraldsvej 39, 8960 Randers S@, datterselskab

H & P Holding GmbH, Siemensstrasse 7-9, D-48499 Saltzbergen, Tyskland, dattervirksomhed

H & P Etikketten GmbH , Siemensstrasse 7-9, D-48499 Saltzbergen, Tyskland, dattervirksomhed
TomeEtikketten GmbH, Hansaring 125, D-48268 Greven, Tyskland, dattervirksomhed

Tj Partner- Tryk I/S, Haraldsvej 39, 8960 Randers S@, Faxllesledet aktivitet

Transaktioner med neertstaende parter:
Jeevnfgr arsregnskabslven har koncernen valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.
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Topcap Flexoprint ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil frags selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skan af belpb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Topcap Flexoprint ApS

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Topcap Flexoprint ApS og dattervirksomheder, hvori Topcap
Flexoprint ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighe-
derne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forhoidsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Feelles ledet virksomheder som efter regnskabsstandarden {FRS 11 kan anses for en fallesledet aktivitet pro-rata
konsolideres i koncernregnskabet.

Opgorelse af goodwill

Ved k@b af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der

besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-
ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhver-
vede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser
| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-

holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prasenteres sarskilt i henholdsvis resultat-
disponeringen og i saerskilt hovedpost under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-
bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

I farstnaevnte tilfaelde indregnes der siledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfeelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse
med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggdrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner muv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
gld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fplge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5-20 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den pkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse afimmaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 3-6ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 3-153r 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-15ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af &rets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaart over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-
kedsposition og indtjeningsprofil.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-
onsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstiliing omfatter kostpris for ravarer, hjalpemate-
rialer, direkte I@n og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-
ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte

Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgzeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pé Idneoptagelsestids-

punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af [anets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaas-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fgige af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og @n-
dring i driftskapitalen.

Pengestramme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrsmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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