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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 2011/12 for Classic
Master Finance ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 14. december 2012
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Den uafhzengige revisors pitegning pa drsregnskabet

Til kapitalejerne i Classic Master Finance ApS

Vi er valgt med henblik p4 at revidere Aarsregnskabet for Classic Master Finance ApS for
regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med A&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om dette regnskab pd grundlag af udferelsen af en
revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende
konklusion, har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har valgt at afleegge Aarsrapporten
efter principperne om fortsat drift (going concern). Vi tager forbehold for det valgte princip om
going concern, da ledelsen ikke overfor revisionen har dokumenteret, at selskabet kan opretholde
finansieringen af de foretagne investeringer, herunder sikre den fornedne likviditet til fortsattelse
af driften i det kommende regnskabsér. Et endret princip for regnskabsafleggelse vil kunne
pévirke veerdiansattelsen af selskabets aktiver og vil have en direkte pévirkning pd &rets resultat
og egenkapital, hvorfor vi tager forbehold for effekten af en sddan andring

Manglende konklusion

P4 grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende
konklusion, har vi ikke veret i stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne
grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion pé &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber godkende rsrapporten.

Ringsted, den 14. december 2012

SONDERUP I/S
statsautoriserede revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Classic Master Finance ApS 2011/12 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés &rligt for at
afgere, om der er 'indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen 1 posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et resultat af
nettoomsstningen med fradrag af vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsédret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, samt tilleg og godtgerelse vedrerende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele bestdr af bersnoterede og unoterede verdipapirer, der af
ledelsen anses som anlegsbeholdning. Verdipapirerne méles til dagsveerdi pa balancedagen.

Bersnoterede aktier males til berskursen pd balancedagen. Unoterede aktier maéles til en
salgsvaerdi baseret pai beregnet kapitalverdi ved  hjzlp af almindeligt accepterede
vardiansattelsesmodeller og -teknikker. Hvis det ikke er muligt at opgere en pélidelig kapitalvaerdi
sker der méling til kostpris.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, méles til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursverdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, maéles til dagsvaerdi pd balancedagen.
Borsnoterede vardipapirer males til berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer maéles til en
salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med 25%, og reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méiles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indeveerende ér er anvendt en skattesats pa 25%.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efierfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgrzaensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstdir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd Dbetalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé
balancedagen, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -34.193 -398.025
Andre finansielle indtagter 112.605 87.838
@vrige finansielle omkostninger -4.063 -160.599
RESULTAT FOR SKAT 74.349 -470.786
ARETS RESULTAT 74.349 -470.786
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 74.349 -470.786
Disponeret i alt 74.349 -470.786
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVERTI ALT

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele
Vzrdipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2011/12 2010/11
279.764 299.449
279.764 299.449
279.764 299.449
6.169.046 6.169.048
6.169.046 6.169.048
10.707.175 10.707.174
10.707.175 10.707.174
34.773 34.166
34.773 34.166
16.910.994 16.910.388
17.190.758  17.209.837
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Balance pr. 30. juni

Note

3,
4.
5.

PASSIVER

. Egenkapital
. Selskabskapital

Overfort resultat
EGENKAPITAL ALT

Kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltager og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT
Hovedaktivitet

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2011/12 2010/11
5.000.000 5.000.000
-13.335.866 -13.410.215
-8.335.866 -8.410.215
25.407.557 25.448.313
25.407.557 25.448.313
3.694 84.270
49.305 25.000
66.068 62.469
119.067 171.739
25.526.624 25.620.052
17.190.758  17.209.837
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Noter

1.

2.

4.

2011/12 2010/11
Egenkapital
Selskabskapital
Primo 5.000.000 5.000.000
Ultimo 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat
Primo -13.410.215 -12.939.429
Overfort fra resultatdisponering 74.349 -470.786
Ultimo -13.335.866 -13.410.215
Egenkapital ultimo -8.335.866 -8.410.215
Selskabskapital

Virksomhedskapitalen bestir af 500 anparter 4 kr. 10.000. Ingen anparter er tillagt szerlige
rettigheder.

. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestir i at yde finansiel rddgivning i Danmark og udlandet,
herunder konsulentbistand og service, at foretage keb og salg af verdipapirer, handel med
fast ejendom, samt hermed beslagtet virksomhed.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet selvskyldner kaution overfor kreditinstitut, for gald som Dansk
Selskabskapital UiiF ApS, ma have hertil.

Der er stillet sikkerhed overfor kreditinstitut 1 andre vaerdipapirer og kapitalandele med en
verdi pa kr. 10.632.058.

5. Eventualposter

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anforte.

Selskabet har et skattemaessigt underskud. Den udskudte skat, der knytter sig hertil, er
ikke aktiveret, da det skannes, at den ikke kommer til anvendelse.

Veardien af skatteaktivet udger kr. 1.005.100.

Udskudt skatteaktiv af kildeartsbegraendede tab udger kr. 2.749.094.
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