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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2023 — 30. juni
2024 for REFUGIUM ApsS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli

2023 —30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 13. januar 2025

Finn Leerbeck



Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i REFUGIUM ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for REFUGIUM ApS for regnskabséret 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
" selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge disse
standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet”. Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
&rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og
udferer handlinger med henblik p& at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opniet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méade synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af selskabslovgivningen eller tilsvarende lovgivning

Overtrzdelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et 14n til en af selskabets kapitalejere, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Gentofte, den 13. januar 2025
V & Co Revision
CVR-nr. 34 6223 10

LA

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor
mne31478
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at eje og administrere anparter og aktier, samt finansierings,
udléns- og investeringsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

Ud\}iklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har pa balancedagen et ulovligt 1an til ledelsen. Der er i arets lgb hevet tkr. 451 og indbetalt
tkr. 949. Udlénet er forrentet med 12%.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkrefier forhold der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindtegter, fratrukket vareforbrug og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder aktivitet i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder fortjeneste pa anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Investeringsejendomme samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pé grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvardier:

Byghinger 20-40 ar, restveerdi 20%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar, restveerdi 0-20%

Aktiver med en kostpris pa under 33 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Andre langfristet tilgodehavende bestr af selskabets beholdning af geldsbreve, som indregnes til
amortiseret kostpris. Der foretages henszttelse til imgdegaelse af tab pa nedlidende pantebreve efter
individuelt skon.

Deposita méles til amortiseret kostpris der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Veaerdiforringelser af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver der méiles til

kostpris vurderes &rligt for indikationer for verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelte aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdi opgeres som

nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
8.



Anvendt regnskabspraksis

forventede nettopengestremme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsetningsaktiver méles til dagsvaerdi (berskurs) pé balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende &rs anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelse. Udskudte skatteaktiver méles til
nettorealisationsvardi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidige indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Geldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og galdsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgorelse
for perioden 1. juli 2023 - 30. juni 2024

2023/24 2022/23
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE 830.113 703
Afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -680.992 -113
DRIFTSRESULTAT 149.121 590
Andre finansielle indtegter 22.738.445 11.057
Finansielle omkostninger -4.880.916 -305
RESULTAT FOR SKAT 18.006.650 11.342
Skat af arets resultat -3.700.289 -5
ARETS RESULTAT 14.306.361 11.337
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Forslag til udbytte for regnskabséret 5.000.000 0
Ekstraordinart udbytte indregnet under egenkapitalen 3.000.000 2.000
Overfort resultat 6.306.361 9.337
DISPONERET I ALT 14.306.361 11.337
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Note

Balance

pr. 30. juni 2024

AKTIVER

2024 2023

kr. tkr.

Investeringsejendomme 38.131.688 38.813
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlzegsaktiver 38.131.688 38.813
Andre tilgodehavender, anlagsaktiver 5.060.351 9.394
Deposita 1.000 1
Finansielle anlsegsaktiver 5.061.351 9.395
ANLAGSAKTIVER 43.193.039 48.208
Tilgodehavende selskabsskat 1.037.500 1.484
Andre tilgodehavender 550.459 93
Periodeafgrensningsposter 15.107 1
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager og ledelse 166.771 608
Udskudt skatteaktiv 484.551 338
Tilgodehavender 2.254.388 2.524
Veardipapirer 105.424.977 74.201
Likvide beholdninger 13.066.347 24.564
OMSATNINGSAKTIVER 120.745.712 101.289
AKTIVER 163.938.751 149.497
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Balance

pr. 30. juni 2024

PASSIVER
2024 2023
Note kr. tkr.
Selskabskapital 125.000 125
Overfort resultat 155.143.226 148.837
Foresléet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
EGENKAPITAL 160.268.226 148.962
Henszttelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Selskabsskat, langfristet 3.103.654. 0
7  Langfristede gseldsforpligtelser 3.103.654 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 83.003 . 56
Selskabsskat 0 0
Anden geeld 483.868 479
Kortfristede geeldsforpligtelser 566.871 535
GZALDSFORPLIGTELSER 3.670.525 535
PASSIVER 163.938.751 149.497

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
9  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10  Personale forhold

12.




Egenkapitalopgerelse
pr. 30. juni 2024

Selskabsskapital
Overfort resultat
Henlagt til udbytte

Udbetalt ‘ Forslag til

ekstraordin Udbetalt resultat-
1/7 2023 zrt udbytte udbytte  disponering 30/6 2024
125.000 0 0 125.000
148.836.865  3.000.000  -3.000.000 6.306.361 155.143.226
0 0 5.000.000 5.000.000
148.961.865  3.000.000 -3.000.000 11.306.361 160.268.226

13.



Noter

2023/24 2022/23
kr. tkr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtagter 22.738.445 11.057
22.738.445 11.057
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0 A
Andre finansielle omkostninger 4.880.916 305
4.880.916 305
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.847.228 22
Regulering af udskudt skat -146.641 -17
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -298 0
3.700.289 5
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Noter

2024
kr.
Materielle anlzegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. juli 2023 41.279.318
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30. juni 2024 41.279.318
Afskrivninger 1. juli 2023 2.466.639
Arets afskrivninger 680.991
Tilbageforte afskrivninger
pa érets afgang 0
Afskrivninger 30. juni 2024 3.147.630
Regnskabsmzéssig veerdi
_pr. 30. juni 2024 38.131.688
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Noter

2024

10

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager og ledelse

Selskabet har pa balancedagen et ulovligt 1an til ledelsen. Der er i arets lgb haevet tkr. 451 og

indbetalt tkr. 949. Udlanet er forrentet med 12%.

Vardipapirer

Dagsvaerdien af verdipapirer
Urealiseret dagsvaerdiregulering indregnet i resulatopgerelsen

Dagsvardien er opgjort pa baggrund af den seneste noterede barskurs.

Selskabsskat, langfristet

Selskabskat langfristet forfalder indenfor 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

‘Ingen

T Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
Personale forhold 2023/24

105.424.977

15.969.550

2022/23

Antal personer beskreftiget i gennemsnit 0
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