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DEEM Holding ApS

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

DEEM Holding ApS
Trehuse 14

7400 Herning

Hjemsted: Herning
CVR-nr.: 42 36 50 84
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Dorthe Mailil
Erik Mailil

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 3



DEEM Holding ApS

Koncernoversigt

DEEM Holding ApS
Herning

Maileg Holding ApS
Herning
(55 % ejerandel)

Maileg ApS Trehuse 14 ApS
Herning Herning
(driftsselskab) (ejendomsselskab)
| l |
Maileg North America Inc. Maileg GmbH
USA Tyskland
(driftsselskab) (inaktivt)

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE



DEEM Holding ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.20 - 30.06.21 for DEEM Holding
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og
resultatet af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 22. december 2021

Direktionen

Dorthe Mailil Erik Mailil
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DEEM Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DEEM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for DEEM Holding ApS for regnskabs-
aret 01.07.20 - 30.06.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt penge-
stremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabs-
aret 01.07.20 - 30.06.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhsengige af koncernen og selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreek-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Indregning og maling af resultat i tilknyttede virksomheder samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder er baseret pa ikke-reviderede arsregnskaber for datterselskaber til tilknyttede
virksomheder. Vi har som revisor for moderselskabet indhentet supplerende dokumentation
for vaesentlige og risikofyldte regnskabsposter og foretaget de forngdne korrektioner, som
dette har givet anledning til i forhold til indregning og maling af resultatet fra samt den
indregnede veerdi af disse kapitalandele i datterselskabernes arsregnskaber. Vi mé dog tage
forbehold for den mulige effekt af den manglende revision af drsregnskaber der indgar som

kapitalandele i datterselskabernes arsregnskaber.
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DEEM Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et kon-
cernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedreren-
de fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen og selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som
helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kon-
trol.
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DEEM Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af
det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaeerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet
og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregn-
skabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksom-
hederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevi-
sionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores  konklusion om  koncernregnskabet og  arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt

inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
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DEEM Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Farse, den 22. december 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26695
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DEEM Holding ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020/21
Resultat
Resultat af primeer drift 78.636
Finansielle poster i alt 25
Arets resultat 60.706
Balance
Samlede aktiver 201.035
Indeks 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 833
Indeks 100
Egenkapital 178.225
Indeks 100
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 56.422
Investeringer -6.118
Finansiering -853
Arets pengestrgmme 49.451
Nogletal
2020/21
Soliditet
Egenkapitalandel 89%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 41
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DEEM Holding ApS

Ledelsesberetning

Definitioner af nogletal

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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DEEM Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i at drive handel, produktion og design samt anden dermed
stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat pa t.DKK 60.706. Balancen
viser en egenkapital pa t.DKK 178.225.

Resultatforventningen for regnskabséaret 01.07.20 - 30.06.21 var et resultat for skat pa niveau
med sidste ar. Produktsortimentet er fortsat udvidet i regnskabsaret. Malseetningen blev
opfyldt tidligt i regnskabsaret pa trods af coronapandemi.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet er stiftet som led i en spaltning af Familien Maileg Holding ApS pr. 01.07.20.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat for skat pd samme nivea som i ar for det kommende
ar. Koncenens investeringer i B2C salg via hjemmesiden forventes at @ge omsastningen i de
kommende ar.

Videnressourcer

Hvert &r investerer selskabet betydelige ressourcer pa at efteruddanne og kompetenceudvik-
le selskabets medarbejdere péa alle niveauer i organisationen. Dette sker systematisk og mal-
rettet, bade i form af obligatorisk og frivillig uddannelse af selskabets medarbejdere. Investe-
ring i kompetenceudvikling er stadig stigende og udger et veesentligt fundament i selskabets
fortsatte udvikling.
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Note

DEEM Holding ApS

Resultatopgorelse
Modervir
Koncern ksomhed
2020/21 2020/21
t.DKK t.DKK
Bruttoresultat 107.392 -86
Personaleomkostninger -22.573 0
Resultat for af- og nedskrivninger 84.819 -86
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -6.183 0
Resultat af primeer drift 78.636 -86
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 31.541
Andre finansielle indteegter 136 0
Andre finansielle omkostninger -111 -132
Resultat for skat 78.661 31.323
Skat af arets resultat -17.955 29
Arets resultat 60.706 31.352
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 31.369
Forslag til udbytte for regnskabsaret 113 113
Minoritetsinteresser 28.697 0
Overfart resultat 31.896 -130
Ialt 60.706 31.352
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Note

DEEM Holding ApS

Balance

AKTIVER
Modervir
Koncern ksomhed
30.06.21 30.06.21
t.DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 564 0
Goodwill 14.463 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 15.027 0
Grunde og bygninger 34.539 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.005 0
Materielle anleegsaktiver i alt 36.544 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 102.904
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.040 0
Deposita 65 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.105 102.904
Anlaegsaktiver i alt 56.676 102.904
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DEEM Holding ApS

Note

Balance

Modervir

Koncern ksomhed

30.06.21 30.06.21

t.DKK t.DKK

Réavarer og hjeelpematerialer 282 0
Fremstillede varer og handelsvarer 20.228 0
Forudbetalinger for varer 14.761 0
Varebeholdninger i alt 35.271 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.615 0
Udskudt skatteaktiv 0 29
Tilgodehavende selskabsskat 726 7.726
Andre tilgodehavender 16.918 1
Periodeafgraensningsposter 236 0
Tilgodehavender i alt 33.495 7.756
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.094 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 8.094 0
Likvide beholdninger 67.499 458
Omseetningsaktiver i alt 144.359 8.214
Aktiver i alt 201.035 111.118
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Note

10

DEEM Holding ApS

Balance

PASSIVER
Modervir
Koncern ksomhed
30.06.21 30.06.21
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 100 100
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 45.155
Overfart resultat 102.488 57.349
Forslag til udbytte for regnskabsaret 113 113
Egenkapital tilhorende moderselskabets kapitalejere 102.701 102.717
Minoritetsinteresser 75.524 0
Egenkapital i alt 178.225 102.717
Hensaettelser til udskudt skat 3.324 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.324 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 607 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 889 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.461 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 8.217
Selskabsskat 9.626 50
Anden geeld 6.903 134
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 19.486 8.401
Geeldsforpligtelser i alt 19.486 8.401
Passiver i alt 201.035 111.118

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

16



DEEM Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop- Egenkapital
skrivning Forslag til  tilherende
efter indre udbytte for  modervirk-
Selskabs- veerdis Overfort regnskabsar somhedens Minoritets- Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode resultat et kapitalejere interesser ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for
01.07.20 - 30.06.21
Indskudskapital i forbindelse
med stiftelse 100 0 57.478 0 57.578 0 57.578
Qvrige
egenkapitalbevaegelser 0 0 0 0 0 46.827 46.827
Forslag til
resultatdisponering 0 0 45.010 113 45123 28.697 73.820
Saldo pr. 30.06.21 100 0 102.488 113 102.701 75.524 178.225
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for
01.07.20 - 30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 0 0 0 0 0 0 0
Indskudskapital i forbindelse
med stiftelse 100 0 57.478 0 57.578 0 57.578
Opskrivninger i aret 0 13.786 0 0 13.786 0 13.786
Betalt udbytte 0 0 0 -204 -204 0 -204
Qvrige
egenkapitalbevaegelser 0 0 0 204 204 0 204
Forslag til
resultatdisponering 0 31.369 -129 113 31.3683 0 31.363
Saldo pr. 30.06.21 100 45.155 57.349 113 102.717 0 102.717
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Note

14

DEEM Holding ApS

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2020/21
t.DKK
Arets resultat 60.706
Reguleringer 24.146
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 2.130
Tilgodehavender -15.329
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -284
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 923
Pengestremme fra driften for finansielle poster 72.292
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 136
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -111
Betalt selskabsskat -15.895
Pengestromme fra driften 56.422
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -310
Kab af materielle anleegsaktiver -833
Salg af materielle anleegsaktiver 25
Kab af veerdipapirer og kapitalandele -5.000
Pengestremme fra investeringer -6.118
Betalt udbytte -360
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -493
Pengestromme fra finansiering -853
Arets samlede pengestromme 49.451
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 26.054
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets begyndelse -27
Likvide beholdninger ved arets slutning 75.478
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 67.499
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 8.094
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -115
Ialt 75.478
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DEEM Holding ApS

Noter
Modervir
Koncern ksomhed
2020/21 2020/21
t.DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger

Lenninger 19.625 0
Pensioner 2.064 0
Andre omkostninger til social sikring 603 0
Andre personaleomkostninger 281 0
Ialt 22.573 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 41 0

2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 123
Renteomkostninger i gvrigt 111 9
I alt 111 132

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

19



DEEM Holding ApS

Noter
Modervir
Koncern ksomhed
2020/21 2020/21
t.DKK t.DKK
3. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 31.369
Forslag til udbytte for regnskabsaret 113 113
Minoritetsinteresser 28.697 0
Overfart resultat 31.896 -130
Ialt 60.706 31.352
4. Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
Beleb i t.DKK rettigheder Goodwill Talt
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 1.042 19.284 20.326
Tilgang i aret 310 0 310
Kostpris pr. 30.06.21 1.352 19.284 20.636
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -584 0 -584
Afskrivninger i aret -204 -4.821 -5.025
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -788 -4.821 -5.609
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.21 564 14.463 15.027
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DEEM Holding ApS

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel

Beleb i t.DKK bygninger og inventar
Koncern:

Kostpris pr. 01.07.20 37.962 3.839
Tilgang i aret 224 609
Afgang i aret 0 -426
Kostpris pr. 30.06.21 38.186 4.022
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -2.992 -1.942
Afskrivninger i aret -655 -501
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 426
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -3.647 -2.017
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 34.539 2.005
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DEEM Holding ApS

Noter

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb i t. DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.07.20 0 40
Tilgang i aret 0 5.000
Kostpris pr. 30.06.21 0 5.040
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 0 5.040
Modervirksomhed:

Tilgang i aret 57.750 0
Kostpris pr. 30.06.21 57.750 0
Opskrivninger i aret 45.358 0
Udbytte relateret til kapitalandele -204 0
Opskrivninger pr. 30.06.21 45.154 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 102.904 0
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 30.06.21 med 10.598 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Maileg Holding ApS, Herning 55%

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 22



DEEM Holding ApS

Noter
7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Beleb i t.DKK Deposita
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 65
Kostpris pr. 30.06.21 65
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 65
Modervir
Koncern ksomhed
30.06.21 30.06.21
t.DKK t.DKK
8. Minoritetsinteresser
@vrige egenkapitalbeveegelser 46.827 0
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat 28.697 0
Ialt 75.524 0
9. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.07.20 3.610 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -287 -29
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 1 0
Udskudt skat pr. 30.06.21 3.324 -29
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10. Oplysninger om dagsvaerdi
Bersnoterede
veerdipapirer og
Beleb i t.DKK kapitalandele Talt
Koncern:
Dagsveerdi pr. 30.06.21 13.134 13.134
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 94 94
Modervirksomhed:
Dagsveerdi pr. 30.06.21 13.134 13.134
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 94 94

11. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet leje- og leasingkontrakter med en restlgbetid pa 12-39 méaneder og en

gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 1.550 pr. ar, i alt en samlet forpligtelse pa t.DKK 4.160.

Modervirksomhed:

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og

ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derud-

over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af een-

dringer til sambeskatningsindkomsten m.v.
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12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

13. Naertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

14. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Andre driftsindteegter -25
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 6.183
Finansielle indteegter -136
Finansielle omkostninger 111
Skat af arets resultat 17.955
@vrige reguleringer 58
Ialt 24.146
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15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore
koncerner og virksomheder i regnskabsklasse C.

Der er ikke angivet sammenligningstal for modervirksomheden og koncernen, da der er tale
om ferste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

REGNSKABSMASSIG BEHANDLING VED STIFTELSEN

Selskabet er stiftet ved erhvervelse af en virksomhed som modtagende selskab i en spalt-
ning. Ved erhvervelsen anvendes sammenlaegningsmetoden, hvorefter de regnskabsmaessi-
ge veerdier af aktiver og forpligtelser udspaltet fra det indskydende selskab er opgjort, som
om selskabet har ejet aktiverne og forpligtelserne fra deres oprindelige anskaffelsestids-
punkt. Erhvervelsen anses for gennemfert pa stiftelsestidspunktet. Erhvervelsen er sket til
regnskabsmaessige vaerdier efter tilpasning til det nystiftede selskabs regnskabspraksis. For-
skelsbelgbet mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmasssige
veerdi pa stiftelsestidspunktet er indregnet i egenkapitalen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori moder-
virksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller

gennem aftaler har kontrol.
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De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afliegges i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden
og dattervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger,
besiddelser af kapitalandele, interne mellemvasrender og udbytter samt gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver
og forpligtelser ikke er realiserede.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsin-
teressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som
en del af koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdispo-
neringen forholdsmaessigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egen-
kapitalen.

Keb og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som ikke medfgrer eendringer i kon-
trol, behandles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og forskellen mellem ve-
derlaget og den regnskabsmaessige veerdi allokeres til modervirksomhedens andel af egenka-
pitalen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode for sa vidt angar
kapitalandele, der males efter indre vaerdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-
guleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der males efter
indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopggrelsen.
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-

relsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 5 0
Bygninger 50 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Goodwill afskrives over b ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For dattervirksomheder, der i modervirksomheden maéles efter indre veerdis metode, indreg-
nes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede
interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.
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Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter
indre veerdis metode. P& kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode

som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder ind-
regnes dog i resultatopgerelsen pa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.
Kapitalandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er
kendte, males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende virksomheder,
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nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos
disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der
indregnes en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det
omfang, ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til ar for kapitalandele i datter-
virksomheder. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afhendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke, medmindre goodwill indgéar i den regnskabsmeessi-
ge veerdi af kapitalandele.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i moder-
virksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion
eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast
som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens anpartskapital og
omkostninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagel-
se af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensastter sig af likvide beholdninger.
Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til ars-

regnskabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgéar i pengestremsopgerelsen for
koncernen.
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