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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for Kunstbersen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den ﬁ %ﬁ_ /g

Direktion

Jargen Egelund

“Peter St:cm};se’ i Jorgen Egelund
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathzngige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Kunstborsen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Kunstbersen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan

ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den

Thornton

apt
‘stal u nYt Revisionspartnerselskab

Saren Pouls.e
statsautoriseret rcv 1501
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Kunstbarsen A/S
Bredgade 75
1260 Kobenhavn K

CVRr.: 14 81 53 41
Stiftet: 19. november 1990
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Henning Schmager (Formand)

Peter Steen Porse

Jorgen Egelund

Jorgen Egelund

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kgbenhavn O

Danske Bank
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har vaeret engrossalg samt anden direkte distrubution af kunst.

Uszdvanlige forhold
Selskabets drift har i regnskabsaret ikke varet vasentligt pavirket af avrige forhold end de, som felger af
den generelle markedsudvikling.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke regnskabsmassige forhold, hvor udevede sken har eller vil pavirke selskabets resultat eller
balance i vaesentlig grad.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat tkr. -17 som varende utilfredstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der har ikke vazret begivenheder eller andre forhold, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kunstbersen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztning indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget..

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne, nettoomsztning,
vareforbrug og andre eksterne omkostninger i totalen, bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler m.v.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering
af realkreditlén

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadmi-
nistration og fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
s&ttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte ombkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
25%.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2012 2011
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 3.200 -3
Resultat for finansielle poster 3.200 3
Andre finansielle indtegter 0 20
Andre finansielle omkostninger -25.257 ~20
Resultat for skat -22.057 -3
1 Skat af arets resultat 5.514 0
Arets resultat -16.543 -3
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -16.543 -3
Disponeret i alt -16.543 -3
Kunstbgrsen A/S - Arsrapport for 2012 9



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2012 2011
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender 158.854 184
Finansielle anlegsaktiver i alt 158.854 184
Anlzgsaktiver i alt 158.854 184
Oms=etningsaktiver
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 296.500 311
Varebeholdninger i alt 296.500 311
2 Udskudt skatteaktiv 41.944 36
Andre tilgodehavender 86.003 134
Tilgodehavender i alt 127.947 170
Omsztningsaktiver i alt 424.447 481
Aktiver i alt 583.301 665

Kunstbersen A/S - Arsrapport for 2012 10



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2012 2011
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Selskabskapital 500.000 500
3 Overfort resultat -98.969 -82
Egenkapital i alt 401.031 418
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 172.270 247
Anden gzld 10.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 182.270 247
Geldsforpligtelser i alt 182.270 247
Passiver i alt 583.301 665

4 Neertstiende parter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2012 2011
kr t.kr

1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat moder 0 0
Arets regulering af udskudt skat -5.514 0
Regulering af tidligere ars skat 0 0
-5.514 0

2. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat af arets resultat 41.944 36
41.944 36

3.  Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2012 500.000 -82.426 417.574
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -16.543 -16.543
Egenkapital 31. december 2012 500.000 -98.969 401.031

4. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Jorgen Egelund, Vangebovej 6, 2840 Holte
Henning Schmager, Hummeltoften 3 B, 2830 Virum
Peter Steen Porse, Johannes V. Jensens All€ 48, 2000 Frederiksberg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Jorgen Egelund, Kebenhavn
Hesama Invest A/S, Virum

Peter Porse Holding ApS, Frederiksberg
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