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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for PHL A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 31. januar 2013

Direktion

Direktor

Bestyrelse

Wm Susan Thorning Jensen Anne Sofie Brandi Petersen

ireklor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til aktionzeren i PHL A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PHL A/S for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

ebenhavn, den 31. januar 2013

Grant/Thornton

Msautoriferet Revisionspartnerselskab

Ole Skou

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet PHL A/S
Exnersvej 45
2930 Klampenborg
CVR-nr.: 15731230
Stiftet: 1. april 1992
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Peter Holm Lassen, Exnersvej 45, 2930 Klampenborg, Direktor
Susan Thorning Jensen, Exnersvej 45, 2930 Klampenborg
Anne Sofie Brandi Petersen, 35, Emperors Gate, Flat 2, London SW7
4JA, Storbritannien
Direktion Peter Holm Lassen, Exnersvej 45, 2930 Klampenborg, Direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Bankforbindelse Danske Bank
Generalforsamling Ordinzr generalforsamling afholdes 28. februar 2013 pé selskabets

adresse.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i investeringsaktiviteter samt udlejning og drift
af ejendomme m.v.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 0,4 mio. kr. mod 0,1 mio. kr. sidste 4r. Det ordinare resultat efter skat ud-
gor -0,4 mio. kr. mod -0,6 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat blev lavere end ledelsens forventninger. Afvigelsen hidrerer primart fra stigende
fundingomkostninger

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PHL. A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetillag og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med

de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

2011/12 2010/11
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 362.542 142.589
Andre finansielle indtagter 2.156 3
Andre finansielle omkostninger -953.851 -981.120
Resultat for skat -589.153 -838.528
1  Skat af arets resultat 147.290 209.630
Arets resultat -441.863 -628.898
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -441.863 -628.898
Disponeret i alt -441.863 -628.898
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2012 2011
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 20.742.338 20.742.338
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 14.316.162 14.316.162
Finansielle anl®gsaktiver i alt 35.058.500 35.058.500
Anlzegsaktiver i alt 35.058.500 35.058.500
Omszetningsaktiver
Réavarer og hjelpematerialer 413.214 413.214
Varebeholdninger i alt 413.214 413.214
Likvide beholdninger 468 465
Omszetningsaktiver i alt 413.682 413.679
Aktiver i alt 35.472.182 35.472.179
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
2012 2011
kr. kr.
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 5.615.552 5.615.552
Overfort resultat -410.013 31.850
Egenkapital i alt 5.705.539 6.147.402
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 2.310.670 2.457.960
Hensatte forpligtelser i alt 2.310.670 2.457.960
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 26.765.245 26.269.201
Langfristede galdsforpligtelser i alt 26.765.245 26.269.201
Geld til pengeinstitutter 71.168 49.555
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.000 30.000
Anden geld 589.560 518.061
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 690.728 597.616
Gezldsforpligtelser i alt 27.455.973 26.866.817
Passiver i alt 35.472.182 35.472.179
Neertstiaende parter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

2.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2011
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. september 2012

Opskrivning primo 1. oktober 2011
Opskrivninger 30. september 2012

Regnskabsmzessig vaerdi 30. september 2012

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

2011/12 2010/11
kr. kr.
-147.290 -209.630
-147.290 -209.630
58.500 0

0 58.500

58.500 58.500
20.683.838 20.683.838
20.683.838 20.683.838
20.742.338 20.742.338
Regnskabs-

messig veerdi

Egenkapital Arets resultat hos PHL A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Pila Services ApS 45 % 125.000 -33.816 58.500
SCI Alfred, Frankrig 99 % 20.000.000 0 20.683.838
20.125.000 -33.816 20.742.338
3.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. oktober 2011 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af aktier a 1 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
4.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2011 5.615.552 6.276.300
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 -660.748
5.615.552 5.615.552

PHL A/S - Arsrapport for 2011/12

11



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2012 30/9 2011
kr. kr.
5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2011 31.850 0
Oplasning af opskrivninger 0 660.748
Arets overforte overskud eller underskud -441.863 -628.898
-410.013 31.850
6. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. oktober 2011 2.310.670 2.457.960
2.310.670 2.457.960
Udskudt skat p&hviler falgende poster:
Finansielle anlaegsaktiver 2.310.670 2.457.960
2.310.670 2.457.960
7. Gezldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 30/9 2012 30/9 2011
kr. kr. kr. kr.
Geld til pengeinstitutter 0 0 26.765.245 26.269.201
0 0 26.765.245 26.269.201

8.  Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Peter Holm Lassen, Exnersvej 45, 2930 Klampenborg
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