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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober
2012 - 30. september 2013 for Baltic Enviro Partner ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2013/14 ikke skal revideres. Ledelsen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyllinge, den 18. marts 2014
Direktion

Lone Hansen

Bestyrelse

Carlo Berton Lone Hansen Per Villum Hansen

formand

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal
revideres.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Baltic Enviro Partner ApS
Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Baltic Enviro Partner ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.

september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion henvises der til note 7, hvori der redegeres for usikkerheder

omkring selskabets fortsatte drift. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at ejerkredsen fortsat stotter
selskabet.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmerksomheden pé érsregnskabets note 8. Det
fremgar heraf, at kapitalandele er nedskrevet grundet usikkerheder ligesom der er usikkerhed omkring
tilgodehavende. Malingen af kapitalandele og tilgodehavende er derfor beheaftet med vaesentlig
usikkerhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 18. marts 2014
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Baltic Enviro Partner ApS
Fjordager 10
4040 Jyllinge
CVR-nr.: 15883871
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 1. januar 1992

Hjemsted: Roskilde

Bestyrelse Carlo Berton, formand
Lone Hansen
Per Villum Hansen

Direktion Lone Hansen

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygards Allé 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er at drive handel og industri samt investeringsvirksomhed, herunder investering i

udnyttelse af vedvarende energi samt demed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2012/13 udviser et underskud pé kr. 13.124.291, og selskabets balance pr.
30. september 2013 udviser en negativ egenkapital pa kr. 3.413.292.

Selskabet kapitalandel i Biomasse Calabria Srl., som beskaftiger sig med projektering af 3
biomasseanlaeg pa Calabrien, er nedskrevet til kr. 0. I juli 2012 udstedte den Italienske regering et dekret,
hvor et nyt system for den tarif, som fastsatte afregningen af elektricitet for vedvarende energi, hvorved at
afregningen skulle fastsattes igennem 3 planlagte auktioner. P4 den anden af disse auktioner i juni 2013,
blev mélet for biomasse projekter pd mere end 1 MW néet. Pa grund af dette har vi ikke fa kunnet fa
gennemfort atholdelsen af de nedvendige “Conference di Servizie”, hvor der modtages de nedvendige
godkendelser af myndighederne. Vi har indset, at vi ikke kan f& den nedvendige tarif for projekternes
realisation. Derfor har vi méttet nedskrive veerdien af projekterne. Ledelsen arbejder dog fortsat pd en
gennemforelse, med en anden udformning af projekterne, men der er stor usikkerhed.

Selskabets kapitalandel i Ventoitalia ApS er nedskrevet til kr. 0, idet selskabet har tabt hele egenkapitalen
og der er vaesentlig usikkerhed omkring Ventoitalia ApS fremtid.

Selskabets har et storre tilgodehavende pa tkr. 683 hos en samarbejdspartner. Ledelsen forventer, at
belgbet vil indgd, men der er en usikkerhed herom, hvorfor der er foretaget en nedskrivning med 50 % af
tilgodehavendet.

Selskabets kreditorer bestar primeert af geeld til selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative ejere,
og disse udviser passende tilmodighed. Selskabet kan dog risikere at hafte for et krav pa tEUR 200, der
er rettet mod datterselskabet Ventoitalia ApS, idet selskabet har stettet op omkring dette. I yderste
konsekvens kan det betyde, at hvis kreditoren forfelger krav fuldt ud og ikke udviser passende
tdlmodighed, sé kan selskabet risikere at g& konkurs.

Ledelsen arbejder dog fortsat pa, at selskabets projekter kan gennemfores/athendes sam tilgodehavender
inddrives, hvorfor ledelsen afleegger regnskabet under forudsatning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baltic Enviro Partner ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Selskabet folger regnskabsklasse C
vedrarende maling af kapitalandel i tilknyttet virksomhed, idet denne maéles til indre veerdi.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages hensyn til
forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrefter for-
hold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning fratrukket andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, efter faktureringsprincippet.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af

virksomhedens regnskabsmassige indre verdi, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.
Endvidere tilleegges merpris ved erhvervelse.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Foresléaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for

indevarende ar anvendte skattesats, 25 %.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver méles til den
verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Geldsforpligtelser
Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Resultatopgoerelse
1. oktober 2012 - 30. september 2013

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfort resultat

Note 2012/13 2011/12

kr. t.kr.
-36.049 -89
-12.610.924 2.280
-40.000 0
32.527 212
1 -469.845 -132
-13.124.291 2.271
2 0 77
-13.124.291 2.348
-3.074.679 0
-10.049.612 2.348
-13.124.291 2.348




Balance pr. 30. september 2013

AKktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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2012/13 2011/12

kr. t.kr
0 12.657
0 40
0 12.697
0 12.697
343.063 767
343.063 767
1.851 20
344.914 787
344.914 13.484




Balance pr. 30. september 2013

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og méling

11

Note 2012/13 2011/12
kr. t.kr

1.400.000 1.400

0 3.075

-4.813.292 5.236

5 -3.413.292 9.711

184.926 109

3.323.090 3.324

250.190 340

3.758.206 3.773

3.758.206 3.773

344.914 13.484
6
7
8



Noter til arsrapporten

1 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

12

2012/13 2011/12
kr. t.kr.
0 97
469.845 35
469.845 132
0 =77
0 =77




Noter til Arsrapporten

2012/13 2011/12
kr. t.kr
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2012 9.681.997 9.582
Tilgang i arets lob 0 0
Kostpris 30. september 2013 9.681.997 9.582
Verdireguleringer 1. oktober 2012 3.074.679 794
Arets resultat -12.756.676 2.281
Veardireguleringer 30. september 2013 -9.681.997 3.075
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2013 0 12.657
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgér i ovenstdende
regnskabsmaessige vardi, udger 30. september 2013 0 9.387.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Ventoitalia ApS Roskilde 80%
Baltic Biomasse Calabria srl. Italien 90%
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Noter til Arsrapporten

2012/13 2011/12
kr. t.kr
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2012 40.000 0
Tilgang i arets lob 0 40
Kostpris 30. september 2013 40.000 40
Verdireguleringer 1. oktober 2012 0 0
Arets resultat -40.000 0
Veardireguleringer 30. september 2013 -40.000 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2013 0 40
Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Puffin ApS Arhus 50%
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Noter til Arsrapporten

5 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre
Selskabs-  vaerdis meto-  Overfort

kapital de resultat Lalt
Egenkapital 1. oktober 2012 1.400.000 3.074.679 5.236.320  9.710.999
Arets resultat 0 -3.074.679 -10.049.612 -13.124.291
Egenkapital 30. september 2013 1.400.000 0 -4.813.292 -3.413.292

6 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Der er ingen kendte eventualforpligtelser.

7 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets kreditorer bestar primeert af gaeld til selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative
ejere, og disse udviser passende tdlmodighed. Selskabet kan dog risikere at hefte for et krav pa tEUR
200, der er rettet mod datterselskabet Ventoitalia ApS, idet selskabet har stettet op omkring dette. 1
yderste konsekvens kan det betyde, at hvis kreditoren forfelger krav fuldt ud og ikke udviser
passende tdlmodighed, sa kan selskabet risikere at ga konkurs

Ledelsen arbejder dog fortsat pa, at selskabets projekter kan gennemfores/athendes sam
tilgodehavender inddrives, hvorfor ledelsen aflegger regnskabet under forudsetning af fortsat drift.
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Noter til Arsrapporten

8 Usikkerhed ved indregning og miling

Selskabet kapitalandel i Biomasse Calabria Srl., som beskeftiger sig med projektering af 3
biomasseanlaeg pa Calabrien, er nedskrevet til kr. 0. I juli 2012 udstedte den Italienske regering et
dekret, hvor et nyt system for den tarif, som fastsatte afregningen af elektricitet for vedvarende
energi, hvorved at afregningen skulle fastsettes igennem 3 planlagte auktioner. P4 den anden af disse
auktioner i juni 2013, blev malet for biomasse projekter pd mere end 1 MW néet. P4 grund af dette
har vi ikke fa kunnet fa gennemfort aftholdelsen af de nedvendige "Conference di Servizie”, hvor der
modtages de nedvendige godkendelser af myndighederne. Vi har indset, at vi ikke kan f4 den
negdvendige tarif for projekternes realisation. Derfor har vi mattet nedskrive vaerdien af projekterne.
Ledelsen arbejder dog fortsat pa en gennemforelse, med en anden udformning af projekterne, men
der er stor usikkerhed.

Selskabets kapitalandel 1 Ventoitalia ApS er nedskrevet til kr. 0, idet selskabet har tabt hele
egenkapitalen og der er veesentlig usikkerhed omkring Ventoitalia ApS fremtid.

Selskabets har et storre tilgodehavende pa t.kr. 683 hos en samarbejdspartner. Ledelsen forventer, at

belebet vil indgd, men der er en usikkerhed herom, hvorfor der er foretaget en nedskrivning med 50
% af tilgodehavendet.
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