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Rationel Aktieinvestering A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Rationel Aktieinvestering A/S
Trejborgvej 74
8200 Aarhus N

CVR-nr.: 33880596
Hjemsted: Registreret i Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Hjemmeside: www.rationelaktieinvestering.dk
E-mail: investor@rationelaktieinvestering.dk

Bestyrelse

Christian @stergaaard, formand
Kent Posselt Pedersen

Villy Bukbjerg Fiedler

Direktion
Casper Hasse Leth, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Arosgaarden, Aboulevarden 31

8100 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 —
31.12.2012 for Rationel Aktieinvestering A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2012 — 31.12.2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 25.02.2013

Direktion

Casper Hasse Leth
direkter

Bestyrelse

Christian @stergaaard Kent Posselt Pedersen Villy Bukbjerg Fiedler
formand
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Rationel Aktieinvestering A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Rationel Aktieinvestering A/S for regnskabséret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnska-
bet.

Aarhus, den 25.02.2013

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jesper Meto Flemming Ravnsback
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at foretage investering i veerdipapirer med seerligt fokus pé risikostyring.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 3.419 t.kr. mod et overskud pa 2.085 t.kr. sidste r. Resultatet anses for
utilfredsstillende.

Indre vaerdi pr. aktie var den 31. december 983,94 mod 1.062,36 ultimo 2011. Rationel Aktieinvestering A/S
leverede et investeringsafkast pa -5,7 %. Efter skat og omkostninger indebzrer dette et fald i indre veerdi pr.
aktie pa -7,4 %.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, néar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi

kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter omfatter renteindteegter, udbytter af vaerdipapirer, optionspremier, futureafregninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende vaerdipapirer og afledte finansielle instrumenter samt

transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, futureafregninger, realiserede og urealiserede kurstab

vedrerende verdipapirer og afledte finansielle instrumenter samt transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Selskabet er skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Der betales alene en endelig udbytteskat pa
danske aktieudbytter. Hertil kommer den andel af udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte, der ikke kan
refunderes. Disse udbytteskatter udgifisferes labende 1 selskabet.

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter maéles til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omseetningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der males til

dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstielsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfert resultat
under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sledes ikke i resultatopgerelsen. Kapitalnedseettelse
ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb svarende til kapitalandele-

nes nominelle veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter bestar af optioner og valutaterminsforretninger. Afledte finansielle instrumen-
ter males ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsverdi. Afledte finansielle in-

strumenter med positiv dagsvaerdi indregnes under andre tilgodehavender, mens afledte finansielle instrumen-
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Anvendt regnskabspraksis

ter med negativ dagsverdi indregnes under anden geeld. Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instru-

menter indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse for 2012

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzrt resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2012 2011

Note kr. kr.
1 (715.628) (434.428)
(715.628) (434.428)

4.130.611 4,615.016
(6.583.863) (2.085.146)

(3.168.880) 2.095.442
(250.305) (10.474)

(3.419.185) 2.084.968

(3.419.185) 2.084.968

(3.419.185) 2.084.968
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Balance pr. 31.12.2012

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

2012 2011

Note kr. kr.
18.863 133.631

0 16.614

18.863 150.245

35.153.373 16.692.956

35.153.373 16.692.956

2 4.656.910 23.231.744
39.829.146 40.074.945

39.829.146 40.074.945
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3,4 4.161.200 3.527.700
Overfert overskud eller underskud 34.223.338 33.949.443
Egenkapital 38.384.538 37.477.143
Bankgzeld 934.190 0
Anden geeld 510418 2.597.802
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.444.608 2.597.802
Geeldsforpligtelser 1.444.608 2.597.802
Passiver 39.829.146 40.074.945
Eventualforpligtelser 5

Ejerforhold 6
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Egenkapitalopgerelse for 2012

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse

Keb af egne kapitalandele
Avrets resultat

Salg af egne kapitalandele
Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
3.527.700 33.949.443 37.477.143
633.500 6.254.191 6.887.691
0 (2.957.360) (2.957.360)
0 (3.419.185) (3.419.185)
0 396.249 396.249
4.161.200 34.223.338 38.384.538
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Noter

1. Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indgér personaleomkostninger med:

2012 2011
kr. kr.
Lenninger 68.416 251.559

2. Likvide beholdninger
Likvider hos Sydbank 1.677 t.kr. er stillet til sikkerhed for alt mellemvarende med banken.

Pilydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 41.612 100,00 4.161.200
41612 __4.161.200

2012 2011
kr. kr.

Bevagelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 3.527.700 500.000
Kapitalforhejelse 633.500 3.027.700

Virksomhedskapital ultimo 4.161.200 3.527.700
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Noter
Andel af virk-
Nominel somhedskapi- Kabs- og
vaerdi tal salgspris
Antal kr. %o kr.
4. Egne kapitalandele
Erhvervede kapitalandele:
Aktieklasse A 3.000 300.000 7,20 2.957.360
3.000 300.000 7,20
Athaendede kapitalandele:
Aktieklasse A 399 39.900 0,95 396.249
399 39.900 0,95
Beholdning af egne aktier:
Aktieklasse A 2.601 260.100 6,25
2.601 260.100 6,25

Selskabets beholdning af egne kapitalandele udger 2.601 stk. svarende til en nominel vardi pd 260.100 kr.
Beholdningen udger 6,25 % af samlet virksomhedskapital.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har samlet set forpligtet sig til at kebe aktier i store, ferende, europeiske og amerikanske virksom-
heder for 3,1 mio.kr., svarende til 8§ % af selskabets egenkapital.

Til sikkerhed for bankgzld er stillet sikkerhed i selskabets andre vaerdipapirer og kapitalandele.

6. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Charlotte Hasse Holding ApS, Aarhus

CMG Holding ApS, Silkeborg

KCIT ApS, Vordingborg



