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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.12 - 31.12.12 for CAPS ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling og resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en

retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstillet til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 10. juni 2013

Malene Skov St lb rg Thomas Stolborg

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 10/6 2013

TN
{ !J
Dirigent, /

s
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/AERINGER
TIL KAPITALEJERNE | CAPS APS
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for CAPS ApS for regnskabsaret 01.01.12 - 31.12.12, der omfatter
resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelig samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.12 -
31.12.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til &arsregnskabsloven
gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den
gennemfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 10. juni 2013

V' /
BDO Statsautoriserét revisionsaktieselskab

Jens Haugby
Statsautorisergt revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabet har i 2012 fortsat udelukkende beskaeftiget sig med investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat er opgjort til et underskud pa 1,8 mio.kr. mod et underskud forrige ar pa 0,1
mio.kr. Resultatet betegnes som utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE

Note

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfores til reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfores til overfart resultat

Disponeret i alt

2011

2012 t.kr.
-9.039 -7
-9.039 -7
-1.283.108 1.599
24.005 29
-487.241 -1.758
-1.755.383 -137
0 0
-1.755.383 -137
-428.944 429
-1.326.439 -566
-1.755.383 -137
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BALANCE

Note

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomhed
Andre kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavende hos associeret virksomhed
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2011

2012 t.kr.
8.479.169 9.762
163.134 650
8.642.303 10.412
8.642.303 10.412
886.351 867
3.289 1
889.640 868
519.584 532
1.409.224 1.400
10.051.527 11.812
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BALANCE

Note

w

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Leverandorer af tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2011

2012 t.kr.
1.200.000 1.200
0 429
8.839.272 10.166
10.039.272 11.795
8.500 8
3.755 9
12.255 17
12.255 17
10.051.527 11.812
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CAPS ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer. Amortisering af kurstab og
laneomkostninger samt nedskrivning vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes labende som
finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopgerelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet i associerede virksomheder
efter skat. Beregnet andel i associerede virksomheders skat indregnes under skat af ordinaert resultat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervet associeret virksomhed indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Ved
erhvervelse anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter den nytilkebte virksomheds aktiver og
forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre kapitalandele
Vaerdipapirer, der indregnes under anlaegsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrarende andele
i associerede virksomheder, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
25%.

Geaeldsforpligtelser i avrigt
Geaeld i evrigt males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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NOTER

1

Kapitalandele i associeret virksomhed

Kiresko Inter-
national ApS

Kostpris 01.01.12 9.333.333
Afgang 0
Kostpris 31.12.12 9.333.333
Opskrivninger 01.01.12 428.944
Afgang 5
Arets resultat -1.283.108
Udbytte 0
Resultatandele 31.12.12 -854.164
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.12 8.479.169
Stemme- og ejerandel i den associerede virksomhed udger 33 1/3%.
Skat af arets resultat
2011
2012 t.kr.
Arets aktuelle skat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 0
0 0
Egenkapital
Reserve for
nettoop-
Selskabs- skrivning Overfort
kapital indre veerdi resultat | alt
Egenkapital 01.01.12 1.200.000 428.944 10.165.711  11.794.655
Overfart af arets resultat -428.944 -1.326.439 -1.755.383
Egenkapital 31.12.12 1.200.000 0 8.839.272  10.039.272
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NOTER

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
1.200 anparter a 1.000 kr.

Selskabskapitalen fremkommer saledes:

Kontant ved selskabets stiftelse 1. november 1995
Ved konvertering af gaeld 20. september 2005

Ved konvertering af gaeld 18. januar 2008

Ved konvertering af gaeld 1. februar 2010

Eventualposter m.v.

Eventualaktiver:
Negativ udskudt skat 5.284.675 kr.

Eventualforpligtelser:
ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

2011

2012 t.kr.
1.200.000 1.200
1.200.000 1.200
200.000 200
800.000 800
100.000 100
100.000 100
1.200.000 1.200
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