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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Helligsg Teglvaerk A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helligsa, den 3. april 2017

Direktion:

Hans Chr. Hansen

Bestyrelse:

Advokat Rasmus Kronborg Anne Grethe Hansen Anette Hansen
Formand

Hans Chr. Hansen Per Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Helligso Teglvaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Helligse Teglvaerk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing Mors, den 3. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriserede revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016 2015
tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 7.035 2.803
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 2.326 1.089
Finansielle poster, netto......................... -765 -757
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 1.812 418
Aretsresultat.........cc.ocooevvveeeiieciicneenn 1.472 345
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 40.670 37.500
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 14.125 12.653
Investeret kapital.......ccoevvvvviniinnnnens. 26.986 37.499
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 2.872 6.268
Pengestramme fra investeringsaktivitet... -4.349 4.189
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.. 2.232 -10.304
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn, 755 153
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -208 -2.233
Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis 34,7 33,7
Egenkapitalforrentning...............ccccecevvneee. 11,0 2,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014
tkr.

2.384
527
-580
-252
-232

44.818
22.308
44.818

1.123
-4.954
1.971
-1.860
-1.045

49,8

Neg.

2013
tkr.

961
-942
-506

-1.398
-881

40.952
22.541
40.952

3.101
2.069

-12.000

-6.830
-5.359

55,0

Neg.

2012
tkr.

2.326
583
-352
230
169

48.068
35.421
48.068

-3.206

449
-1.500
-4.257
-1.051

73,7
0,5



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsaetning af
murstensprodukter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen er ikke bekendt med forhold, som giver anledning til usikkerhed ved indregning og maling af
regnskabsposter i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat for skat og andre driftsudgifter pa 4.662 tkr.,
hvilket ledelsen anser som vaerende et yderst tilfredsstillende driftsresultat for regnskabsaret.

Arets resultat er vaesentlig pavirket af hensaettelse til en garantiforpligtelse pa aftagelse af gas, som er
udgiftsfart i 2016 pa 2.850 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes for 2017 et hojere aktivitetsniveau end 2016 udfra den ordrebeholdning, som der er pa
nuvaerende tidspunkt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiiee

Salgs- og distributionsomkostninger...........ccovveiiiiiinnn...
AdministrationsomKkostNiNger......cccovvviiiieiiiiieereneenenneenns

RESULTAT AF PRIMAERDRIFT...ccccvviiiiiniiniiiiiiiiininne,

Indtaegter af kapitalandele.........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnn..
Finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......cccvveiiiiiiiniieiriieieineerenneenes
RESULTAT FOR SKAT ....ieiiiiiiiiiiiiiiiiereereeneeneeneeeenes

Skat af ordinaert resultat.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ PP PPt
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2016
kr.

7.035.381

-495.440
-1.363.882

5.176.059
-2.850.004
2.326.055
251.413
21.735
-787.128
1.812.075
-340.442

1.471.633

251.413
1.220.220

1.471.633

2015
kr.

2.803.117

-285.521
-1.428.969

1.088.627
0
1.088.627
86.333
103.051
-860.460
417.551
-72.492

345.059

86.333
258.726

345.059
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BALANCE 3

AKTIVER

Ejendomme
Tekniske an

1. DECEMBER

laag 0g MASKINEI ..ottt i eeeaes

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Andre veerd

ipapirer og kapitalandele..........ccooeeiiiiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................

Finansielle

anlaegsaktiver.......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varer under fremstilling......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavende frasalg .....ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ..o

2016
kr.

11.362.491
4.401.015
143.841
15.907.347

4.703.665
61.000
4.226.000
8.990.665

24.898.012
3.004.375
399.371
11.247.344
14.651.090
1.119.068
1.925
1.120.993
15.772.083

40.670.095

10

2015
kr.

12.023.847
5.593.551
199.132
17.816.530

4.452.252
63.500

0
4.515.752

22.332.282
2.733.784
389.211
11.714.877
14.837.872
171.119
158.294
329.413
15.167.285

37.499.567
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cccevvvneennnn...

Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................

Overfort overskud................
EGENKAPITAL..........c.........
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Banklan........coeeenenennnnnnen.
Andengaeld......cccevviniinnn...
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Skyldig sambeskatningsbidrag
Andengeeld......ccevviniennnn.t.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016
kr.

850.000
1.703.665
11.571.394

8 14.125.059
517.223
517.223
399.314
2.650.000

9 3.049.314
9 850.000
16.456.217
1.982.282

0

953.700
2.736.300
22.978.499
26.027.813

40.670.095

10

11

11

2015
kr.

850.000
1.365.919
10.437.507

12.653.426

1.130.481

1.130.481

1.601.873
0
1.601.873

65.000
17.211.493
1.001.140
2.242.486

0

1.593.668
22.113.787

23.715.660

37.499.567
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSULLAL. . . enen e

Arets afskrivninger tilbagefart...........ccocvvvveinennnnnn.
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........ccccvvvuvennnn.
Resultat af associerede selskaber...........c.cccoeievinenaet.
Regulering af andre finansielle indtaegter...................
Skat af arets resultat tilbagefart...........ccceevevvennnnennn.
Zndring i varebeholdninger......c..cocoiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
/Zndring i tilgodehavender.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.................
Kgb af materielle anlaegsaktiver........cccooviiiiiiiiinnen..
Salg af materielle anlaegsaktiver.........ccovvvviviinnennnn...
Kab af finansielle anlaegsaktiver........cccooeviiiiiiiiinnen..
Salg af finansielle anlaegsaktiver.........ccvvvvviviinninennn..
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........
Provenu ved langfristet laneoptagelse...........ccevenenen..
AFArag PA LAN .. eviiiiie s
Betalt udbytte i regnskabsaret.........cccveveveevenenenennnn.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........
ZNDRING I LIKVIDER.......ccutiiiiieiiiiiiiiinnennennennennenns
Likvider 1. Januar......oceeeeieieiieeereneerenneeeenneeeenneenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccccoceviiiiiiiiiiiiinnnne.

Likvider 31. december specificeres saledes:
Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiininn...

LIKVIDER, NETTOGALD..........cccoiiiiiiiiiiiiiinns

2016
kr.

1.471.633
2.116.942
-85.000
-251.413
2.500
340.442
186.782
-791.579
-118.712
2.871.595
-207.759
85.000
-4.226.000
0
-4.348.759
2.850.000
-617.560

0
2.232.440
755.276
-17.211.493

-16.456.217

-16.456.217

-16.456.217

12

2015
kr.

345.059
1.756.625

0

-86.333

0

72.492
1.774.310
-316.009
2.721.521
6.267.665
-2.232.577
0
-1.335.528
7.757.512
4.189.407
0

-303.768
-10.000.000
-10.303.768
153.304
-17.364.797

-17.211.493

-17.211.493

-17.211.493
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NOTER
2016
kr.
Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
21 (2015: 16)

Andre driftsudgifter

13

2015 Note
kr.

Andre driftsudgifter vedrgrer sarlig post pa en gasgaranti, som i 2016 er udgiftsfart.

Gasgarantien bliver effektueret i 2017.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder.............ccoovveiin... 5.898
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiii i 15.837
21.735

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tillknyttede virksomheder...................... 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 787.128
787.128

Skat af ordinaert resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 953.700
Regulering af udskudt skat........cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininannnns -613.258
340.442

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlaeg og

Ejendomme maskiner
Kostpris 1. januar 2016.......ccccveeeeerenneennnnnn 27.907.056 41.767.646
TilGANG .t 0 157.259
Af QAN iitiiii it erer e eer e eneeas 0 0
Kostpris 31. december 2016............c........... 27.907.056 41.924.905
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 15.883.209 36.174.095
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 0
AKEIVEE et eeeteeee e i e er e e eeeeeneeaaens
Arets afskrivninger .........cooveviiviniiiininnnnnnn. 661.356 1.349.795
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 16.544.565 37.523.890

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 11.362.491 4.401.015

105.194
-2.143

103.051

24.946
835.514

860.460

72.492

72.492

Andre anlaeg og
inventar

3.154.761
50.500
-301.300
2.903.961

2.955.629
-301.300

105.791
2.760.120

143.841
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Andre Tilgodehavender i

associerede vaerdipapirer og tilknyttede

virksomheder kapitalandele virksomheder

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvveeinennnnnnnnn. 3.000.000 63.500 0

TilGaANG . et 0 -2.500 4.226.000

Kostpris 31. december 2016............c........... 3.000.000 61.000 4.226.000

Opskrivninger 1. januar 2016........ccccevvvuveennn. 1.452.252 0 0

Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnen. 251.413 0 0

Opskrivninger 31. december 2016............... 1.703.665 0 0

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016.. 4.703.665 61.000 4.226.000
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Ejerandel

Egernsund Tegl Amba, EGernsund........cooouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeanaees 33,33 %

Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016........cccceeeeneene. 850.000 1.452.252 10.351.174 12.653.426
Forslag til arets resultatdisponering........... 251.413 1.220.220 1.471.633
Egenkapital 31. december 2016.............. 850.000 1.703.665 11.571.394 14.125.059
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan......ccoevevevneninininnnnne. 1.666.873 1.049.314 650.000 0
Anden gaeld.....cceevvvneannen... 0 2.850.000 200.000 0

1.666.873 3.899.314 850.000 0

14

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 10
Overfor region er stillet garantiforpligtelser for efterbehandling af afgravede arealer.
Der foretages labende efterbehandling i takt med afsluttede gravearbejder.
Selskabet har en leasingkontrakt med en restlgbetid pa 34 maneder med en arlig udgift pa
75,6 tkr. og en restleasingforpligtelse pa 214,2 tkr.
Der er stillet kautionsforpligtelse for Egernsund Tegl A.M.B.A., maksimeret til 6.000 tkr.
overfor pengeinstitut.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hans Christian
Hansen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut 17.505 tkr., er der afgivet ejerpantebrev nom. 6.400
tkr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 7.881
tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut 17.505 tkr. er der afgivet virksomhedspant nom.
12.500 tkr. med pant i simple fordringer, varelagre, keretgjer, driftsinventar/material og
goodwill/patenter bogfert til i alt 20.315 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Helligse Teglvaerk A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0%
e o\ =Y A3 T=Ye [=] PPt 10 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeaen 5-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til kostpris. Safremt vaerdien vurderes lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. Safremt vaerdien vurderes at vaere lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte lgn og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklings-
omkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



