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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret for 1.
July 2014 - 30. June 2015 for dz Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. June 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. July

2014 - 30. June 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 27. October 2015
Direktion

Malene Schmidt

Bestyrelse

Jorgen Schmidt Frederik Hasselkjaer-Schmidt Louise Eeg-Schmidt
formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i dz Holding A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for dz Holding A/S for regnskabsaret 1. July 2014 - 30. June 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli
2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vor konklusion ger vi opmerksom p4, at der er usikkerhed om selskabets

evne til at fortsette driften. Vi henviser til &rsregnskabets note 1, hvori ledelsen redeger for
forudsetningerne for selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érsregnskabet.

Hellerup, den 27. October 2015
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet dz Holding A/S
Maglebjergvej 5D
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 76 14 80 15
Regnskabsar: 1. July - 30. June
Stiftet: 31. December 1984

Hjemsted: Lyngby - Taarbak

Bestyrelse Jorgen Schmidt, formand
Frederik Hasselkjaer-Schmidt
Louise Eeg-Schmidt

Direktion Malene Schmidt

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygards Allé 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er investering i verdipapir, finansielle udlén, drive handel med vine samt dermed

beslegtet virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2014/15 udviser et underskud pa kr. 3.021.052, og selskabets balance pr.
30. June 2015 udviser en egenkapital pa kr. 3.289.585.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets likviditet er sikret via lebende afvikling af gaeldsbreve og udlén, herunder at ejerkreds
kautionerer for bankgaeld, hvorfor regnskabet er aflagt som going concern. Endvidere er
hovedleveranderen i dz Card (Denmark) A/S (hvortil der er afgivet stetteerkleering) tdlmodig og positivt
indstillet over for selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne péavirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for dz Holding A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hen-
syn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflegges, og som be- eller af-
kreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskriv-

ning af goodwill under posterne "Indtegter af kapitalandele i1 dattervirksomheder".

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtegtsfores i selskabets resultatopgerelse 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklares.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-
te og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I balancen indregnes dattervirksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre

vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel-
skabets andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. S&fremt den
regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb un-
der hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daxekke dattervirksomhedens underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi. Kostprisen reduceres med modtaget
udbytte, der overstiger den akkumulerende indtjening efter overtagelsestidspunktet.

Goodwill ved keb af aktier optages i balancen og afskrives over 10 &r.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Geeldsbreve males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsvardien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat,
som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.



Resultatopgoerelse
1. July 2014 - 30. June 2015

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

10

Note 2014/15 2013/14

kr. t.kr.
-269.548 -332
-36.141 22
-305.689 -354
-3.748.659 -3.363
0 0
1.440.570 405
-157.274 -419
-2.771.052 -3.731
2 -250.000 -250
-3.021.052 -3.981
-3.021.052 -3.981
-3.021.052 -3.981




Balance pr. 30. June 2015

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Gealdsbreve og udlan

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Varebeholdning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2014/15 2013/14
kr. t.kr
86.383 110
24.314 37
3 110.697 147
4.668.800 5.836
5 1.012.131 1.012
10.762.208 10.270
16.443.139 17.118
16.553.836 17.265
135.638 296
135.638 296
39.267 79
11.909 22
0 250
1.060 3
52.236 354
3.515 3
191.389 653
16.745.225 17.918
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Balance pr. 30. June 2015

Note 2014/15 2013/14
kr. t.kr

Passiver

Selskabskapital 5.000.000 20.000
Overfort resultat -1.710.415 -13.689
Egenkapital 6 3.289.585 6.311
Hensettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.979.950 6.398
Hensatte forpligtelser i alt 8.979.950 6.398
Kreditinstitutter 3.113.274 3.907
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 74
Geld til tilknyttede virksomheder 0 4
Anden geeld 1.362.416 1.224
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.475.690 5.209
Gezldsforpligtelser i alt 4.475.690 5.209
Passiver i alt 16.745.225 17.918
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Eventualposter m.v. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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Noter til arsrapporten

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets likviditet er sikret via lebende afvikling af gaeldsbreve og udlan, herunder at ejerkreds

kautionerer for bankgald, hvorfor regnskabet er aflagt som going concern. Endvidere er

hovedleveranderen i dz Card (Denmark) A/S (hvortil der er afgivet stotteerklering) tdlmodig og

positivt indstillet over for selskabet.

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. July 2014
Kostpris 30. June 2015

Af- og nedskrivninger 1. July 2014
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. June 2015

Regnskabsmeessig veerdi 30. June 2015
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2014/15 2013/14
kr. t.kr.
250.000 250
250.000 250

Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af le-

og inventar jede lokaler

119.975 60.779
119.975 60.779
9.604 24312
23.988 12.153
33.592 36.465
86.383 24.314




Noter til Arsrapporten

4

2014/15 2013/14
kr. t.kr
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. July 2014 14.172.000 14.172
Kostpris 30. June 2015 14.172.000 14.172
Verdireguleringer 1. July 2014 -8.336.000 -7.169
Arets resultat -3.748.659 -3.363
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte
forpligtelser 2.581.459 2.196
Verdireguleringer 30. June 2015 -9.503.200 -8.336
Regnskabsmeessig veerdi 30. June 2015 4.668.800 5.836
Resterende positivt forskelsbeleb, der indgér i ovenstdende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. June 2015 4.668.800 5.836.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
dz Card (Danmark) A/S  Lyngby 100%

14



Noter til Arsrapporten

5

2014/15 2013/14
kr. t.kr

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. July 2014 1.012.131 1.012
Kostpris 30. June 2015 1.012.131 1.012
Verdireguleringer 1. July 2014 0 0
Verdireguleringer 30. June 2015 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. June 2015 1.012.131 1.012
Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat
dz Card (Africa) Limited Tanzania 20%  -19.546.241 -8.088.310
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
Egenkapital 1. July 2014 20.000.000 -13.689.363 6.310.637
Kapitalnedsettelse til deekning af underskud -13.689.636 13.689.636 0
Overforsel til serlig reserve -1.310.364 1.310.364 0
Arets resultat 0 -3.021.052 -3.021.052
Egenkapital 30. June 2015 5.000.000 -1.710.415 3.289.585

Overforsel til serlig reserve iht. selskabslovens §188 er anvendt til daekning af underskud.

7 Eventualposter m.v.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankgeld og garantier max. kr. 29,5 mio. i selskaberne
dz Card Ltd. (Thailand), dz Card SDN BHD (Malaysia), dz Card (denmark) A/S, AS Investment Ltd.
og The Industrial Fund for Development Countries.

Selskabet har afgivet stotteerklering overfor dz Card (Denmark) A/S.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter og kautioner er der deponeret galdsbreve og aktier i dz
card (Denmark) A/S.
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