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Selskabet

KASMAR GROUP ApS
Erhvervsparken 7
9500 Hobro
Hjemsted: Mariagerfjord
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KASMAR GROUP ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.14 - 30.06.15 for KASMAR

GROUP ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-

siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 6. januar 2016

Direktionen

Søren Koch
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KASMAR GROUP ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i KASMAR GROUP ApS

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for KASMAR GROUP ApS for regnskabsåret 01.07.14 -

30.06.15, der omfatter resultatopgørelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision.

Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er

uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er

relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. For-

målet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-

sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnska-

bet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion med forbehold.
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KASMAR GROUP ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for værdien og tilstedeværelsen af software rettigheder, der er indregnet i

balancen med t.DKK 2.944. Efter vores opfattelse opfylder software rettighederne ikke

reglerne i årsregnskabsloven for indregning og måling af erhvervede rettigheder, og det er

vores vurdering, at årets resultat og egenkapital begge bør reduceres med t.DKK 2.944.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra indvirkningen af det forhold, der er be-

skrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsåret 01.07.14 - 30.06.15 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anført

betingelserne for, at selskabet kan fortsætte sin drift, og dermed begrundet, hvorfor

selskabets årsregnskab er aflagt under forudsætning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen

i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip.

ERKLÆRINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold

Selskabets årsrapport er ikke indberettet til Erhvervsstyrelsen inden for den i

årsregnskabsloven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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KASMAR GROUP ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet.

Hobro, den 6. januar 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Kenneth Jensen

Statsaut. revisor
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KASMAR GROUP ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter består i salg af beklædning og udstyr til action sport segmentet.

Usædvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsåret ydet ekstraordinære store lån og kreditter til en kunde, der har

igangsat aktivitet med online salg af selskabets produkter.. Ledelsen forventede ved opstart

af samarbejdet, at kunden ville kunne opnå egne kreditrammer i pengeinstitut, hvilket

efterfølgende viste sig ikke at være muligt. Kundens aktiviteter er derfor under afvikling,

hvorfor ledelsen har måttet nedskrive dette tilgodehavende, hvilket har påvirket årets

resultat i negativ retning med DKK 6,3 mio.

Udviklingen i selskabets økonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.07.14 - 30.06.15 udviser et resultat på DKK -11.317.293 mod

DKK -1.868.001 for tiden 15.03.13 - 30.06.14. Balancen viser en egenkapital på DKK

-12.621.836.

Ledelsen finder årets resultat utilfredsstillende.

Den økonomiske udvikling har medført, at selskabets væsentligste kreditgiver har indsat ny

ledelse i selskabet. Denne ledelse er indsat umiddelbart forud for regnkabsaflæggelsen.

Efter tiltrædelse af den nye ledelse, er der modtaget tilsagn om videreførelse af de

nødvendige kreditrammer fra kreditgiveren til dækning af det forventede likviditetsbehov for

indeværende regnskabsår. På dette grundlag har ledelsen valgt at aflægge selskabets

årsregnskab under forudsætning af fortsat drift.

Det må dog bemærkes, at selskabets fortsatte drift er afhængig af, at selskabet kan

gennemføre de fremtidige aktiviteter i overensstemmelse med budgetterne. Såfremt denne

forudsætning brister, må selskabets aktiver anses for at have en væsentlig lavere værdi.

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet andre begivenheder, som vil kunne for-

rykke selskabets finansielle stilling væsentligt.
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KASMAR GROUP ApS

Resultatopgørelse

2014/15
15.03.13
30.06.14

Note DKK DKK

Bruttotab -553.173 5.713.241

2 Personaleomkostninger -7.078.970 -5.304.046

Resultat før af- og nedskrivninger -7.632.143 409.195

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.578.667 -509.225

Resultat af primær drift -9.210.810 -100.030

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.211.515 0
Andre finansielle indtægter 114.746 63.324

3 Andre finansielle omkostninger -3.603.646 -2.346.587

Finansielle poster i alt -2.277.385 -2.283.263

Resultat før skat -11.488.195 -2.383.293

4 Skat af årets resultat 170.902 515.292

Årets resultat -11.317.293 -1.868.001

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.211.515 0
Overført resultat -12.528.808 -1.868.001

I alt -11.317.293 -1.868.001
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KASMAR GROUP ApS

Balance

AKTIVER

30.06.15 30.06.14

Note DKK DKK

Erhvervede rettigheder 2.943.702 183.467
Goodwill 347.388 523.839

Immaterielle anlægsaktiver i alt 3.291.090 707.306

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 96.318 475.200

Materielle anlægsaktiver i alt 96.318 475.200

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.400.718 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.400.718 0

Anlægsaktiver i alt 4.788.126 1.182.506

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 11.990.020 13.929.025

Varebeholdninger i alt 11.990.020 13.929.025

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.530.635 6.135.850
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 249.835 80.000
Udskudt skatteaktiv 330.000 515.292
Tilgodehavende selskabsskat 207.681 0
Andre tilgodehavender 73.145 635.677
Periodeafgrænsningsposter 98.274 64.540

Tilgodehavender i alt 11.489.570 7.431.359

Likvide beholdninger 632.341 1.296.786

Omsætningsaktiver i alt 24.111.931 22.657.170

Aktiver i alt 28.900.057 23.839.676
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KASMAR GROUP ApS

Balance

PASSIVER

30.06.15 30.06.14

Note DKK DKK

Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.211.515 0
Overført resultat -13.913.351 -1.868.001

6 Egenkapital i alt -12.621.836 -1.788.001

Kreditinstitutter i øvrigt 942.173 0

7 Langfristede gældsforpligtelser i alt 942.173 0

Gæld til kreditinstitutter 31.720.769 23.202.091
Deposita 1 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.343.886 2.064.290
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.528.893 111.086
Anden gæld 3.651.201 250.210
Periodeafgrænsningsposter 334.970 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 40.579.720 25.627.677

Gældsforpligtelser i alt 41.521.893 25.627.677

Passiver i alt 28.900.057 23.839.676

8 Eventualforpligtelser
9 Sikkerhedsstillelser
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes lige-

ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-

pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efter-

følgende til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter

indgår i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gæld under forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-

der betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes på egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres

beløb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet

eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, over-

føres beløb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det

sikrede påvirker resultatopgørelsen.
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som

sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer samt

andre eksterne omkostninger.

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætning måles til

dagsværdi og opgøres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-

stration, lokaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk

afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt følgende brugs-

tider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Goodwill 5 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 0

Nyanskaffelser af andre anlæg, driftsmateriel og inventar med kostpris på under DKK 12.800

pr. stk. indregnes i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, kursregulering af

fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab på værdipapirer. 

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser

indregnes løbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtægt.

Skatter

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som årets skatter med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer foretaget direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

skrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-

ninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode, hvilket

indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill

samt tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgørelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering

af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0. Et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet

er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra erhvervelsestids-

punktet henholdsvis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der

opnås kontrol over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til

afståelses- henholdsvis afviklingstidspunktet. Afståelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor

kontrollen over virksomheden overgår til tredjemand.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet

inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte

virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelses-

tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede

og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet.

Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under

kapitalandele i dattervirksomheder og afskrives lineært over 5 år på grundlag af en individuel

vurdering af aktivets brugstid.
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvær-

dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anven-

delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor

denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med

tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling opgøres som værdien af

direkte medgåede materialer og løn. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes

ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivning til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.
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KASMAR GROUP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i

reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der

indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-af-

skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-

somhedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat

eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter

forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer

til gældens pålydende værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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KASMAR GROUP ApS

Noter

1. Regnskabsmæssig usikkerhed om going concern

I årsregnskabet for regnskabsåret 01.07.14 - 30.06.15 er følgende usikkerhed om going con-
cern væsentlig at bemærke, idet det har haft betydelig indflydelse på de i årsregnskabet ind-
regnede aktiver og forpligtelser:

Den økonomiske udvikling i selskabet har været meget utilfredsstillende og er således
resulteret i et underskud på ca. DKK 11 mio. og en negativ egenkapital på ca. DKK 13 mio.

Selskabet har i regnskabsåret ydet ekstraordinære store lån og kreditter til en kunde, der har
igangsat aktivitet med online salg af selskabets produkter. Ledelsen forventede ved opstart
af samarbejdet, at kunden ville kunne opnå egne kreditrammer i pengeinstitut, hvilket
efterfølgende viste sig ikke at være muligt. Kundens aktiviteter er derfor under afvikling,
hvorfor ledelsen har måttet nedskrive dette tilgodehavende med DKK 6,3 mio., hvilket har
påvirket årets resultat. 

Den økonomiske udvikling har medført, at selskabets væsentligste kreditgiver har indsat ny
ledelse i selskabet. Denne ledelse er indsat umiddelbart forud for regnkabsaflæggelsen.

Efter tiltrædelse af den nye ledelse, er der modtaget tilsagn om videreførelse af de
nødvendige kreditrammer fra kreditgiveren til dækning af det forventede likviditetsbehov for
indeværende regnskabsår. På dette grundlag har ledelsen valgt at aflægge selskabets
årsregnskab under forudsætning af fortsat drift.

Det må dog bemærkes, at selskabets fortsatte drift er afhængig af, at selskabet kan
gennemføre de fremtidige aktiviteter i overensstemmelse med budgetterne. Såfremt denne
forudsætning brister, må selskabets aktiver anses for at have en væsentlig lavere værdi.

2014/15
15.03.13
30.06.14

DKK DKK

2. Personaleomkostninger

Lønninger 6.771.636 4.845.079
Pensioner 55.343 75.593
Andre omkostninger til social sikring 26.750 28.744
Personaleomkostninger i øvrigt 225.241 354.630

I alt 7.078.970 5.304.046

I personaleomkostninger indgår følgende:

Vederlag til bestyrelse 165.830 0
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Noter

2014/15
15.03.13
30.06.14

DKK DKK

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 734.612
Øvrige finansielle omkostninger 3.514.005 1.425.772
Valutakurstab 89.641 186.203

I alt 3.603.646 2.346.587

4. Skatter

Årets aktuelle skat -207.681 0
Årets udskudte skat 36.779 -515.292

I alt -170.902 -515.292

30.06.15 30.06.14
DKK DKK

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgang i året 189.203 0

Kostpris pr. 30.06.15 189.203 0

Årets resultat 1.211.515 0

Opskrivninger pr. 30.06.15 1.211.515 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.15 1.400.718 0

Tilknyttede virksomheder

Navn Ejerandel

PSE Group Sweden AB, Sverige %100
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Noter

6. Egenkapital

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter indre
værdi

Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse 15.03.13 - 30.06.14

Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 80.000 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.868.001

Saldo pr. 30.06.14 80.000 0 -1.868.001

Egenkapitalopgørelse 01.07.14 - 30.06.15

Saldo pr. 01.07.14 80.000 0 -1.868.001
Regulering af sikringsinstrumenter til dags-

værdi 0 0 483.458
Forslag til resultatdisponering 0 1.211.515 -12.528.808

Saldo pr. 30.06.15 80.000 1.211.515 -13.913.351

Der har ikke været bevægelser på selskabskapitalen i de 4 foregående regnskabsår.

7. Gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30.06.15

Gæld i alt
30.06.14

Kreditinstitutter i øvrigt 0 942.173 0
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter fra og med
regnskabsåret 2013 solidarisk og ubegrænset sammen med de øvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændrin-
ger til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for modervirksomhedens og modervirksomhedens
øvrige dattervirksomheders gæld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Modervirksom-
hedens gæld til omfattede kreditinstitutter udgør på balancedagen t.DKK 0 og modervirk-
somhedens øvrige dattervirksomheders gæld til omfattede kreditinstitutter udgør t.DKK
2.840.

9. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter t.DKK 32.663 er der givet virksomhedspant t.DKK
70.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager, andre anlæg, driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabs-
mæssige værdi af omfattede aktiver udgør t.DKK 25.390. 
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