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ML Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for ML
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 25. februar 2022

Direktionen:

Michael Lindhard Jensen
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ML Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ML Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ML Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.

september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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ML Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
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ML Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 25. februar 2022

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Anders Hibertz Mortensen
Statsautoriseret revisor
mne32730
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ML Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at drive virksomhed som holding- og

investeringsselskab samt gennem datterselskaber at drive handel og produktion.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste -26.875 -46
Resultat fgr finansielle poster -26.875 -46
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.599.661 6.119
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 481.140 5
Indtaegter af andre kapitalandele 69.865 -3.977
1 Finansielle indteegter 29.012.982 4.300
Finansielle omkostninger -342.453 -5.547
Resultat fgr skat 32.794.321 855
2 Skat af arets resultat -6.301.592 284
Arets resultat 26.492.729 1.139
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.000.000 5.000
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 4.080.801 6.124
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 21.411.928 -9.985
Resultatdisponering i alt 26.492.729 1.139
3 Antal beskzftigede
~ Dansk > GG
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.294.619 23.695
Kapitalandele i associerede virksomheder 10.923.901 7.306
6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.119.865 3.832
Finansielle anleegsaktiver 34.338.385 34.833
Anlaegsaktiver i alt 34.338.385 34.833
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.513.148 18.362
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.471.026 11.329
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 972.818 1.708
Tilgodehavende skat 652.744 655
Andre tilgodehavender 1.587.145 1.540
Tilgodehavender 21.196.881 33.594
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 220.812.539 173.002
Vardipapirer og kapitalandele 220.812.539 173.002
Likvide beholdninger 12.880.138 21.384
Omsaetningsaktiver i alt 254.889.558 227.980
Aktiver i alt 289.227.943 262.813
~ Dansk > GG
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 24.448.264 26.139
Overfgrt resultat 257.506.461 229.795
Foreslaet udbytte 1.000.000 5.000
Egenkapital i alt 283.154.725 261.134
Selskabsskat 5.267.694 924
7 Langfristede galdsforpligtelser 5.267.694 924
Anden geeld 6.250 6
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 799.274 748
Kortfristede gzeldsforpligtelser 805.524 755
Geaeldsforpligtelser i alt 6.073.218 1.679
Passiver i alt 289.227.943 262.813
8 Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
2 Dansk > GGi
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ML Holding ApS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Saldo primo 200 26.139 229.795 5.000 261.134
Udbetalt udbytte 0 0 0 -5.000 -5.000
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 -6.300 6.300 0 0
Veerdireguleringer i associeret virk- 0 528 0 0 528
somhed
Arets resultat 0 4.081 21.412 1.000 26.493
Egenkapital ultimo 200 24.448 257.506 1.000 283.155
& Dansk > GGh
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtzegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 443.810 328
Renteindtaegt, associerede virksomheder 163.844 334
Andre finansielle indteegter 28.405.328 3.638
Finansielle indtaegter i alt 29.012.982 4.300
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 6.301.592 -284
Skat af arets resultat i alt 6.301.592 -284
3 Antal beskaftigede
Selskabet har, i lighed med tidligere regnskabsar, ikke haft beskaeftigede udover direktion, som er
ulgnnet.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 1.137.954 1.138
Kostpris 30. september 1.137.954 1.138
Verdireguleringer 1. oktober 22.557.004 21.438
Arets resultatandel 3.599.661 6.119
Modtaget udbytte -5.000.000 -5.000
Veardireguleringer 30. september 21.156.665 22.557
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 22.294.619 23.695
Navn Hjemsted Ejerandel
Hornbaek Plastindustri A/S Randers 100 %
~ Dansk > GG
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 3.723.782 3.524
Tilgang i arets lgb 3.908.521 200
Kostpris 30. september 7.632.303 3.724
Verdireguleringer 1. oktober 3.582.284 48.484
Arets resultatandel 481.140 5
Verdireguleringer i associered 528.174 -907
Modtaget udbytte -1.300.000 -44.000
Verdireguleringer 30. september 3.291.598 3.582
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 10.923.901 7.306
Navn Hjemsted Ejerandel
Toppac Holding ApS Randers 50 %
KGM Ejendomsinvest ApS Randers 50 %
Dr. Livingstone A/S Randers 50 %
Ejendomsselskabet Fakta Hadsundvej 83 Randers A/S Randers 40 %
6 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 14.500.000 14.500
Tilgang i arets Igb 1.050.000 0
Afgang i arets Igb -14.500.000 0
Kostpris 30. september 1.050.000 14.500
Veardireguleringer 1. oktober -10.668.342 -6.691
Arets veerdireguleringer 10.738.207 -3.977
Veardireguleringer 30. september 69.865 -10.668
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 1.119.865 3.832
7 Langfristede gldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
~ Dansk > GG
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ML Holding ApS

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som administrationsselskab hafter selskabet ube-
graenset og solidarisk med datterselskab for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og roy-
alties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambe-
skatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse
udggr et stgrre belgb.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor pengeinstitut stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheds engage-

ment med pengeinstitut. Engagement for associerede selskab udggr 0 TDKK pr. 30. september 2021

Til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med virksomhed, der indgar i andre kapitalandele,

har selskabet stillet sikkerhed i anparterne i samme.

# Dansk > GG
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ML Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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ML Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acon-

toskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfgres i resultatopggrelsen tillige med resultatfgring

af arets forskydning i hensaettelse til udskudt skat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed vaerdiansaettes efter den indre vaerdis metode til

de forholdsmaessigt ejede andele af virksomhedernes egenkapital.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til kr. 0, og et
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Anvendt regnskabspraksis

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender optages til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen. Arets

urealiserede dagsveerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen udggr 11,6 mio. DKK.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan fo-
retages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-

vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af sendrin-

ger i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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