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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni 2013
for Elphinstone ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 13. september 2013

I direktionen:

Lars Christengen



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Elphinstone ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Elphinstone ApS for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregn-skabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet.

Birkered, den 13. september 2013
Piaster Revisorerne,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

en Dahl Andeﬁ

shtsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Elphinstone ApS

Ordrupvej 112B, 3. th.

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 27547575
Stiftet: 15. januar 2004
Hjemsted: Charlottenlund
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Lars Christensen

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Abildgérdsparken 8A

3460 Birkered



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har investeret i Baylund & Partnere ApS. Baylund & Partnere ApS har investeret i

Debitor Registret A/S.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investering i Baylund & Partnere ApS indregnes til dagsvardi iht. EVCA’s
(European Private Equity & Venture Capital Association) retningslinjer jf. beskrivelsen i
anvendt regnskabspraksis.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som i vaesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3
Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Reserve for dagsveerdi af investeringsaktiver

Note 2012/13 2011/12
-48.895 -16.372
-48.895 -16.372

0 0
37.428 33.908
-51 0
-11.518 17.536
-2.867 -7.242
-14.385 10.294
-14.385 10.294
0 0
-14.385 10.294

Disponeret i alt




Balance pr. 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2013 2012
600.000 600.000
3 600.000 600.000
600.000 600.000
397.959 360.531
3.008 4.826
400.967 365.357
0 23
400.967 365.380
1.000.967 965.380
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Anpartskapital
Reserve for dagsverdi af investeringsaktiver
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter i gvrigt

Selskabsskat

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller méaling

Note 2013 2012
125.000 125.000
557.500 557.500
-2.856 11.529
4 679.644 694.029
2.004 0
7.242 7.242
304.405 259.000
7.672 5.109
321.323 271.351
321.323 271.351
1.000.967 965.380




Noter

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets investering 1 Baylund & Partnere ApS indregnes til dagsveerdi iht. EVCA’s
(European Private Equity & Venture Capital Association) retningslinjer jf. beskrivelsen i
anvendt regnskabspraksis.

2012/13 2011/12

2 Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.867 4.375
Skat, tidligere ar 0 2.867

2.867 7.242
2013 2012

3 Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 42.500 42.500
Kostpris 30. juni 42.500 42.500
Verdireguleringer 1. juli 557.500 557.500
Arets resultatandele 0 0
Verdireguleringer 30. juni 557.500 557.500
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 600.000 600.000
Informationer, jf. seneste arsregnskab

Selskabs- Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital

Baylund & Partnere ApS,
CVR-nr. 27 61 51 55 20% 212.500 -327.831 2.592.060

Informationeme er fra seneste offentliggjorte arsrapport, der deekker
regnskabséret 2011/12.



Noter

4 Egenkapital
Anpartskapital 1. juli

Anpartskapital 30. juni

Reserve for dagsveardi af investeringsaktiver 1. juli
Forslag til arets resultatfordeling

Reserve for dagsverdi af investeringsaktiver 30. juni

Overfort resultat 1. juli
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 30. juni

Egenkapital 30. juni

2013 2012
125.000 125.000
125.000 125.000
557.500 557.500

0 0
557.500 557.500
11.529 1.235
-14.385 10.294
-2.856 11.529
679.644 694.029
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v,

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandelen i Baylund & Partnere ApS males til dagsvaerdi opgjort i henhold til EVCA’s
(European Private Equity & Venture Capital Association) retningslinjer, hvor kapitalandelen
males til kostpris reguleret med op- og nedskrivninger.

Dagsverdien opgeres pa baggrund af transaktionerne i Debitor Registret A/S, der delvist ejes
af Baylund & Partnere ApS. Baylund & Partnere ApS har ikke andre aktiviteter end
investeringen i Debitor Registret A/S.

Nedskrivninger foretages i de tilfaelde, hvor:

1. Selskabets resultater er vaesentligt under det forventede og medferer en permanent
forringelse af selskabets vaerdi, eller selskabet star over for store langsigtede problemer, som
kraever yderligere finansiering.

2. Der gennemfores en transaktion, involverende en uathangig tredjepart, der vaerdianseetter
selskabet til en vardi, som er lavere end den nuveerende verdi.

Nedskrivning 1 henhold til kriterium 2 sker til transaktionskurser for den vathaengige
tredjeparts transaktion.

Opskrivning foretages i de tilfaelde hvor kostprisen ikke leengere er retvisende, fordi en
transaktion, der involverer en substantiel investering af en uathangig tredjepart, veerdiansetter
selskabet til en hgjere veerdi end den nuvarende. I dette tilfaelde anvendes transaktionskursen
for den uathengige tredjeparts transaktion som ny verdiansettelseskurs.

Op- og nedskrivninger sker over resultatopgerelse og resultatferes under “Indtegter af
kapitalandele 1 associerede virksomheder”. Er kostprisen med op- og nedskrivninger sterre end
den oprindelige kostpris, medtages forskellen under opskrivningshenleggelser pa
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
1 udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Geldsforpligtelser
Geld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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