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TMS Ringsted A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

TMS Ringsted A/S
Tveeralle 8

4100 Ringsted

Hjemsted: Ringsted
CVR-nr.: 40 63 74 86
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Direktor Jan Erik Rasmussen

Bestyrelse

Ole Rygaard Andersen
Dorte Hahn Andersen
Jens Stuhr

Jergen Alnor

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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TMS Ringsted A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.23 - 30.06.24 for TMS Ringsted
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.23 - 30.06.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 17. december 2024

Direktionen

Jan Erik Rasmussen

Direktor

Bestyrelsen

Ole Rygaard Andersen Dorte Hahn Andersen
Jens Stuhr Jorgen Alnor

Formand
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TMS Ringsted A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TMS Ringsted A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TMS Ringsted A/S for regnskabsaret 01.07.23 - 30.06.24,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning
om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.23 - 30.06.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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TMS Ringsted A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



TMS Ringsted A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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TMS Ringsted A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 1an til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar. Lanet er indfriet i lebet af regnskabséret.

Ringsted, den 17. december 2024

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kasper Green Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33213
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TMS Ringsted A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter er at varetage elite-hdandbold samt anden
indteegtsgivende virksomhed i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger DKK -2.902.476 Hvilket ledelsen anser som utilfredsstillende. Egenkapi-
tal udger DKK -342.156 pr. 30. juni 2024. Omsaetningen har ikke levet op til forventningerne
for regnskabsédret. Regnskabsaret har veeret veesentligt pavirket af markante udskiftninger i
organisationen, herunder den daglige ledelse samt i salgsorganisationen. Det har kreevet en
vis tilpasningstid med fokus pa opretholdelse af eksisterende netveerks- og investorrelationer
samt organisering af den daglige drift. Nedlukning af aktiviteter i dattervirksomheden har
ligeledes pavirket gkonomien og den daglige drift.

Kapitaludvidelse og drift

Det har veeret et vaesentligt fokusomrade for ledelsen at f& vendt den negative udviklingen i
resultatet og fa lagt en helhedsplan for fremtiden. Der er efter regnskabsarets udlgb
gennemfert en kapitaludvidelse pa tDKK 1.000 med forventning om yderligere
kapitaludvidelse pa t.DKK 500. Jget salgsindsats samt enorm opbakning fra investorer
omkring TMS, har resulteret i, at der for regnskabséaret 2024/25 budgetteres med overskud
pa driften.

Selskabets likviditetsberedskab er som felge af ovenstaende forhold sikret for regnskabséaret
2024/25.

Det er i dialogen i ledelsen og med investorer blevet bekraeftet, at der er ambitioner om, at
TMS skal sikres den ngdvendige driftskapital sdledes at TMS fortsat kan veere en fast
bestanddel af Handboldligaen og kan spille med om slutspilspladserne. Ambitionerne skal
kunne indfris pé et baeredygtigt grundlag.

Varetagelse af Elite-handbold

Det er afgerende for selskabets fortsatte evne til at kunne varetage elite-handbold pa det
eksisterende hgje niveau, at helhedsplanen pa lang sigt, herunder i seerdeleshed
salgsstrategi og i forhold til investorrelationer, realiseres. Investorrelationer skal plejes,
fastholdes og udbygges. Der er ligeledes behov for udvidelse af deltagerkredsen i selskabets
gverste ledelse med henblik péa styrkelse af det kommercielle fundament.

Niveauet og udviklingen generelt i den danske handboldliga har taget fart de senere ar og
det ser ud til at fortseette. Det stiller krav til et steerkt kommercielt fundament for at kunne
folge udviklingen.
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TMS Ringsted A/S

Ledelsesberetning

Ledelsen arbejder, i et samspil med moderklubben og gvrige interessenter omkring TMS,
malrettet pa at tage en aktiv del i udviklingen, ved lgbende dialog og handling for at styrke
organisationen og det gkonomiske fundament. Resultatet for 202324 har naturligt givet
anledning til dybe refleksioner, men har samtidig dbnet op for en konstruktiv dialog i forhold
til at handle og agere med fornyet tro pa fremtiden.

Sportslig positiv udvikling

Sportsligt set var ssesonen 2023/24 den bedste i selskabets historie. Mélet for ssesonen var
forbliven i hé&ndboldligaen. Det var derfor en keempe sportslig succes at havne i DM-
slutspillet blandt Danmarks 8 bedste hold.

TMS A/S blev oprindeligt etableret med malseetningen om at blive et etableret ligahold.
Holdets sportslige berettigelse i handboldligaen blev tydeligt manifesteret i saesonen
2023/24. En sportsligt set seerdeles positiv udvikling der er fortsat i ferste halvdel af seesonen
2024/25.

(Jget opmaerksomhed

Den sportslige succes har skeerpet interessen for handbolden i TMS bade lokalt men ogsd i
den bredere offentlighed, via TV-kampe og generelt gget omtale i medierne. Et positivt
momentum, der skal bruges i det kommercielle arbejde fremadrettet. Produktet omkring
TMS-liga fremstar i dag markant steerkere end tidligere set. Flere klubber pa Sjeelland
begynder desuden at rore péa sig. Ledelsen ser positivt pa den udvikling i forhold til at skeerpe
den samlede opmeaerksomhed og interesse for hdndbolden pé topplan her pa Sjeelland.

Talentarbejde — en veesentlig del af helhedsplanen

Et veesentligt led i helhedsplanen for TMS A/S er at videreudvikle pé talentprojektet, der ved
indgangen til ssesonen 2023/24 er blevet etableret i teet samarbejde med moderklubben. Vi
skal fastholde de bedste talenter fra egne rsekker samt tiltreekke talenter udefra.
Malsaetningen er at talentarbejdet skal tilfere ligatruppen 2-3 spillere arligt, hvilket allerede er
realiseret til den kommende saeson. Talentprojektet er takket veere stgtte fra investorer, et
steerkt treener- og lederteam samt ildsjeele omkring TMS kommet rigtig godt i gang. Ledelsen
har store forventninger til talentprojektet i fremtiden og betydningen heraf for elite-
héndbolden i TMS.

Selskabets egenkapital udger mindre end halvdelen af selskabskapitalen. Bestyrelsen rede-
gjorde for selskabets gkonomiske stilling. Bestyrelsen havde i den forbindelse stillet forslag
om, at reetablere denne ved en kapitaludvidelse og fremtidig indtjening.

Efterfolgende begivenheder

Til styrkelse af selskabets kapitalberedskab er der efter regnskabséarets udlgb gennemfert
Kapitaludvidelse pa t.DKK 1.000. Der er med stor opbakning fra investornetveerket tilfart
yderligere ressourcer til driften for regnskabsaret 2024/25 og der budgetteres med et mindre

overskud pa driften for regnskabséret.
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Note

TMS Ringsted A/S

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.277.274 5.945.079
Personaleomkostninger -7.127.383 -6.448.639
Resultat for af- og nedskrivninger -2.850.109 -503.560
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -74.466 -81.477
Resultat af primeer drift -2.924.575 -585.037
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -40.000
Andre finansielle indteegter 46.023 40.729
Andre finansielle omkostninger -23.924 -8.144
Resultat for skat -2.902.476 -592.452
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -2.902.476 -5692.452
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.902.476 -592.452
I alt -2.902.476 -592.452
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Note

TMS Ringsted A/S

Balance

AKTIVER
30.06.24 30.06.23
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 17.794 20.336
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 565.619 637.543
Materielle anleegsaktiver i alt 583.413 657.879
Anlaegsaktiver i alt 583.413 657.879
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.625 393.219
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 682.612 413.283
Udskudt skatteaktiv 140.740 140.740
Tilgodehavende selskabsskat 12.000 12.000
Andre tilgodehavender 32.375 579.884
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 0 431.530
Periodeafgrssnsningsposter 7.155 95.000
Tilgodehavender i alt 922.507 2.065.656
Likvide beholdninger 1.437.501 369.378
Omseetningsaktiver i alt 2.360.008 2.435.034
Aktiver i alt 2.943.421 3.092.913
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Note

TMS Ringsted A/S

Balance

PASSIVER
30.06.24 30.06.23
DKK DKK
Selskabskapital 3.500.000 3.500.000
Overfort resultat -3.842.156 -939.680
Egenkapital i alt -342.156 2.560.320
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.000.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 607.011 271.605
Anden geeld 1.196.5636 152.113
Periodeafgraensningsposter 482.030 108.875
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.285.577 532.593
Geaeldsforpligtelser i alt 3.285.577 532.593
Passiveri alt 2.943.421 3.092.913
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TMS Ringsted A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.23 - 30.06.24

Saldo pr. 01.07.23 3.500.000 -939.680

Forslag til resultatdisponering 0 -2.902.476

Saldo pr. 30.06.24 3.500.000 -3.842.156
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TMS Ringsted A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud i regnskabsdret og selskabskapitalen er tabt. Der er
efter regnskabsarets udleb gennemfert en kapitaludvidelse pa t.DKK 1.000. Der er derudover
iveerksat en helhedsplan for selskabets fremtidige drift, og der budgetteres med overskud for
indeveerende regnskabsar. Den ngdvendige likviditet vil sdledes veere til rddighed mindst 12
maneder fra regnskabsafslutningstidspunktet, og arsrapporten er derfor aflagt efter

princippet om fortsat drift.
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TMS Ringsted A/S

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 5.957.768 5.604.889
Pensioner 101.783 24.941
Andre omkostninger til social sikring 654.608 567.157
Andre personaleomkostninger 413.224 251.652
[ alt 7.127.383 6.448.639
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 19 16
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 -40.000
4. Andre finansielle indtsegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 35.538 0
Renteindteegter i gvrigt 10.485 29.025
@vrige finansielle indteegter 0 11.704
@vrige finansielle indtesegter 10.485 40.729
I alt 46.023 40.729
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TMS Ringsted A/S

Noter

b. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.
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TMS Ringsted A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder kompensation vedrgrende COVID-19, administrationshonorar,
transferindteegter mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter andre variable omkostninger, salgsomkostninger,
bilomkostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt g@vrige
kapacitetsomkostninger, herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 18



TMS Ringsted A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtesegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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