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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2022 for Fundamental ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med "Lov om finansiel virksomhed”, herunder "Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber” m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondsmeeglerselskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar ~ 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler, samt en beskrivelse af de veesentiigste risici og usikkerhedsfakiorer, som selskabet, henholdsvis
koncernen, kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 25. april 2023

Direktion

Michael Voss
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fundamental ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fundamental ApS for regnskabsaret 1. januar-31.
december 2022, der omfatter resultatopgoerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, samt af resuitatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code)og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professicnel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici, samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder efler forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

+ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfsre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonkliusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen, samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke
vores uathaengighed og, hvor dette er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kresvede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. april 2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33 96 35 56
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Det eneste aktiv i Fundamental ApS, udover en kontant beholdning samt et antal unoterede aktieposter og en
andel i et associeret selskab, er ejerskabet af Fundamental Fondsmeaeglerselskab A/S, hvorfor

ledelsesberetningen for Fundamental ApS, bortset fra regnskabsmeessige oplysninger, i al vaesentlighed er
en gengivelse af beretningen for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.

Regnskabsaret 2022

De finansielle markeder har veeret meget volatile i 2022, med store op og nedture, men nedturene
dominerede. Det har ogsd veeret geeldende for det danske aktiemarked, som er Fundamental
Fondsmeeglerselskab A/S” investeringsunivers, hvilket har pavirket arets resultat.

Netto rente - og gebyrindtaegter samt udbytte udger i 2022 t.kr. 17.959, hvilket er noget lavere end i 2021, og
kursreguleringen af egenbeholdningen udviser et underskud pa tkr. 49.561, hvilket naturligvis er meget
utilfredsstillende.

Dette skyldes dels kurstab pa beholdningen af barsnoterede aktier, samt at beholdningen af unoterede aktier
dels er pavirket af kursreguleringer af de enkelte positioner, samt kursreguleringer relateret til valutakurser.

Hertil kommer nedskrivning pa udidn mv. pa t.kr. 10.870.
Selskabets samlede omkostninger er med t.kr. 4.604 ca. t.kr. 400 lavere end sidste ar.

Samlet set udviser resultatet for 2022 et underskud fer skat pa t.kr. 47.346 og efter skat pa t.kr. 47.380.

Aktionaer og kapitalforhold

Selskabets anpartskapital ejes 100% af Michael Voss.
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2022 t.kr. 242.552.
Selskabet foreslar udbytte pa t.kr. O for 2022.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Risikooplysninger

Selskabets finansielle risici knytter sig primaert til investering i aktier. Risici styres af retningslinjer for
investering i veerdipapirer, som bestyrelsen har fastlagt saledes, at det sikres, at Fundamental
Fondsmaeglerselskab A/S til enhver tid har en kapital, der overstiger myndighedernes krav.



Fundamental ApS

Usikkerhed ved indregning og maling

Beholdningen af unoterede aktier udger i alt t.kr. 75.785. Unoterede aktier males til dagsvaerdi jf. omtalen i
anvendt regnskabspraksis. Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsafleeggelsen for 2022 er pa et
niveau, der er forsvarligt.

Usadvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i 2022,

Saerlige risici
Det vurderes, at selskabet ikke har saerlige risici, som selskabet kan pavirkes af udover almindelige
forretningsmaessige risici.

Forventninger til 2023

Det forventes, at indtjeningen pa gebyr —~ og provisionsindtaegter vil veere nogenlunde uforandret i 2023,
medens omkostningerne vil vise en vis stigning.

Afkastet af egenbeholdningen budgetteres positivt, men aktiemarkederne er stadig praeget af megen uro,
hvilket naturligvis har indflydelse pa afkastet pa selskabets egenbeholdning.
Samlet forventes et positivt resultat for 2023.

Ledelseshverv
Ledelseshverv = direktion

Direkter Michael Voss:

+ Direktgr i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
« Direktegr i Fundamental ApS

« Bestyrelsesmedlem i Sensohive Technologies ApS
+ Bestyrelsesformand i Fundamental Holiday A/S

+ Bestyrelsesformand i Clicktrip International ApS
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Resultatopgorelse og totalindkomstopgoerelse for koncernen

1. januar - 31. december

1.000 kr.

Renteindtasgter
Negative renteindtaegter

Netto renteindtagter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtesgter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtagter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Nedskrivninger pa udlan mv.

Resultfat for skat

Skat
Arets resultat

Totalindkomstopgerelse

1.000 kr.
Arets resultat og totalindkomst

Foreslag til resultatdisponering
Overfart overskud
Foreslaet udbytte

| alt anvendt

Note 2022 2021
4 2 15
5 -214 -500
-212 -485
1.499 1.118
17.794 27.229
-1.122 -1.286
6 17.959 26.576
7 -49.561 76.181
8 -4.604 -4.986
12 -270 =270
-10.870 0
-47.346 97.501
9 -34 -8.333
-47.380 89.168
-47.380 89.168
-47.380 77.168
0 12.000
-47.380 89.168
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Balance for koncernen 31. december

1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Andre aktiver

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Periodeafgraensningsposter

Aktiveri alt

Passiver

Geld

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Geeld i alt

Egenkapital

Anpartskapital

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og negletal - koncernen

Vasentlige regnskabsmassige skon, forudsatninger

og usikkerheder

Kapitalgrundiag

Eventualforpligtelser

Finansielle risici og politikker og mal for styring af
finansielle risici

Neertstaende parter

Aktionar- og koncernforhold

Note 2022 2021

10 24.709 44,744

211.720 248.857

11 1.100 1.100

12 541 811

331 656

5.840 10.372

0 3.265

142 138

244.383 309.943

0 4.256

1.831 3.765

1.831 8.011

13 200 200

242.352 289.732

0 12.000

242.552 301.932

244.383 309.943
2
3
14
15
16
17
18
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

1.000 kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2021
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2021

Overfort
Anparts overskud eller Foreslaet
kapital underskud udbytte falt
200 289.732 12.000 301.932
0 -47.380 0 -47.380
0 0 0 0
0 -47.380 0 -47.380
0 0 -12.000 -12.000
200 242.352 0 242.552
200 212.564 25.000 237.764
0 77.168 12.000 89.168
0 0 0 0
0 77.168 12.000 89.168
0 0 -25.000 -25.000
200 289.732 12.000 301.932

10
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Noter for koncernen

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet for Fundamental ApS er aflagt i overensstemmelse med "Lov om finansiel virksomhed",
herunder "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fL."
(Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet prassenteres i danske kroner og er afrundet til naermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retslig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan opgeres palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser tif dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle
aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malingen efter indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen og indregningen opherer, nar retten
til at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlsbet, eller hvis det er
overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Fastleggelse af dagsveerdi

Dagsvesrdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse kan indfries til ved en
handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafheengige parter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen. Balanceposter i
fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balancedagen med de af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte valutakurser. Valutakursreguleringer fares over resultatopgerelsen.
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Noter for koncernen

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner og
gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, periodiseres over perioden.

Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indtaegter for ydelser overfor kunder.

Kursreguleringer
Forskellen mellem vaerdipapirers dagsvaerdi og bogfarte vaerdi indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmeegler-
selskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Skat
Aktuel skat indregnes med 22 % af periodens skattepligtige indkomst. Forskydninger i udskudt skat fares
i resultatopgsrelsen.

Selskabet sambeskattes med sit datterselskab Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.
Fundamental ApS fungerer som administrationsselskab.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i resuitat far skat korrigeret for ikke skattepligtige indteegter
og omkostninger. Betalt aconto-skat modregnes i henholdsvis tilgodehavende og skyldig skat ved éarets
udgang og indregnes i balancen under henholdsvis "Aktuelle skatteaktiver” eller "Aktuelle
skatteforpligtelser”.

Balancen

Kapitalandele

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Nettoopskrivning af kapitalandele overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

@vrige materielle aktiver

Selskabets gvrige materielle aktiver bestar af kontorlokaler. Lejemalet males ved ferste indregning ved
en tilbagediskontering af de fremtidige leasingydelser til nutidsvaerdi.

Ved tilbagediskontering af leasingaftalerne til nutidsvaerdi har selskabet anvendt sin alternative lanerente,
som udger omkostningen ved at optage ekstern finansiering for et tilsvarende aktiv med en
finansieringsperiode, som svarer til den forventede lejeperiode af aktivet i den valuta, som
leasingbetalingerne afregnes i.

Selskabet har for sin lejeaftale af kontorlokaler vurderet, at den forventede lejeperiode udger den
uopsigelige lejeperiode i aftalerne samt en forlaengelsesoption som der med rimelig sikkerhed forventes
udnyttet. Den forventede lejeperiode for lejemalet udger mindst 5 ar.
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Noter for koncernen

De lejede lokaler méles efterfelgende til kostpris med fradrag af akkumuierede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger over den forventede lejeperiode pa 5 ar.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavender males til dagsveerdi.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris males ved farste indregning til dagsveerdi og
herefter til amortiseret kostpris.

Aktier mv.

Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles p& regulerede markeder, opgeres efter
lukkekurs pa balancedagen.

Dagsvaerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om seneste handler,
samt oplysninger fra det pagaeldende selskab. Kostprisen bruges, safremt der ikke foreligger oplysninger
om handler efter anskaffelsestidspunktet eller ikke foreligger oplysninger fra selskabet vedr.
veerdiansasttelsen.

I de tilfaeide, hvor der foreligger en seneste handelskurs, bruges denne, men safremt det ikke har vaeret
muligt for Fundamental Aps at szlge hele eller dele af beholdningen til seneste handelskurs, reduceres
veerdiansaettelsen med et "haircut” efter Fundamental ApS’s ledelses skan.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter @vrige aktiver, der ikke herer under andre aktivposter. Indteegter, der forst
forfalder efter regnskabsperiodens udlgb, samt tilgodehavende renter, optages under andre aktiver.

Andre aktiver méales ved farste indregning til kostpris og herefter til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalte omkostninger vedrarende efterfelgende regnskabsperioder optages som periodeafgraens-
ningsposter. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter svrige passiver, der ikke hgrer under pvrige poster. Udgifter vedrarende
regnskabsaret, der farst forfalder efter regnskabsperiodens udlgb, optages som andre passiver. Andre
passiver males til kostpris.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom.
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Noter for koncernen

1.000 kr.

2 Hoved- og nogletal - koncernen

Femarsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatopgerelse

Nettorente- og gebyrindtaegter 17.959 26.576 28.272 24.013 31.863
Kursreguleringer -49.561 76.181 60.186 36.846 -21.805
Udgifter til personale og administration -4.604 -4.986 -5.729 -4.712 -4,597
Arets resultat for skat -47.346 97.501 82.459 56.147 5.461
Skat -34 -8.333 -16.391 -11.132 -1.352
Arets resultat -47.380 89.168 66.068 45.015 4.109
Balance

Egenkapital 242.552 301.932 237.764 201.696 160.681
Aktiver i alt 244.383 309.943 246.979 207.390 163.015
Nogletal

Kapitalprocent' 1285,00% 683,0% 731% 72.2% 74,5%
Kernekapitalprocent 1285,00% 683,0% 73,1% 72,2% 74,5%
Egenkapitalforrentning fer skat -17.4% 36,1% 37.5% 31,0% 3.2%
Egenkapitalforrentning efter skat -17.4% 33,0% 30,1% 24.8% 2,4%
Indtjening pr. omkostningskrone -5,08 15,90 14,75 12,92 2,19

1Opgmrelse af kapitalprocent og kernekapitalprocent er fra 2021 aendret som felge af implementeringen
af IFR, og er dermed ikke sammenlignelig med tidligere ar.
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Noter for koncernen

1.000 kr.

3

Varsentlige regnskabsmassige sken, forudsatninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsastninger, der medfarer brug af
regnskabsmaessige skon. Disse skan foretages af fondsmaeglerselskabets ledelse i overensstemmelse
med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsastninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske. Det omrade, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller
kompleksitet eller omrader, hvor antagelser og skeon er vaesentlige for regnskabet, er maling af
dagsvaerdi af finansielle instrumenter.

Maling af dagsvardi af finansielle instrumenter

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omszettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en hande!
under normale omstsendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.
Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsesttes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort
kurs, der ma antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dagsveerdien ved hjzlp af
almindeligt anerkendte veerdianseettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare akituelle
markedsdata.

2022 2021

Renteindtaegter

@vrige renteindtzegter 2 15
Renteindtagter i alt 2 15
Negative renteindtagter

Kreditinstitutter og centralbanker -204 -331
@vrige renteudgifter -10 -169
Negative renteindtagter i ait -214 -500

Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader
og geografiske markeder
Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindteegter pa aktivitetsomrader og

geografiske omrader. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem fondsmaeglerens
aktiviteter og geografiske omrader, og der gives derfor ikke segmentoplysninger.

Kursreguleringer
Aktier m.v. -49.561 76.181

Kursreguleringer i alt -49.561 76.181

Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion: -789 -789

Direktion og bestyrelses lpnninger kan ses pa hjemmesiden:
https:/ffundamental.dk/virksomhedsinformation/

Direktion og bestyrelse modtager ikke variabelt vederlag.
Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ikke er gvrige risikotagere med indflydelse pa risiko-
profilen ud over direktaren, hvorfor der ikke er givet yderligere oplysninger herom.
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10

Personaleudgifter:

Lenninger

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa grundlag af personale-
antallet efter lansummen

I alt

@vrige administrationsudgifter
| alt udgifter til personale og administration
Antal ansatte

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet

Andre erklasringsopgaver med sikkerhed

Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige
revision

Skat

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat (aktuel skat)
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

I alt

Effektiv skatteprocent
Skatteprocent

Skat af arets resultat, aktuel skatteprocent

Skatteeffekt svrige reguleringer
Skat ifolge resultatopgerelsen

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Fordelt efter restiobetid
Anfordringstilgodehavender

| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

2022 2021

-1.697 -2.124
=27 -24
-362 -351
-2.086 -2.499
-1.729 -1.698
-4.604 -4.986
4 3
-126 -120
-31 -9
-130 -67
-287 ~196
0 -8.333
-34 0
-34 -8.333
22,0% 22,0%
10.416 -21.450
-10.416 13.117
0 -8.333
0,0% 8,5%

31.12.2022 31.12.2021
24.709 44.744
24.709 44.744
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14 Kapitalandele i associerede virksomheder 31.12.2022
Kostpris primo 1.100
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris ultimo 1.100
Veerdiregulering primo 0
Periodens resultat 0
Udbytte 0
Vardiregulering ultimo 0
Regnskabsmaessig vardi ultimo 1.100

12

13

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter kapitalandele i Fundamental Holiday Holding A/S,

som ejes 43%.

@vrige materielle aktiver

Samlet kostpris primo 1.351
Tilgang 0
Samlet kostpris ultimo 1.351
Af- og nedskrivninger primo -540
Periodens afskrivninger ~270
Af- og nedskrivninger ultimo -810
Regnskabsmassig vardi ultimo 541
Anpartskapital

Selskabets anpartskapital bestar af 200 stk. anparter a kr. 1.000. Der er ikke anpartsklasser.

Der har ikke veeret eendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

14 Kapitalgrundlag 31.12.2022 31.12.2021
Egenkapital 242.552 301.932
Fradrag for forsigtig vaerdiansasttelse af aktier til dagsvaerdi -64 -249
Foreslaet udbytte 0 -12.000
Kernekapital 242.488 289.683
Kapitalgrundlag 242.488 289.683
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1.000 kr.
31.12.2022 31.12.2021
Kapitalkrav i henhold til IFR (gaidende fra 2021)
Kapitalkrav | henhold til IFR, artikel 15:
Kapitalgrundlag 242.488 289.683
K-faktor kapitalkrav 18.872 44,165
Kapitalprocent 1285% 683%
Kernekapitalprocent 1285% 683%
15 Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
Garantifonden for indskydere og investorer 89 90

16 Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Bestyrelsen fastlasgger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring, og modtager
isbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tilladte risikorammer.

Kreditrisiko
Der er fastlagt risikostyringspolitikker med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter ligger
indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer. Dette overvages Igbende af direktionen og rapporteres til
bestyreisen.

Markedsrisiko

Koncernen er eksponeret overfor risici ved investering i aktier. Markedsrisikoen styres via fastsatte limits
for en raekke risikomal. Opgerelse og overvagning af markedsrisici sker pa daglig basis af direktionen.
Der sker manedlig rapportering til bestyrelsen.

Likviditetsrisiko

Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde og sikre et stabilt likvidt indestaende i
koncernen. Direktionen overvager pa daglig basis koncernens likviditet og der sker manedlig
rapportering til bestyrelsen.

Operationel risiko
Koncernen har udarbejdet flere politikker med henblik pa at mindske tab, som falge af operationelle
risici. Dette overvages Isbende af direktionen og der sker rapportering til bestyrelsen.
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17 Nartstaende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstiaende parter med bestemmede indflydelse over seiskabet:
Michael Voss Direkter

Transaktioner
Der har i regnskabsaret vaeret folgende transaktioner mellem koncernen og nzertstdende parter:

Grundlag for Art og omfang
Navn indflydelse af transaktioner
Michael Voss Direktion, aktionaer Len og udbytte

18 Aktionaer- og koncernforhold
Hele selskabets anpartskapital ejes pr. 31. december 2022 af Michael Voss.
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Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse for moderselskabet
1. januar - 31. december

1.000 kr.

Renteindtaegter
Negative renteindteegter
Netto renteindtagter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Nedskrivninger pa udlan mv.
Resultat for skat

Skat
Arets resultat

Totalindkomstopgerelse
1.000 kr.
Arets resultat og totalindkomst

Forslag til resultatdisponering
Andre reserver

Overfort overskud

Foreslaet udbytte

I alt anvendt

2022 2021
2 15
-93 -114
-91 -99
-86 -264
-86 -264
-15.282 59.835
-165 -63
-20.852 29.667
-10.870 0
-47.346 89.076
-34 92
-47.380 89.168
-47.380 89.168
-23.853 14.667
-23.527 62.501
0 12.000
-47.380 89.168
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Balance for moderselskabet

1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Aktier mv.
Aktuelle skatteaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Aktiver i alt

Passiver

Gald
Andre passiver
Gald i alt

Egenkapital
Anpartskapital
Andre reserver

Overfert overskud eller underskud

Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Passiveri alt

Note  31.12.2022 31.12.2021
6 9.150 18.667
74.685 89.001
0 656
7 153.979 189.832
8 1.100 1.100
3.707 3.266
242.621 302.522
69 590
69 590
9 200 200
143.479 167.332
98.873 122.400
0 12.000
242.552 301.932
242.621 302.522
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

1.000 kr.

1. januar 2022
Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst
Udbetalt udbytte

31. december 2022

1. januar 2021
Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst
Udbetalt udbytte

31. december 2021

Overfort
Anparts Andre overskud eller  Foreslaet
kapital reserver underskud udbytte lalt
200 167.332 122.400 12.000 301.932
0 -23.853 -23.527 0 -47.380
0 0 0 0 0
0 -23.853 -23.527 0 -47.380
0 0 0 -12.000 -12.000
200 143.479 98.873 0 242,552
Overfort
Anparts Andre overskud eller  Foreslaet
kapital reserver underskud udbytte I alt
200 152.665 59.899 25.000 237.764
0 14.667 62.501 12.000 89.168
0 0 0 0 0
0 14.667 62.501 12.000 89.168
0 0 0 -25.000 -25.000
200 167.332 122.400 12.000 301.932
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2022 2021
1 Renteindtagter
@vrige renteindteegter 2 15
Renteindtaegter i alt 2 15
2 Negative renteindtagter
Kreditinstitutter og centralbanker -92 -105
Ej fradragsberettigede renter -1 -9
Negative renteindtagter i ait -93 ~114
3 Kursreguleringer
Aktier mv. -15.282 59.835
Kursreguleringer i alt -15.282 59.835
4 Udgifter til personale og administration
@vrige administrationsudgifter -165 -63
| alt udgifter til personale og administration -165 -63
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Revisionshonorar -15 -19
Andre ydelser end revision -96 -9
| alt honorar til generalforsamlingsvalgt revisor =111 -28
5 Skat
Skat af arets resuitat
Beregnet skat af arets resultat (aktuel skat) 0 92
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -34 0
Skat af arets resultat -34 92
Effektiv skatteprocent
Skatteprocent 22,0% 22,0%
Resultat for skat (ekskl. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder) -26.494 59.409
Skat af arets resultat, aktuel skatteprocent -5.829 -13.070
Skatteeffekt gvrige reguleringer 5.829 13.162
Skat ifolge resultatopgerelsen 0 92

Effektiv skatteprocent 0,0% -0,2%
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31.12.2022 31.12.2021

6 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Fordelt efter restiobetid

Anfordringstilgodehavender 9.150 18.667
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 9.150 18.667

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 7.500 7.500
Kostpris ultimo 7.500 7.500
Vaerdiregulering primo 182.332 185.665
Avrets resultat -20.853 29.667
Udbytte -15.000 -33.000
Vardiregulering ultimo 146.479 182.332
Regnskahsmaessig vardi ultimo 153.979 189.832

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter kapitalandele i Fundamental Fondsmaeglerselskab
A/S, som ejes 100%.

g8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 1.100
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris ultimo 1.100
Veerdiregulering primo 0
Avrets resultat 0
Udbytte 0
Vardiregulering ultimo 0
Regnskabsmaessig veerdi uitimo 1.100

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter kapitalandele i Fundamental Holiday Holding A/S,
som ejes 43%.

9 Anpartskapital
Selskabets anpartskapital bestar af 200 stk. anparter a kr. 1.000. Der er ikke anpartskiasser.
Der har ikke vaeret @ndringer i anpartskapitalen i de seneste 5 ar.



