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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2011 - 30. april 2012 for
Koma Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 31. august 2012

Direktion

Henrik Clausen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Koma Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Koma Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 31. august 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jargen Egstrand Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i et associeret selskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er uaendret i forhold til sidste regnskabsar. Herudover er aktiviteten at eje og
udleje den ejendom hvor det associeret selskab har en del af sin produktion.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Koma Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..............coooiiiiiiiinn,

Leje- og leasingindtagter....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Eksterne omKostniNger.....cc.vvviiiiiriieeiriieieiiereneenenneenns

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiinennennenneeneeneeeenens
AfSKIIVNINGE . o ettt ei e et eereeeeneeeennnenanas
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieneeneeneeneeneeneeneeeenens

Finansielle indtagter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiii i eieeenes
Finansielle omKostNiNger......ccovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiaeenn,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueenetee ettt eeneeneeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT ....uiiiiiiiiieiieei ettt eie et e e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

—_

2011/12
kr.

-49.300

378.836
-166.647

162.889

-76.184

86.705

0
-150.831

-64.126

3.557

-60.569

-60.569

-60.569

2010/11
kr.

-169.301

478.095
-136.029

172.765

-76.184

96.581

834
-146.868

-49.453

-38.675

-88.128

-88.128

-88.128
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvviiennne...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAGSAKTIVER.......

Tilgodehavender.........

Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Periodeafgraansningsposter.....coveiveieiriiiiriiiieiierenneenennees

Tilgodehavender........

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..................

Note 2012
kr.

3.550.770
4 3.550.770

74.184
5 74.184

3.624.954
94.457
3.475
3.002
100.934
100.934

3.725.888

10

2011
kr.

3.626.954
3.626.954

123.486
123.486

3.750.440
47.228

0

3.003
50.231
50.231

3.800.671
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeveiiiiiiiiiiiiniiiiieiiiiiein e
Overfart overskud......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

EGENKAPITAL ...uuiiiiiiiiiiiiii i eeeiiieeeees
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoeveviiiiiiiinnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER.....ccovviiiiiiiiiiiinnnenens

Realkredit Danmark........ccoeeveieeeieiinerenennnenenennnn.
Jyske Bank Erhvervslan 135818-7......ccccvvveennnnennn.
Langfristede gaeldsforpligtelser..........................

Kortfristet del af langfristet gaeld............cccoeiiits
Geeld til pengeinstitutter.......ccovvviiiiiiiiiiinennnne.
Geeld til associerede selskaber.........cccceevvveneennnnn.
Selskabsskat.......ovveiiiiiiiiiiiiiii
Geeld til selskabdeltagere og ledelse.....................
Anden gaeld...coeneiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiins

PASSIVER..... .o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012
kr.

125.000
663.371

6 788.371

217.410

217.410

1.902.378
275.678
7 2.178.056

7 178.000
269.465

7.896

0

28.903

57.787

542.051

2.720.107

3.725.888

11

2011
kr.

125.000
723.940

848.940

220.967

220.967

1.955.381
398.809
2.354.190

169.000
87.732
27.356

7.525
27.527
57.434

376.574

2.730.764

3.800.671
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NOTER

Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Finansielle omkostninger
Associerede virksomheder........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Renteudgifter i @vriglt.....ooveeiriiiiiiiiiiiii i cie e

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns

Materielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. Maj 201 1. e eeeeiiiitiiiitieireeeeeeeeenneeeenneerenaseeonnees
Kostpris 30. april 2012.....coiuiiiiiiitiiitiiieieeieeneeeneeeeeaneaans

Afskrivninger 1. maj 2011 .o iiii i e e
Arets afskriVNINGEr ....vuieieiieiee e
Afskrivninger 30. april 2012.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiriiree e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012..........cccceviviiiiiinninnnnnn

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. Maj 201 1. e eereiiiitieireireieeeeeeeeenneerenneeeenaseeonaees
Kostpris 30. april 2012.....coiiiiiiiitiiiiiieeieieeneeeneeeeeaneaans

Opskrivninger 1. Maj 2011, . ceiiiriiiiii i ceieeieeaanas
Arets OpSKIVIINGEr . ..vuiviiieiiei e
Opskrivninger 30. april 2012.......cocviiiiiiiiiiiiiieieeienneeaneens

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012..........ccccvvvviiiiiinniinnnnn.

2011/12 2010/11
kr. kr.

0 834

0 834

155 1.568

150.676 145.300
150.831 146.868

0 12.525

0 8.717

-3.557 17.433
-3.557 38.675
Grunde og

bygninger

............... 4.161.337
............... 4.161.337
............... 534.383
............... 76.184
............... 610.567
............... 3.550.770

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

468.515
468.515

-345.029
-49.302
-394.331

74.184

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Koma Grafisk ApS.....ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiinennnne. 222.549 -147.907 33
222.549 -147.907
Egenkapital
Overfort

Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. maj 2011 ....coviniiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeenes 125.000 723.940 848.940
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -60.569 -60.569
Egenkapital 30. april 2012..........coceiiviiiiiiiiniiniininnn. 125.000 663.371 788.371

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/5 2011 30/4 2012 Afdrag Restgeeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Realkredit Danmark............... 2.124.381 2.016.378 114.000 1.446.378
Jyske Bank Erhvervslan

135818-7 . uneeeiiiiiiiiiianinnns 398.809 339.678 64.000 19.678

2.523.190 2.356.056 178.000 1.466.056

Eventualposter mv.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende mellem banken og Koma
Grafisk ApS

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.016 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2012 udger 3.551 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 2.201 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger samt materielle anlaegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 2.201 tkr.
deponeret til sikkerhed for alt bankmellemvaerende med Koma Holding Aps og Koma Grafisk
ApS.

Til sikkerhed for alt mellemvarende mellem bank og Koma Grafisk ApS er pantsat nom.
100.000 kr. anparter i Koma Grafisk ApS.

13

Note



