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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2013 - 30. juni 2014 for M-WOOD A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. juni 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ansager, den 18. november 2014
Direktion:

Kurt Nielsen

Bestyrelse:

Andreas Haahr Kurt Nielsen Ole Flensted
formand
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Den uathaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i M-WOOD A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M-WOOD A/S for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. juni 2014. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opnéd hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er
rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2013 - 30. juni 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger
Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabs-
bestemmelser. Vi henviser til ledelsesberetningens omtale heraf samt note 3 i regnskabet.
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Den uathaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Esbjerg, den 18. november 2014

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Henry Heiberg Birgitte Nygaard Jorgensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Norremarken 19
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar af udvikling, salg og produktion af finér produkter til jalousier og
pressede plader.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i 2013/14 opnéet et resultat for og efter skat pa -2.108 tkr., der er pavirket af
gaeldseftergivelse mv. pa 2.253 tkr. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2014 -1.711 tkr. Selskabet har dermed tabt mere end 50 %
af aktiekapitalen og ledelsen er opmerksom pé, at selskabet dermed er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven. Ledelsen forventer at aktiekapitalen retableres
ved indskud fra aktionar og fremtidig drift.

Virksomhedens forventede udvikling

Ledelsen forventer et forbedret resultat for regnskabséret 2014/15.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

I perioden fra balancedagen til datoen for underskrift af arsrapporten har der ikke veret vee-
sentlige begivenheder, som har pavirket selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M-WOOD A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné érets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopge-
relsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse

Nettoomszatning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle
former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Regnskabsposterne nettoomsetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger sammen-
drages i posten bruttofortjeneste, jfr. arsregnskabslovens § 32.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godt-
gorelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfores her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, af-
skrives lineert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 3-8 ar

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Ka-
pitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lg-
betid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oply-
ses under eventualposter m.v.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rava-
rer, hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produk-
tionsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodeha-
vender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
naere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for éret,
vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemeessige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergeld og geld til
associerede virksomheder, indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.
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Resultatopgoerelse

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

N =

M-WOOD A/S

Arsrapport 2013/14
2013/14 2012/13
(14 mdr.) (12 mdr.)
tkr.

-2.057.223 -751
-1.677.178 -1.319
-409.000 -351
-27.749 0
-4.171.150 -2.421
2.252.999 2
-189.627 -70
-2.107.778 -2.489
0 0
-2.107.778 -2.489
-2.107.778 -2.489
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Balance
Note 2013/14 2012/13
tkr.
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver 2
Produktionsanleg og maskiner 0 1.402
Anlaegsaktiver i alt 0 1.402
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpemateriel 176.365 378
Fremstillede varer og handelsvarer 30.088 299
206.453 677

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 186.592 697
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.275.070 0
Andre tilgodehavender 304.932 461
Periodeafgransningsposter 24.000 0

1.790.594 1.158
Likvide beholdninger 109.433 1
Omsaetningsaktiver i alt 2.106.480 1.836
AKTIVER T ALT 2.106.480 3.238

11
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Balance
Note 2013/14 2012/13
tkr.

PASSIVER
Egenkapital 3
Aktiekapital 1.000.000 1.000
Overfort resultat -2.710.515 -2.103
Egenkapital i alt -1.710.515 -1.103
Geldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til associerede virksomheder 0 1.553
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 3.253.341 1.460
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 383.167 749
Geld til associerede virksomheder 0 318
Anden geld 180.487 261

3.816.995 2.788
Gezldsforpligtelser i alt 3.816.995 4.341
PASSIVERIT ALT 2.106.480 3.238
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Nertstiende parter 6

12
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Noter

Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2013
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. juni 2014

Afskrivninger 1. maj 2013
Arets afskrivninger
Arets afgang

Afskrivninger 30. juni 2014
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2014

M-WOOD A/S
Arsrapport 2013/14

2013/14 2012/13
(14 mdr.) (12 mdr.)

tkr.

1.547.620 1.203
91.724 78
37.834 38

1.677.178 1.319

Produktions-
anlaeg og
maskiner

1.753.000
84.349
-1.837.349

0

350.600
409.000
-759.600

0
0

13
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Noter
Egenkapital

Aktie- Overfort

kapital resultat Talt
Egenkapital 1. maj 2013 1.000.000  -2.102.737  -1.102.737
Kapitalforhgjelse 4. juli 2013 500.000 0 500.000
Kapitalnedsattelse 25. april 2014 -1.500.000 1.500.000 0
Kapitalforhgjelse 25. april 2014 1.000.000 0 1.000.000
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -2.107.778  -2.107.778
Egenkapital 30. juni 2014 1.000.000  -2.710.515  -1.710.515

Aktiekapitalen er ikke inddelt i aktieklasser.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabs-
lovens bestemmelser om kapitaltab.

Selskabet forventer retablering af selskabskapitalen via fremtidig indtjening.

De seneste 5 ars @ndringer af aktiekapitalen specificeres saledes:

2013/14 2012/13

Aktiekapital 1. maj 1.000.000 500.000
Kontant kapitalforhgjelse 500.000 500.000
Kapitalnedsettelse til deekning af underskud -1.500.000 0
Kontant kapitalforhgjelse 1.000.000 0
Aktiekapital 30. juni 2014 1.000.000 1.000.000

Kontraktlige forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgéet aftale med tre maneders opsigelse pa leje af lokaler og maskiner.
Manedlig leje udger 35 tkr.

Selskabet har indgéet operationel lejeaftale med gennemsnitlig méanedlig ydelse pd 4 tkr.
Restlabetid er 23 méaneder og den samlede forpligtelse udger saledes 85 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i sambeskatning med moderselskab og eovrige koncernselskaber.
Selskaberne hefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter
indenfor sambeskatningskredsen.

14
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Arsregnskab 1. maj 2013 - 30. juni 2014

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ved skadeslasbrev pa i alt 1.600 tkr. givet virksomhedspant i produktions-
anleg og maskiner, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg m.v. som sikkerhed for
geeld til kreditinstitutter, der pr. 30. juni 2014 udger 3.253 tkr.

Nertstiende parter

M-WOOD A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Woodgrove Venture ApS, Strandbygade 6, 6700 Esbjerg
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